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1. Almennt

1.1. Fjarmalaeftirlitid gefur na ut leidbeinandi tilmeeli vegna reglna pess nr. x/2012 um medferd
innherjaupplysinga og viéskipti innherja a grundvelli 2. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

1.2. Vid gerd tilmeaelanna var studst vid pbaer leidbeiningar sem adur hafa verid gefnar Gt 4 vegum
Fjarmalaeftirlitsins, framkveemdina undanfarin ar og reynslu Fjarmalaeftirlitsins vié veitingu
leidbeininga vardandi eldri reglur pess. Pa var einnig litid til framkveemdar annarra
norreenna rikja vardandi efnislega sambeerileg atridi.

1.3. Leidbeinandi tilmeelin eru gefin Ut til ad veita patttakendum a verdbréfamarkadi almennar
leidbeiningar vegna reglna Fjarmalaeftirlitsins x/2012 um medferd innherjaupplysinga og
vidskipti innherja (sja umraeduskjal nr. 6/2012) sem settar eru & grundvelli 132. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti.

1.4. Um er ad raeda leidbeiningar Fjarmalaeftirlitsins til nanari skyringar & peim lagmarkskréfum
sem reglur nr. x/2012 gera vardandi medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja. Ekki
er um taeemandi skyringar ad raeda.

»

1.5.1 tilmaelunum eru fyrst og fremst settar fram leidbeiningar vardandi einstok akveedi. |
upphafi vera pd helstu akveedi laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti sem varda
vidfangsefnid reifud og almennt fjallad um tilgang peirra leikreglna er gilda og hvada adilar
pad eru sem fara skulu ad reglunum.

2. Akvaéi XIIl. kafli laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

2.1. Um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja er fyrst og fremst fjallad i Xlll. kafla
laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl.). | kaflanum er hugtakié innherjaupplysingar
skilgreint:

Med innherjaupplysingum er att vid naegjanlega tilgreindar upplysingar sem ekki hafa
verid gerdar opinberar og varda beint eda o6beint Gtgefendur fjarmalagerninga,
fijarmalagerningana sjalfa eda onnur atridi og eru liklegar til ad hafa markteek ahrif 4
markadsverd fjarmalagerninganna ef opinberar vaeru, eins og nanar er kvedid 4 um i
reglugerd sem sett er skv. 131. gr. [Upplysingar teljast opinberar begar (tgefandi
fiarmalagerninga hefur birt almenningi & Evrépska efnahagssveedinu paer, sbr. 122.
og 127.gr]".."

2.2.1 opinberri birtingu upplysinga felst ad uatgefandi birti almenningi & Evropska
efnahagssvaedinu allar paer innherjaupplysingar sem varda hann eins fljétt og audid er og a
jafnreedisgrundvelli. Nanar er fjallad um opinbera birtingu upplysinga i reglugerd nr.
707/2008 um upplysingagjof og tilkynningarskyldu skv. [dgunum.

2.3. Fjallad er nanar um hugtakid innherjaupplysingar, adgerdir, birtingu og timafresti
upplysingagjafar og undantekninguna fra opinberri birtingu upplysinga i reglugerd nr.
630/2005 er fjallar um innherjaupplysingar og markadssvik.

2.4. ba er i XIll. kafla ad finna prjar skilgreiningar & mismunandi tegundum innherja og markast
mismunur peirra skilgreininga medal annars a adgangi peirra ad innherjaupplysingum.
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Med innherja er att vid:

1. fruminnherja, b.e. adila sem hefur ad jafnadi adgang ad innherjaupplysingum
vegna adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti eda vegna annarra starfa 4 vegum
utgefanda fjarmalagerninga,

2. timabundinn innherja, b.e. adila sem telst ekki fruminnherji en byr yfir
innherjaupplysingum vegna eignaradildar, starfs sins, sté6u eda skyldna, og

3. annan innherja, p.e. adila sem hvorki telst fruminnherji né timabundinn innherii
en hefur fengié vitneskju um innherjaupplysingar, enda hafi viskomandi vitad eda
matt vita hvers edlis upplysingarnar voru.

2.5. | pessum kafla laganna er einnig fjallad um innherjaskra sem hefur ad geyma upplysingar
um fruminnherja og timabundna innherja, tilkynningar um réttarstédu peirra, a hvada hatt og
vid hvada adsteedur fruminnherjar geta att vidskipti og hvada vidskipti ber ad birta
opinberlega.

2.6. Ad auki er fjallad um pad hvad innherja er 6heimilt ad gera, p.e. innherjasvik.

Innherja er 6heimilt ad:

1. afla eda radstafa fiarmalagerningum med beinum eda ébeinum haetti, fyrir eigin
reikning eda annarra, bdi hann yfir innherjaupplysingum,

2. |ata prigja adila innherjaupplysingar i té, nema bad sé gert i edlilegu sambandi
vid starf, stddu eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir,

3. radleggja bridja adila 4 grundvelli innherjaupplysinga aé afla fiarmalagerninga
eda radstafa peim eda hvetja ad 6dru leyti til vidskipta med fjarmalagemingana.
Akvaedi 1. mgr. naer einnig til:

1. I6gadila og adila sem taka patt i akvordun um vidskipti med fiarmalagerninga
fyrir reikning l6gadilans,

2. adila sem bua yfir innherjaupplysingum a grundvelli 6iégmaets atferlis.

2.7. Um eftirlit med medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja er fjallad i kaflanum en i
130. gr. laganna en par segir:

Stjorn utgefanda fjarmalagerninga sem teknir hafa verié til vidskipta & skipulegum
verébréfamarkadi eda verslad er med a markadstorgi fiamalagerninga (MTF) ber
abyrgd a eftirliti med pvi ad reglum utgefnum af Fjarmalaeftirlitinu & grundvelli 132.
gr., um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, sé fylgt. Stjom skal rada
regluvdrd eda stadfesta formlega radningu hans. Med sama heetti skal rada
stadgengil regluvardar. Regluvérdur hefur umsjon med ad framangreindum reglum
sé framfylgt innan Gtgefandans og honum ber ad leggja fyrir stjom utgefanda skyrslu
um framkveemd regluvérslu svo oft sem purfa pykir, bd eigi sjaldnar en arlega.

Stjérnvéld og adrir adilar sem fa reglulega innherjaupplysingar i starfsemi sinni skulu
fylgja reglum Fjarmalaeftirlitsins um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja
eftir pvi sem vid getur att.

2.8. Samkvamt 132. gr. laganna skal Fjarmalaeftirlitid setja reglur um:

1. medferd innherjaupplysinga, p.m.t. med hvada haetti komid skuli i veg fyrir ad
innherjaupplysingar berist til annarra en peirra er parfnast peirra vegna starfa sinna,
2. vidskipti innherja, p.m.t. hvernig rannsoknarskyldu fruminnherja skv. 125. gr. skuli
hattad,

3. hlutverk og stddu regluvardar, sbr. 130. gr.,

4. skraningu samskipta sem fram fara & grundvelli reglna skv. 130. gr.,

5. skilgreiningu fjarhagslega tengdra adila,
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2.9.

6. innherjalista,
7. tilkynningar um vidskipti fruminnherja, stiomenda og fjarhagslega tengdra adila.

peer leikreglur sem gilda um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja eru pvi aé
finna i 16gum um verdbréfavidskipti, reglugerdum settum med stod i I6gunum og reglum
Fjarmalaeftirlitsins. Verdur na vikié ad tilgangi peirra leikreglna er gilda um viéfangsefnid og
varda pvi beint og 6beint reglur Fjarmalaeftirlitsins um medferd innherjaupplysinga og
vidskipti innherja.

3. Almennt um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Tilgangur peirra leikreglna er gilda um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja a
markadi er margpeettur. Reglunum er etlad ad vernda fjarfesta, uatgefendur
fjarmalagerninga og triverdugleika verébréfamarkadarins i heild sinni.

Reglurnar mida ad pvi ad tryggja ad fjarfestar hafi sem jafnastan adgang ad upplysingum
sem liklegar eru til ad hafa marktaek ahrif & markadsverd fjarmalagerninganna. Mikilveegt er
bvi ad slikar upplysingar séu gerdar opinberar eins flj6tt og audid er og i samraemi vid
tiltekna framkveemd sem er Gtlistud i I6gum og reglum, en i peim tilvikum sem ekki er unnt
ad opinbera upplysingarnar eins fljé6tt og audi® er er mikilvaegt ad hindra ad
innherjaupplysingarnar berist til 6vibkomandi og héfd sé yfirsyn yfir pad hverijir bui yfir peim.
Pa er einnig farid ad akvednu fyrirfram skilgreindu verklagi pegar kemur ad vidskiptum
fruminnherja og talad um tilkynningarskyld vidskipti i pvi sambandi.

Til vidbétar er reglunum pvi aetlad ad treysta gegnsaei fjarmalamarkadar, studla ad skyrari
verdmyndun og heidarleika i verdbréfavidskiptum.

Reglur Fjarmalaeftirlitsins eru lagmarksvidmid og beinir Fjarmalaeftirlitid peim tilmaelum til
fyrirteekja ad Utfaera peer nanar og adlaga ad adstaedum fyrirteekis. Hafa skal i huga ad
kerfisbundin medferd innherjaupplysinga, fastmétad verklag og virkt eftirlit eykur réttardryggi
peirra sem starfa eftir reglunum.

Reglur Fjarmalaeftirlitins gilda ekki einungis um utgefendur fjarmalagerninga, skilgreinda
innherja af halfu dtgefanda og fjarhagslega tengda adila. Reglurnar gilda, eftir pvi sem vi6
a, einnig um stjornvold og adra sem fa reglulega innherjaupplysingar i starfsemi sinni.

Peir adilar purfa ad utfeera reglur Fjarmalaeftirlitsins um medferd innherjaupplysinga og
vidskipti innherja nanar og adlaga ad starfsemi sinni m.t.t. skipulags, uppbyggingar og
staerdar. Mikilvaegt er fyrir pess adila ad lita vel til reglna vardandi medferd
innherjaupplysinga og tryggja ad innherjaupplysingar berist ekki til annarra en peirra sem
pbarfnast peirra starfa sinna vegna. | athugasemdum vid frumvarp pad er vard ad légum nr.
33/2003 um verdbréfavidskipti (fyrirrennari laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti) er
sérstaklega fjallad um tulkun reglna um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja ad
bvi er vardar stjérnvold, en par segir:

begar stjérnvald aflar i starfsemi sinni innherjaupplysinga i tengslum vié eftirlit eda
rannsokn opinbers mals, eftir atvikum i krafti domsurskurdar um hasleitarheimild, er
pad ekki a forraedi pess sem rannsékn eda eftirlit beinist ad hver byr yfir

4
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innherjaupplysingum sem hald er lagt a. bar af leidandi verdur i slikum tilfellum ekki
gerd su krafa ad Gtgefandi verdbréfa, sem eftirlit eda rannsokn beinist ad, greini fra
pvi hvada starfsmenn hja stjomvaldi hafi stédu timabundins innherja hja viskomandi
Utgefanda, sbr. 1. mgr. greinarinnar. Utgefanda ber hins vegar pegar svo hattar til ad
tilkynna Fjarmalaeftiditinu um vidkomandi stjérnvald i heild sem timabundna innherja,
eda eftir atvikum afmarkadar deildir stjérnvalds.

i frumvarpinu er ekki kvedid 4 um aé stjornvald skuli tilkynna utgefanda verdbréfa
eba Fjarmalaeftirlitinu um innherja & sinum vegum. Pannig ber stjérnvaldi undir
framangreindum kringumsteedum ekki skylda til ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu né
vidkomandi Gtgefanda hverjir hafi vegna adildar ad rannsékn mals eda eftirlits stédu
timabundins innherja hja Gtgefanda. Hafi utgefandi verdbréfa tilgreint stjornvald i
heild sinni sem innherja getur viskomandi stjornvald brugdist vié med pvi ad senda
annadhvort Gtgefandanum eda Fjarmalaeftiritinu upplysingar um pa adila sem hafa
stédu innherja gagnvart vidkomandi Utgefanda. Slik akvdrdun er pé i hdondum
vibkomandi stjérnvalds.

bratt fyrir framangreint taka reglur 44. gr. frumvarpsins um innherjasvik fortakslaust til
innherja poétt peir starfi hja stjérnvaldi.

3.7. Stjornvoldum ber pvi ad fara ad peim reglum er gilda, t.a.m. peim akveedum er luta ad
medferd innherjaupplysinga og innherjalistum.

3.8. Fjarmalaeftirliti® beinir peim tilmeelum til stjornvalda og annarra adila sem fa reglulega
innherjaupplysingar i starfsemi sinni ad heimfaera pessi ummaeli 4 sina starfsemi. Par sem
sambeerilega sjonarmid eiga vid i 68rum tilvikum.

3.9. bad er ekki sidur mikilvaegt fyrir traustan og triverdugan markad ad stjérnvold og adrir sem
reglulega fa innherjaupplysingar i starfsemi sinni fari ad reglunum.

3.10.Verda nu settar fram leidbeiningar vi einstok akvaedi regina Fjarmalaeftirltisins nr. x/2012
um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja. A eftir hverri grein reglnanna eru
settar fram leidbeiningar sem eru skaletradar.

4. Leidbeiningar vid einsték akvaedi reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. x/2012
|. KAFLI
Gildissvio.
1. gr.

Akvaedi pessara reglna taka til utgefenda fiarmalagerninga (Utgefandi, fyrirteekid, félagid). Um
eftirfarandi fjarmalagerninga raedir:

1. fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta eda dskad hefur verid eftir ad teknir
verdi til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi hér a landi, a Evrépska efnahagssvaedinu
eda a sambaerilegum erlendum morkudum og fijarmalagerninga sem verslad er med &
markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) hér & landi og

2. fjarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri fjarmalagerningum skv. 1. tolul.
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ba gilda reglurnar um innherja og adila sem tengjast peim fjarhagslega og vidskipti peirra med
fiarmalagerninga skv. 1. mgr.

Stjérnvold og adrir sem fa reglulega innherjaupplysingar i starfsemi sinni skulu fylgja reglunum, eftir
bvi sem vid getur att.

Leidbeiningar:

[ 1. mgr. er ad finna sambeerilegt gildissvidsakvaedi og i 119. gr. laganna en talin var pérf & ad
tilgreina sérstaklega ad akvaedin gilda um udtgefendur tiltekna fjarmalagerninga. Midast er vid
sambeerilegt gildissvid og i 1. og 2. tl. 119. gr. Vakin skal sérstbk athygli & skilgreiningu a hugtakinu
fjarmalagerningi i 2. tl. 1. mgr. 2. gr. vvl. ba gilda reglurnar likt og ékvaedi laganna einnig vié um
fiarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri fjarmalagerningum. Med 1. mgr. er pvi 16gd
ahersla & ad skilgreina hvada utgefendur skulu fara ad reglunum.

[ 2. mgr. kemur fram ad reglurnar gildi um innherja, sbr. skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti og
adila sem tengjast peim fiarhagslega. ba er tilgreint ad reglurnar gildi einnig um vidskipti peirra med
fiarmalagerninga. Einungis er verid ad skyra akvaedid fra fyrri reglum, par sem reglurnar eiga baedi
vié almennt sem og um vidskipti innherja (og fiarhagslega tengda adila). begar um vidskipti peirra
er ad reeda er midad vié pa fjarmalagerninga sem um raedir i 1. mgr .

[ 3. mgr. er visad til stiornvalda og annarra sem fa reglulega innherjaupplysingar. i 2. mgr. 130. gr.
wvl. kemur sérstaklega fram ad peir adilar skuli fara ad reglunum. Med stjérnvéldum er att vid
hefébundna skilgreiningu pess ords. Adrir adilar sem fa reglulegar innherjaupplysingar geta t.a.m.
verid fjarmalafyrirtaeki med heimild til verdbréfavidskipta, opinberir eftirlitsadilar, lbgmenn og
endurskodendur.

Il. KAFLI

Stada og hlutverk regluvardar utgefenda fjarmalagerninga
2. gr.
Abyrgd stjérnar og stada regluvardar

Stjérn Gtgefanda ber abyrgd a eftirliti med pvi ad reglum pessum sé fylgt.
Regluvérdur Gtgefanda hefur umsjon med ad reglunum sé framfylgt innan utgefandans.
Leidbeiningar:
Mikilveegt er ad ljést sé ad regluvérdur hefur pad hlutverk ad hafa almenna umsjon med ad reglum
sé framfylgt en pad er stjorn sem ber abyrgd a eftirliti med pvi ad reglunum sé fylgt. Pad sem byr ad
baki pvi ad tiltekinn adili hafi umsjén med sliku er ad félég hugi vel ad framkvaemd reglnanna i pvi
skyni ad auka traust & markadi.
Stjorn skal taka skyrslu regluvardar til skodunar og greina efnisinnihald hennar ut fré hlutverki sinu
og abyrgd. Stjorn skal bregdast vid, ef purfa pykir, athugasemdum regluvardar og ef tilefni er til ad
mati stjérnar, skal hin éska eftir videigandi urbétum innan fyrirteekisins. Afstada stjornar skal skrad i

fundargerd.

| reglunum er talad um fyrirtaeki, félag og Utgefanda en stundum er sérstaklega visad, samhengisins
vegna, beint til regluvardar.
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3.gr.
Radning og brotthvarf regluvardar

Stjorn skal rada regluvord eda stadfesta formlega radningu hans. Ef regluvérdur er ekki radinn af
stjorn, tekur radning hans gildi pegar stjorn hefur stadfest radningu hans. Med sama hazetti skal rada
stadgengil regluvardar. Eigi er heimilt ad rada I16gadila sem regluvérd eda einstakling sem mun
starfa utan fyrirteekisins.

Fjarmalaeftirlitinu skal tilkynnt tafarlaust me® formlegum haetti um radningu regluvardar og
stadgengils hans. Tilkynningunni skal fylgja afrit af fundargerd stjérnar par sem fjallad er um
radningu regluvardar eda stadgengils hans.

Stjorn ein getur sagt regluverdi og stadgengli hans upp stérfum. Tilkynna skal Fjarmalaetftirlitinu
tafarlaust med formlegum haetti um uppsdgn regluvardar og stadgengils hans sem og astsedur pess
ad vidkomandi leetur af stérfum.

Stjérn ber abyrgd & ad videigandi tilkynningar séu sendar Fjarmalaeftirlitinu.
Leidbeiningar:

bad er fortakslaus skylda ad stjorn taki afstodu med pvi ad stadfesta radningu regluvardar
sérstaklega ef stjorn raedur vibkomandi ekki til starfa. bad & t.a.m. vié pegar adili innan fyrirteekis er
einnig radinn til ad gegna starfi regluvardar. Stjérn ber abyrgd a eftirliti med ad reglunum sé fylgt og
hefur regluvéréur umsjén med ad peim sé framfylgt. bvi er mikilvaegt ad stjérn taki afstéou til
radningarinnar.

Regluvérdur skal i 6llum tilvikum vera einstaklingur sem starfar innan fyrirteekisins. Markast pad af
mikilveegi upplysinga sem regluvéréur verdur ad hafa greidan adgang ad og pvi eigi heimilt ad
atvista regluvérsiu. Mikilvaegt er ad stjérn taki til skodunar hzefi vidkomandi einstaklings til ad gegna
starfi regluvardar sbr. 4. gr. reglnanna.

Efni tilkynningar skal kveda m.a. & um hver vidkomandi er (nafn og kennitala), dagsetningu
rébningar samanber akvordun stjiérnar og afrit fundargerdar. ba er heppilegt ad videigandi
upplysingar um bakgrunn vidkomandi fyrir starfid fylgdi med (ut fréa peim haefniskréfum sem gerdar
eru). Undirritud tilkynning og afriti af fundargerd stjérnar skal sent skrifstofu Fjarmalaeftirlitsins
og/eda a tolvupdsti & netfang Fjarmalaettirlitsins, fme@fme.is. Sama gildir um brotthvarf regluvardar,
hvort sem vidkomandi leetur af stérfum af sjalfsdaéum eda er sagt upp stérfum.

Stjérn getur fengié til deemis framkveemdastjora fyrirtaekis til ad senda videigandi tilkynningar.
Oheppilegt er ad regluverdi sjalfum verdi falid ad senda Fjarmalaeftirlitinu tilkynningar t.a.m. begar
honum hefur verié sagt upp.

Hafa skal i huga ad 6ska parf eftir ad opna adgang ad skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins fyrir nyjan
regluvdrd, og pa um leid loka fyrri adgangi.

4. gr.
Heefni regluvardar

Regluvordur og stadgengill hans skulu bua yfir fullnaegjandi pekkingu til ad geta gegnt starfi
regluvardar.
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Regluvérdur og stadgengill hans skulu hafa pekkingu a peim I6gum og reglum sem gilda um
medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja. Pa skulu peir hafa haldgdda pekkingu a starfsemi
vidkomandi fyrirtaekis og peim starfsvettvangi sem pad starfar a. Einnig er mikilveegt ad regluvérdur
hafi pekkingu & peim markadi sem fjarmalagerningar fyrirtaekisins eru skradir a.

Regluvérdur skal vera sjalfsteedur i stérfum sinum.
Leidbeiningar:

Til pess ad regluvdrdur geti gegnt starfi sinu a fullnsegjandi hatt verdur vidkomandi einstaklingur ad
bua yfir fullnaegjandi pekkingu til ad gegna starfi sinu og verdur stjérn ad taka slikt til skodunar
begar regluvérdur er radinn til starfa.

Regluvérdur parf ad bua yfir pekkingu & peim Iégum og reglum er gilda og hafa pekkingu a
starfsemi fyrirtaekisins svo hann geti til aé mynda lagt mat a efnislegt innihald upplysinga, p.e. hvort
upplysingar teljist til innherjaupplysinga Gt fra peim Iégum og reglum er gilda. ba er einnig mikilvaegt
ad viekomandi adili skilji og hafi pekkingu & peim markadi sem fjarmalagerningar fyrirtaekisins eru
skréadir til ad geta gegnt starfi sinu.

ba telur Fjarmalaeftirlitié heppilegt ad vidkomandi adili hafi einnig pekkingu & 68rum reglum er gilda
um utgefendur fjarmalagerninga, t.a.m. reglur er varda fldggun (breyting a verulegum hlut
atkveedisréttar), birtingu atvikabundinna upplysinga (t.d. reglur um birtingu arsreiknings) og regina er
gilda pegar lagt hefur verid fram yfirtékutilbod.

Mikilvaegt er ad sa adili sem fenginn er til ad gegna regluvérslu sé sjalfsteedur i stérfum, med pvi er
att ad vibkomandi vinni sjalfsteett og treysti ekki & pekkingu annarra (utan regluvérsiu).

Hja sumum atgefendum er hlutverk adila sem regluvardar ekki fullt starf. Mikilveegt er i pvi
sambandi ad velja til pbess adila sem mdégulega gegnir 68ru starfi innan fyrirtaekisins og nytist pvi
sem regluvérdur einnig.

5.¢r.
Adgangur ad upplysingum og gégnum

Regluvérdur skal hafa 6takmarkadan adgang ad peim upplysingum og gégnum sem naudsynleg eru
til ad hann geti sinnt starfi sinu. bad er regluvaréar ad leggja mat a hvada upplysingar pad eru
hverju sinni.

Regluverdi skal timanlega greint fra upplysingum sem hann kann ad purfa starfs sins vegna.
Leidbeiningar:

Med gégnum er t.d. att vié samningsdrég og med upplysingum er t.d. att vié adgang ad fundum
innan fyrirtaekis, t.a.m. sameiginlegum fundum yfirmanna starfseininga med framkveemdastjora
fyrirtaekisins. bratt fyrir ad regluverdi beri ad hafa adgang ad 6llum gégnum er ljést ad regluvérdur
getur ekki alltaf vitad hvad er i gangi innan fyrirteekis nema honum sé greint fra pvi. Af peirri asteedu
er 1690 skylda a starfsmenn, framkveemdastjéra og stjérnarmenn ad greina regluverdi fra og halda
honum upplystum, sja nanar i akvaedi um mat a upplysingum. Mikilveegt er ad slikt eigi sér stad
timanlega, t.d. adur en upplysingar eru ordénar ,neegjanlega tilgreindar” til ad teljast til
innherjaupplysinga.
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6. gr.
Hlutverk regluvardar

Regluvdrdur hefur umsjon med pvi ad reglum pessum sé framfylgt innan Utgefandans. | fjarveru
hans hefur stadgengill regluvardar umsjén med ad framfylgja reglunum.

begar regluvordur sjalfur eda adilar honum fjarhagsiega tengdir hyggjast eiga vidskipti skal hann
leita til stadgengils regluvaréar til ad sinna tilkkynningar- og rannséknarskyldu sinni. | peim tilvikum
skal stadgengill regluvardar sja um ad senda tilkynningar og annad slikt sem regluvordur hefdi
annars gert skv. ldgum og reglum.

Hlutverk regluvardar er m.a. eftirfarandi:

veita alit 4 edli upplysinga, m.t.t. skilgreiningar & hugtakinu innherjaupplysingar,
opinber birting innherjaupplysinga, pegar vid &,

veita alit & pvi hvort heimilt sé ad fresta birtingu innherjaupplysinga,
stjorna medferd innherjaupplysinga sem frestad hefur verid birtingu 4,
verkefni tengd innherjalistum og listum yfir fjarhagslega tengda adila,
veita fruminnherja radleggingar vegna rannséknarskyldu hans,
méttaka tilkynninga um vidskipti fruminnherija,

sending tilkynninga um vidskipti stjornenda,

fraedsla til stiornarmanna, framkvamdastjéra og starfsmanna,

10 samskipti f.h. Gtgefanda vid Fjarmalaeftirlitid,

11. umsjon med samskiptaskra,

12. gerd og kynning & skyrslu til stjérnar.

©CoOoONOORWLN =~

Leidbeiningar:

[ reglum pessum er fiallad itarlega um einstaka peetti og greint fra hlutverki regluvardar varéandi pa.
Til einfdldunar er tilgreindir helstu paettir sem krefjast adkomu regluvardar og mota pvi hlutverk hans.

7.qr.
Samskiptaskra

Regluvérdur skal skra samskipti sem fara fram a grundvelli reglnanna i sérstaka samskiptaskra.
Samskipti skulu skrad i timaréd og tryggt skal ad ekki sé haegt ad gera breytingar a skraningunni an
ummerkja um breytingar og fyrri feerslur. Gerd skal grein fyrir astaeedum breytinga. Samskiptin ma
skra i bk med numerudum bladsidum eda med skipulegum haetti & rafreenu formi. Samskiptaskra
skal vardveitt ad lagmarki i 7 ar.

Telji regluvordur tilefni til skal hann skra i samskiptaskra pegar mat hefur farié fram 4 tilteknum
upplysingum og slikt mat hefur leitt til pess ad ekki var talid ad um innherjaupplysingar veeri ad reeda.
Skal regluvordur skra asteedu pess ef svo var ekki talid vera. Regluvordur skal p6 alltaf skra i
samskiptaskra ef hann telur ad um innherjaupplysingar sé ad raeda en framkvaemdastjéri er ekki a
sama mali og astaedur pess.

begar tekin hefur verié akvérdun um ad fresta birtingu innherjaupplysinga vegna ldgmaetra
hagsmuna Utgefandans, skal slikt skrad i samskiptaskra asamt rékstudningi utgefanda fyrir
frestuninni m.t.t. peirra laga og reglna er gilda um frestun & birtingu innherjaupplysinga.
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pa skal regluvordur halda skra yfir samskipti sin vié innherja Gtgefanda sem fram fara & grundvelli
reglnanna. Feerslur vegna innherjavidskipta, pegar innherji sinnir rannséknarskyldu og fyrri hluta
tilkynningarskyldu, p.e. tilkynning um fyrirhugud vidskipti, skulu hafa ad geyma eftirfarandi

upplysingar:

1. nafninnherja auk adila sem tengist honum fjarhagslega ef vid &,

2. hveneer (dagsetning og timasetning) innherji 6skar eftir radleggingu regluvardar
vegna vidskipta med bréf félags eda fjarmalagerninga peim tengdum,

3. hvort regluvordur telur innherjaupplysingar vera fyrir hendi innan félagsins og hvort
radlegging regluvardar var ad maela gegn pvi ad adili setti vidskipti eda ad hann gerdi ekki
athugasemdir vié pau. Skra skal nakveema timasetningu pegar regluvérdur gaf radleggingar
sinar.

begar innheriji sinnir seinni hluta tilkynningarskyldu, p.e. tilkynnir um vidskiptin eftir ad pau hafa farid
fram, ber ad tilkkynna um pau atriéi sem talin eru upp i 21. gr. reglnanna. Faerslur regluvardar i
samskiptaskra vegna pessa skulu hafa ad geyma pessar upplysingar eda afrit af tilkynningum til
Fjarmalaeftirlitsins og beirri tilkynningu sem birt var opinberlega.

Leidbeiningar:

| samskiptaskra regluvardar skal skré samskipti er fara fram & grundvelli reginanna, p.e. i fyrsta lagi
vardandi greiningu og birtingu a innherjaupplysingum, i 6dru lagi vardandi frestun a birtingu
innherjaupplysinga og i pridja lagi varéandi samskipti vié innherja, m.a. vegna vidskipta peirra. bad
er medal annars markmid med skraningu i samskiptaskra ad tryggja rekjanleika samskipta eftir a.

Samskiptaskra skal vardveitt i 7 ar, i samraemi vid 144. gr. (fyrningarakvaedi) verdbréfavidskiptalaga
par sem segir ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvaldssektir samkvaemt Ibgum um
verdbréfavidskipti falli nidur pegar sjé ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.

bad er regluvérdur sem ber abyrgd & ad halda utan um skrana og er samskiptaskra i raun hans tél
til ad halda utan um samskipti sin vié adra vegna pessarra regla.

Mikilvaegt er ad samskiptin séu skrad og ekki séu gerdar breytingar eftir 8 nema augljést sé ad
breytingar hafi verié geréar og fyrri feerslur sjaist, p.e. ekki sé haegt ad gera breytingar eftir a an
bess ad haegt sé ad rekja pad. Regluverdi einum skal vera heimilt ad gera slikar breytingar. Greina
skal fra pvi af hverju breytingar voru gerdar.

Ljost er ad pegar upplysingar teljast innherjaupplysingar skal birta paer opinberlega i samraemi vid
16g og reglur, nema til frestunar & birtingu peirra komi. Upp geta komid tilvik par sem pad er mat
adila ad ekki sé um innherjaupplysingar ad raeeda a peirri stundu. Ef regluvérdur telur tilefni til skal
hann skré slikt i samskiptaskra. Regluvordur skal bo alltaf skra i samskiptaskra ef hann og
framkvaemdastjora fyrirtaekisins (i skilningi laga um hlutafélég) greinir @ um hvort upplysingar teljist
til innherjaupplysinga. Regluvdrdur skal pa alltaf tilgreina pess hattar atvik og greina fra astaedum
framkvaemdastjéra fyrir pvi ad birta ekki upplysingarnar.

begar akvdrdun hefur verid tekin um frestun a birtingu innherjaupplysinga skal pad
undantekningalaust skréad i samskiptaskra og skal itarlega greint fra astaedum pess ut fra peim
I6gum og reglum er gilda. bar sem taka parf ,sérstaka“ akvéréun um ad fresta birtingu verdur ad
Skra slikt en pad er m.a. mikilvaegt ut fra sénnun um téku akvérdunarinnar siéar meir.

Regluverdi er radlagt ad skra frekar meira en minna og rékstydja tiltekin atridi meira en minna. ba
getur regluvérdur haft gégn og annad tengt samskiptaskra.
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8.gr.
Skyrsla til stjornar

Regluverdi ber ad leggja fyrir stjorn Gtgefanda skyrslu um framkvaemd regluvérslu svo oft sem purfa
bykir, p6 eigi sjaldnar en arlega.

| skyrslu regluvardar gefur hann stjorn annarsvegar Yfirlit yfir storf sin og hins vegar greinir fra
einstokum atridum ef regluvérdur telur tilefni til. | almennu yfirliti regluvardar yfir stérf sin skal m.a.
getid um:

1. stddu regluvardar innan fyrirtaekis,

2. adgang regluvardar ad upplysingum og gégnum,

3. agreining sem verié hefur um mat a upplysingum (m.t.t. innherjaupplysinga), ef vié a,

4. upplysingar sem birtar voru opinberlega & timabilinu,

5. hvort birtingu innherjaupplysinga hafi verié frestad & timabilinu og umfjéllun um reynslu
regluvardar fra frestunartima, medal annars m.t.t. varfaerinnar medferdar innherjaupplysinga,

6. reynslu regluvardar af vidmidun stjornar um hverja skal setja a lista yfir fruminnherja og

hverijir teljast til stiornenda fruminnherija,

7. hversu margir leitudu til regluvardar vegna rannséknarskyldu sinnar vegna fyrirhugadra
vidskipta,

8. hversu oft regluvordur hefur meelt gegn vidskiptum fruminnherja,

9. hvort einhver vidskipti hafi att sér stad an pess ad rannséknar- og filkynningarskyldu hafi
verid sinnt,

10. pa fraedslu sem regluvordur hefur sinnt og & hvada hatt han var veitt,

11. samskipti regluvardar vid Fjarmalaeftirlitid,

12. einstok tilvik sem upp hafa komid, ef tilefni er til,

13. 6nnur atridi.

Regluvordur skal leggja fram skyrslu pegar hann telur tilefni til ad greina stjorn almennt fra
framkvaemd regluvorslu, pé eigi sjaldnar en arlega. Pa getur regluvordur lagt fram skyrslu fyrir stjorn
vegna einstakra alitaefna ef tilefni er til.

[ framhaldi af skyrslu regluvardar til stjiornar um framkvaemd regluvérslu skal stjorn fyrirtaekisins sja
til pess ad videigandi radstafanir séu gerdar innan fyrirteekis ef purfa pykir.

Pegar regluvordur lzetur af storfum, skal hann avalit skila skyrslu til stjérnar um framkveemd
regluvorslu fra sidustu skyrslu fram til starfsloka sinna.

Leidbeiningar:

Regluvérdur gefur skyrslu til stiornar enda ber stjérn abyrgd & eftirliti med pvi ad reglunum sé fylgt.
Fjarmalaettirlitio maelist til bess ad steerri Gtgefendur gefi stjérn skyrsiu um stérf sin tvisvar a ari.

Regluvérdur skal i bad minnsta einu sinni & ari gefa stjérn almennt yfirlit yfir framkveemd regluvérsiu,
en einnig getur regluvéréur gefid stjorn skyrslu vegna einstakra atvika telji hann tilefni til i ljosi
abyrgdar stjérnar. bad a vid & milli bess sem hann gefur stjérn almennt yfirlit yfir framkvaemd
regluvérslu. Til sliks getur komid t.a.m. ef regluvéré og framkveemdastjora greinir a um hvort
upplysingar teljist innherjaupplysingar sem ber ad birta Ibgum samkvaemt. I peim tilvikum skréir
regluvordur slikt i samskiptaskra og telji hann tilefni til greinir hann stjorn fra sliku. ba skal
regluvérdur einnig greina Fjarmalaeftirlitinu fra ef tilefni er til.
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Mikilvaegt er ad stjérn bregdist vid ef regluvérdur gerir athugasemdir. Stjorn skal skra slikt i
fundargerd og ef stjorn telur tilefni til skal hun kalla eftir arbétum innan fyrirteekisins.

[ lj6si bess hvers edlis starf regluvardar er telur Fjarmalaeftirlitid mikilvaegt ad regluvéréur sem
hyggst lata af stérfum greini stjérn fra framkvaemd regluvérslu fra siéustu skyrslu fram til starfsloka
hans.

9. gr.
Tilkynning regluvaréar um hugsanlegt brot til Fjarmélaeftirlitsins

Regluverdi ber ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hugsanleg brot gegn akvaedum reglnanna, m.a.
pegar:

1. regluvoréur metur pad sem svo ad um alvarlegt brot geti verid ad raeda gegn ldgum og
reglum um opinbera birtingu innherjaupplysinga, sbr. ill. kafla reglanna.

2. fruminnherji & vidskipti sem regluvérdur hefur maelt gegn ad hann aetti, sbr. V. kafla
reglanna.

Leidbeiningar:
Regluvérdur skal gera Fjarmalaeftirlitinu vidvart ef um hugsanlegt brot getur verid ad raeda. bad er
sidan Fjarmalaeftirlitsins ad leggja mat a tilkynningu regluvardar. Ef til kemur ad Fjarmalaetftirlitio
metur abendinguna pannig ad um sérstakt mal sé ad raeda, verdur reglurvédur ekki adili bess méls
né faer upplysingar um framgang pess.

Ill. KAFLI

Meodferd innherjaupplysinga.
10. gr.
Mat & upplysingum og birting innherjaupplysinga

Starfsmdnnum, framkvaemdastj6ra og stjornarmoénnum ber ad gera regluverdi grein fyrir
upplysingum er mdgulega geta talist til innherjaupplysinga. Skal slikt gert timanlega, p.e. adur en
upplysingarnar eru ordnar pess edlis ad teljast til innherjaupplysinga, eftir pvi sem vid a.
Regluvordur skal veita alit 4 pvi hvort upplysingar séu pess edlis ad paer teljist til innherjaupplysinga.
Greini framkveemdastjéra og regluverdi @ um mat a upplysingum skal regluvérdur skra pad i
samskiptaskra og greina fra pvi i skyrslu til stjérnar. Ef stjérn Gtgefanda adhefst ekki og regluvdrdur
metur pad sem svo ad um alvarlegt brot gegn légum og reglum geti verid ad raeda skal hann gera
Fjarmalaeftirlitinu vidvart.

Innan fyrirteekis skal vera til stadar skilgreint verklag vardandi medferd upplysinga.

Birta skal allar innherjaupplysingar eins fljétt og audié er og eftir peim adferdum sem fjallad er um i
I6gum og reglum.
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Leidbeiningar:

beir adilar innan fyrirtaekis er bua yfir innherjaupplysingum og/eda upplysingum sem sidar munu
teljast til innherjaupplysinga (t.d. adur en peer teljast naegilega tilgreindar) skulu gera regluverdi
grein fyrir beim. Mikilvaegt er ad regluvérdur hafi greidan adgang ad aedstu stjornendum fyrirtsekis,
t.a.m. & sameiginlegum fundum peirra, svo regluvéréur sé i gééum tengslum vié pad sem er i gangi
innan fyrirteekis. Vardandi einsték mal skal regluverdi greint fra peim pegar pbau koma upp.
Regluverdi skal greint fra sliku timanlega.

Regluvérdur & ad vera sérfreedingur i ad meta hvort upplysingar teljast innherjaupplysingar. bad er
mat hans, en p6 getur komid upp st stada ad framkvaemdastjéri’ fyrirteekis sé 6sammaéla regluverdi,
eftir ad regluvéréur hefur veitt honum alit sitt. [ slikum adstaedum skal regluvérdur skré i
samskiptaskréa astaedur framkvaemdastjora fyrir ad birta ekki upplysingar (b.e. peim peetti sem
framkveemdastjori er 6sammala regluverdi). Regluvérdur skal sidan greina fra sliku i skyrslu til
stjérnar. Ljost er ad regluvérdur getur, telji hann tilefni til, lagt skyrslu fyrir stjérn vegna einstaks mals,
sem alvarlegt er og regluvérdur telur mikilvaegt ad stjorn sé upplyst um i ljosi abyrgdarhlutverks sins.
Ef stjorn bregst ekki vié skal regluvérdur ef hann telur tilefni til i ljosi alvarleika hugsanlegs brots
greina Fjarmalaeftirlitinu fra. Pess skal getid ad engin takmérkun er p6é & mati Fjarmélaeftirlitsins

eda eftirlits pess.

ba getur regluvérdur einnig skrad i samskiptaskra mat sitt um ad birta ekki upplysingar, t.d. ad svo
stéddu (t.d. par sem hann telur baer ekki naegjanlega tilgreindar), ef hann telur tilefni til. Hafa skal i
huga ad verkefni geta préast afram og parf pvi aé meta reglulega hvort upplysingar teljist til
innherjaupplysinga. ba geta regluvérdur og framkveemdastjéri verid sammala um ad upplysingar
teljist ekki innherjaupplysingar og ef regluvérdur telur tilefni til ba getur hann skrad pad i
samskiptaskra og asteedur pess.

Fyrirteeki skal hafa til stadar skilgreint verklag par sem fram skal koma hvad gera skal varéandi mat
a upplysingum, framkvaemd pess mats, opinbera birtingu innherjaupplysinga og frestun & birtingu
peirra. Fyrirtaeki med utgefna fiarmalagerninga & markadi eru aedi misjéfn, p.m.t. skipulag peirra,
uppbygging, staerd, og pvi edlilegt ad fyrirtaeki setji sjalf fram eigid verklag svo ljost sé hvad gera
skuli i adstaedum sem pessum, hver skal gera hvad, hver ber abyrgd hverju sinni innan fyrirtaekisins
o.s.frv. ba getur félag tiltekid i deemaskyni midad vid pad félag sem um raedir hvada upplysingar
myndu skodast sem innherjaupplysinga, b6 pad sé svo avallt had mati hverju sinni. Einnig veeri
heppilegt ad setja almennar vidmidanir fyrir fyrirtaekid, t.d. um opin og lokud timabil. Deemi um lokud
timabil geetu verid sidustu vikur fyrir birtingu arsreiknings eda arshlutareiknings par sem 6ll vidskipti
starfsmanna eda innherja eru bénnud. Astaedan fyrir sliku timabili er medal annars ad vidskipti &
bessu timabili geta verid tortryggileg og haft skadleg ahrif a utgefanda og markadinn i heild.

Allar innherjaupplysingar skulu birtar én tafar i samraemi vié 122. gr. vvl. Vid slika birtingu skal fara
eftir akvaeedum reglugerdar um innherjaupplysingar og markadssvik nr. 630/2005, par sem m.a. er
kvn edié & um adferdir og timafresti sem og reglugerd um upplysingagjof og tilkynningaskyldu skv.
I6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti nr. 707/2008.

! begar visad er til framkvamdastjora er 4tt vid pann adila sem annast daglegan rekstur félagsins, sbr. 2. mgr. 68. gr. laga
nr. 2/1995 um hlutafélog.
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11. gr.
Légmeet frestun birtingar innherjaupplysinga

Regluvordur skal veita alit 4 pvi hvort upplysingar séu bess edlis ad haegt sé ad nyta heimild
Utgefanda til ad fresta birtingu innherjaupplysinga i samraemi vid 16g og reglur. Greini
framkvaemdastjéra og regluvérd a um mat 4 skilyréum ldgmaetrar frestunar & birtingu
innherjaupplysinga skal regluvordur skra slikt i samskiptaskra og greina fra pvi i skyrslu til stjornar.
Ef stjorn Gtgefanda adhefst ekki og regluvérdur metur pad sem svo ad um alvarlegt brot gegn I6gum
og reglum geti verid ad reeda skal hann gera Fjarmalaeftirlitinu vidvart.

Utgefandi frestar birtingu innherjaupplysinga 4 eigin abyrgd.

Akvdrdun um frestun birtingar innherjaupplysinga ber ad skra i samskiptabok, sbr. 7. gr. reginanna,
asamt rokstudningi fyrir frestuninni.

Leidbeiningar:

Vié mat a pvi hvort innherjaupplysingar séu pess edlis ad heimilt sé ad fresta birtingu peirra & sér
stad sambeerilegt ferli og begar um mat a upplysingum er ad raeda. Ljést er ad pegar utgefandi
akvedur ad fresta birtingu upplysinga gerir hann pad & eigin abyrgd. bad er framkvaemdastjori sem
a sibasta ordid vardandi matid, en regluvdrdur skrair atvikid ef pa greinir 4. Regluvérdur greinir
sidan fra sliku i skyrslu til stiérnar og ef stjorn bregst ekki vid skal regluvéréur ef hann telur tilefni til i
ljosi alvarleika hugsanlegs brots greina Fjarmélaeftirlitinu fra. ltrekad skal ad engin takmérkun er pé
a mati Fjarmalaettirlitsins eda eftirlits pess vegna pess hattar fyrirkomulags.

Utgefanda er adeins heimilt ad fresta birtingu innherjaupplysinga & eigin abyrgd i samraemi vid pad
sem kvedid er a um i 122. gr. laga um verdbréfavidskipti og reglugerd um innherjaupplysingar og
markadssvik nr. 630/2005. Meginreglan er su ad utgefendum ber ad birta innherjaupplysingar begar
i stad. Um undantekningu er ad raeda pegar birtingu er frestad og verda utgefendur ad hafa pad i
huga. bad purfa ad vera haldbeerar astaedur fyrir frestuninni. | deemaskyni visast m.a. til 1. mgr. 6.
gr. reglugerdar nr. 630/2005, par sem taldar eru upp kringumstaedur sem geta réttleett frestun
birtingar & innherjaupplysingum vegna hagsmuna utgefenda.

12. gr.
Varfeerin medferd innherjaupplysinga.

Nyti atgefandi heimild til frestunar & birtingu innherjaupplysinga, ber honum ad tryggja varfeerna
medferd peirra. Utgefanda ber ad takmarka adgang ad innherjaupplysingum vié pa adila sem purfa
4 peim ad halda til ad geta sinnt starfi sinu fyrir Gtgefanda og gera radstafanir til ad hindra ad
ovibkomandi adilar geti kynnt sér efni peirra eda attad sig @ um hvers konar upplysingar er ad raeda.

Regluvordur skal hafa yfirsyn yfir pad hvada adilar bla yfir innherjaupplysingum & hverjum tima.
Regluvordur hefur umsjon med midlun innherjaupplysinga og ber ad leita fyrirfram eftir sampykki
hans ef midla & innherjaupplysingum, hvort heldur sem er innan Utgefanda eda at fyrir hann.
Regluverdi ber aé upplysa vidtakanda innherjaupplysinga um hverskonar upplysingar um raedir,
pann trinad sem rikir um upplysingarnar, pba abyrgd sem fylgir pvi ad bua yfir innherjaupplysingum
og pau vidurldg sem liggja vié misnotkun eda dreifingu slikra upplysinga.

Regluvordur skal sja til pess ad innherjalistar séu uppfeerdir og senda titkynningar il

Fjarmalaeftirlitsins, i samraemi vié midlun innherjaupplysinganna og upplysa innherja um réttarstodu
sina, sbr. 17. gr. pessara reglina.
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Utgefanda ber ad gera radstafanir til ad tryggja tafarlausa birtingu innherjaupplysinga, komi i ljés ad
ekki sé unnt ad tryggja tranad um upplysingarnar.

Leidbeiningar:

Varfaerin medferd innherjaupplysinga sem ékvedid hefur verid ad fresta birtingu a er fortakslaus
skylda, enda er eitt af skilyrdum pess ad nyta heimild til frestunar ad geta tryggt trunad um
upplysingarnar. Ef slikt reynist ekki haegt, b.e. ad tryggja trunad, ber utgefanda ad birta
upplysingarnar pegar i stad. Utgefandi parf pvi ad hafa gert radstafanir til ad geta birt
upplysingarnar tafarlaust.

Upplysingarnar skulu einungis afhentar peim sem purfa & peim ad halda starfs sins vegna og skal
regluvérdur hafa yfirsyn yfir bad hverjir bua yfir innherjaupplysingunum og pannig hafa umsjén med
midlun peirra. ba ber ad leita til regluvardar eftir sampykki um midlun peirra fyrirfram. Vié medferd
gagna sem hafa ad geyma innherjaupplysingar, hvort sem gégnin eru vistué med skriflegum,
rafreenum eda 66rum haetti, skal pess geett ad évidkomandi geti ekki kynnt sér efni peirra eda attad
sig & um hvers konar upplysingar er ad reeda. Til a8 mynda skal s& sem sendir 66rum
innherjaupplysingar ganga tr skugga um ad upplysingarnar berist einungis réttum motttakanda.

beir sem hafa innherjaupplysingar undir héndum skulu m.a. nota leesta skapa fyrir apreifanieg gégn,
lykilord a tolvuskjai og gera adrar radstafanir sem draga ur likum & ad innherjaupplysingar berist
ovidkomandi. Fjolféldun gagna sem innihalda innherjaupplysingar skal haldid i lagmarki og afrit
skulu geymd med sému varfeerni og frumrit.

Vakin er athygli a ad sama gildir um adila eins og profarkalesara, prentara, starfsmenn
auglysingastofa, kynningar adila o.s.frv. sem vinna fyrir félagid og fengié hafa
innherjaupplysingarnar starfs sins vegna.

IV. KAFLI
Innherjalistar.
13. gr.
Gerd innherjalista og viémid stjérnar utgefanda.

Utgefandi skal senda Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um fruminnherja, timabundna innherja og adila
sem tengjast peim fjarhagslega. Regluvordur Gtgefanda skal sja um ad setja saman, gera breytingar,
vidhalda og senda innherjalista og lista yfir fiarhagslega tengda adila til Fjarmalaeftirlitsins fyrir hénd
utgefanda.

Stjorn fyrirtaekis skal setja vidmid um hverja skuli setja a lista yfir fruminnherja. bau atridi sem skulu
koma til skoBunar eru t.a.m. stada vidkomandi, starf hans og/eda adgengi ad uppplysingum. P3 skal
stjérn einnig setja vidmid um hvada fruminnherjar skuli teljast til stiérnenda fyrirteekisins vegna
birtingar upplysinga um vidskipti stjérnenda.

Regluvordur skal stydjast vid videigandi I6g og reglur sem og vidmid stjérnar vid mat a pvi hvada

einstaklingar teljast til fruminnherja og faerdir skulu a innherjalista og hvada fruminnherjar teljast
stjérnendur.
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Leidbeiningar:

Vardandi innherjalista visast til 128. gr. laga um verdbréfavidskipti. bad er regluvardar ad vinna ad
gerd innherjalista, skra allar breytingar, halda honum vid, senda Fjarméalaetftirlitinu, p.e. i raun allt
sem kemur ad gerd innherjalista er i h6ndum regluvardar ad undanskildu pvi ad hann parf ad fa
upplysingar fra innherjanum sjalfum.

Vardandi fruminnherjalista pa skal stjorn fyrirtaekis setja vidmidé sem regluvdrdur stydst svo vid. Hafa
skal i huga skilgreiningu & hugtakinu fruminnherji i 1. tl. 1. mgr. 121. gr. wi. par sem fram kemur ad
fruminnherji sé adili sem hafi ad jafnadi adgang ad innherjaupplysingum vegna adildar ad stjérn,
rekstri eda eftirliti eda vegna annarra starfa a vegum utgefanda fijarmalagerninga. Ekki skiptir mali
hvort adilar séu sjalfstaett starfandi eda piggi laun sin fra utgefanda.

Stjérn getur t.a.m. skodad og greint skipurit og medhéndlun innherjaupplysinga innan fyrirteekis til
ad unnt sé ad meta hverjir, med hlidsjon af stédu eda adgang ad upplysingum, falli innan
skilgreiningarinnar. Til leidbeiningar getur t.d. verid heppilegt ad hafa i huga adgang eftir talinna
adila; Stjérnarmenn, forstjori, framkveemdastjorar, forstédumenn, deildarstjérar og starfsmenn deilda,
sem hafa beinan adgang ad innherjaupplysingum, svo sem upplysingum um fjarhagsstédu og
mikilveegum upplysingum um rekstur og rekstrarazetlanir og meiri hattar samningsgerd a vegum
félagsins (getur t.d. verid starfsmenn upplysingateeknisvids), innri endurskodendur, ritarar stjornar,
forstjéra og framkvaemdastjora, framkveemdastjorar dotturfélaga, félagid sjalft, verdbréfafyrirteeki
sem annast markadssetningu a vidskiptabréfum félagsins, bankar, radgjafar, endurskodendur,
I6gmenn og rekstrar radgjafar. ba skal stjorn tutgefanda einnig setja vidmié um hvada fruminnherjar
teljist til stjérnenda, sbr. 127. gr. laga um verdbréfavidskipti. Stjorn getur utbuid slik viémid asamt
viémiéum um fruminnherja i sama skjalinu. Ekki er getlast til pess ad stjorn komi ad pvi ad tilgreina
einstaka starfsmenn.

A pad skal bent ad dotturfélég sem hafa veruleg ahrif & afkomu médurfélags og détturfélég med
stiérnunarleg tengsl, teljast ennfremur innherjar i skilningi laganna. Med stjérnunarlegum tengsium
er t.a.m. att vié pegar stiérnandi/lykilstarfsmadur sem tekur fiarfestingarakvardanir i détturfélaginu,
situr einnig i stjorn médurfélagsins. Teljist dotturfélag hins vegar ekki fruminnherji, sbr. framangreint,
ber ad setja pad & lista yfir fjarhagslega tengda adila.

Utgefendur fiarmalagerninga & markadi eru mismunandi ad steerd og gerd og pvi mikilvaegt ad stjorn
félags méti slik vidmid. Regluvérdur stydst vid viémid sem stjérn hefur sett, og er mat hans byggt &
viémidunum og peim I6gum og reglum er gilda. Akvéréunin er regluvardar um hvada adilar fara &
innherjalista utgefanda. bess skal b6 getid ad pad breytir ekki abyrgd einstakra adila er lytur ad
innherjasvikum og/eda eftirliti Fjarmalaefitirlitsins.

Regluvéréur fiallar um reynslu af vidmiéunum i skyrslu til stjérnar og getur pa stjorn tekid pau til
endurskodunar sidar meir telji stjorn pad naudsynlegt.

Edli mélsins samkvaemt pa metur regluvérdur pad hverju sinni, hvada adilar a vegum utgefanda
teljast til timabundinna innherja, en pad eru peir adilar sem ekki teljast til fruminnherja en bua yfir
innherjaupplysingum vegna eignaradildar, starfs sins, stédu eda skyldna.
14. gr.
Listar yfir fruminnherja.
A lista yfir fruminnherja ber ttgefanda ad skra alla pa sem falla undir skilgreiningu & hugtakinu

fruminnherji i 1. tl. 1. mgr. 121. gr. laga um verdbréfavidskipti og i samraemi vié pau viémié sem
stjérn utgefanda hefur sett. A lista yfir fruminnherja skal tilgreina:
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1. heiti og kennitolu atgefanda. Hafi utgefandi ekki islenska kennitélu skal skra sambeerilegt

audkenni Gtgefanda

2. heimilisfang, péstnimer, stad, land og simanamar Gtgefanda,

3. dagsetningu pegar viskomandi fruminnherjalisti er sendur til Fjarmalaeftirlitsins,

4. nafn, kennitdlu og netfang regluvardar og stadgengils hans. Hafi regluvoréur ekki
islenska kennitdlu skal skra nimer vegabréfs,

5. skipulegan verdbréfamarkad par sem fijarmalagerningar utgefanda hafa verid teknir til vidskipta

eda par sem 6skad hefur verid eftir ad peir yrdu teknir til vidskipta eda markadstorg

fiarmalagerninga (MTF) par sem verslad er med vidkomandi fjarmalagerninga,

6. dagsetningu begar vidkomandi 68last stédu fruminnherja,

7. kennitdlu, nafn, heimilisfang og péstnimer fruminnherja. Hafi fruminnherji ekki islenska
kennitdlu skal skra numer vegabréfs,

8. tengsl fruminnherja vid utgefanda.

Leidbeiningar:

Mikilveegt er ad fylla eydubladid rétt ut. Hvad vardar tilgreiningu & utgefanda sem ekki er med
islenska kennitolu pa skal skré sambaerilegt auGkenni, p.e. skraningarnumer pess i heimarikinu, t.d.
national ID number,

bar med talid skal greina fra tengslum fruminnherja vié utgefanda med skyrum heetti.
15. gr.
Listar yfir timabundna innherja.

A lista yfir timabundna innherja ber Utgefanda ad skra alla pa sem falla undir skilgreiningu &
hugtakinu timabundinn innherji i 2. tl. 1.mgr. 121. gr. laga um verdbréfavidskipti. A lista yfir
timabundna innherja skal tilgreina:

1. heiti og kennitdlu (tgefanda. Hafi Utgefandi ekki islenska kennit6lu skal skra sambezerilegt
audkenni utgefanda,
heimilisfang, pdstnimer, stad, land og simanumar utgefanda,
dagsetningu pegar vidkomandi listi yfir timabundna innherja er sendur til Fjarmalaeftirlitsins,
numer verkefnis,
nafn, kennitdlu og netfang regluvardar og stadgengils hans. Hafi regluvérdur ekki
islenska kennitélu skal skra numer vegabréfs,
6. skipulegan verdbréfamarkad par sem fjarmalagerningar Gtgefanda hafa verid teknir til vidskipta
eda par sem 6skad hefur verid eftir ad peir yréu teknir til vidskipta eda markadstorg
fijarmalagerninga (MTF) par sem verslad er med vidkomandi fiarmalagerninga,
7. dagsetningu pegar vidkomandi 68last st6du timabundins innherja,
8. kennitdlu, nafn, heimilisfang og pdstnimer timabundins innherja. Hafi innherji ekki

islenska kennitolu skal skra numer vegabréfs,
9. tengsl timabundins innherja vid utgefanda.

orwd

Utgefanda ber ad senda Fjarmalaeftirlitinu lista pegar innherjaupplysingar eru fyrir hendi og adilar
sem ekki eru a fruminnherjalista hafa fengidé adgang ad upplysingunum. Ef innherjaupplysingar eru
fyrir hendi um fleiri en einn atburd eda kringumstaedur er varda utgefanda ber ad senda einn lista
yfir timabundna innherja fyrir hvern atburd og/eda kringumstaedur.

Pegar innherjaupplysingar liggja ekki lengur fyrir skal Fjarmalaeftirlitinu sendur listi yf|r brottfall
timabundinna innherja. A peim lista skal tilgreina sému upplysingar og tilgreindar eru i 1. mgr.
Einnig skal setja n6fn einstakra timabundinna innherja 4 lista yfir brottfallna timabundna innherja
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pbegar peir bua ekki lengur yfir innherjaupplysingum, p6 ad néfn allra a listanum falli ekki brott i heild
sinni.

Leidbeiningar:

A lista yfir timabundna innherja er 6skad eftir sambaerilegum upplysingum og vardandi fruminnherja
ad viébeettu numeri verkefnis. Baedi getur verid um ad raeda starfsmenn utgefanda sem ekki eru a
fruminnherjalista sem og utanadkomandi adila. A listann skal skré alla ba adila sem tengjast
vidkomandi atburdi eda kringumstaedum og bua yfir innherjaupplysingum en eru ekki pegar a skra
yfir fruminnherja.

Likt og fram kemur i 2. mgr. skal senda fleiri en einn lista ef um er ad raeda fleiri en einn atburd eda
verkefni og pvi sérstaklega mikilvaegt ad merkja numer verkefnis & listann. Lagt er til ad regluvérdur
haldi utan um namer verkefnis, & pann hatt ad neesta verkefni fai annad numer, nsesta par a eftir
einnig og svo koll af kolli. bannig getur getur utgefandi verid med fleiri en einn lista yfir timabundna
innherja & sama tima og hugsanlegt ad sami adili sé a fleiri en einum lista sem eru pa med
mismunandi numerum midad vid pau verkefni sem um raedir.

Vakin er athygli & pvi ad Fjarmalaeftirid litur svo & ad sé listi yfir timabundna innherja til stadar
Jarngildi pad yfirlysingu um tilvist innherjaupplysinga hja utgefanda. Timabundnum innherjum er p.a.l.
avallt 6heimilt ad eiga vidskipti med bréf utgefandans.

Mikilveegt er ad haldid sé vel utan um pad hverjir hafi adgang ad innherjaupplysingum, og markast
bad ekki af upplysingunum (og t.d. verkefninu) i heild sinni heldur peim einstaklingum sem hafa
adgang ad upplysingum hverju sinni. Pad er pvi mikilveegt ad haldié sé utan um pad hverjir hafi
adgang ad upplysingum og ef tilteknir einstaklingar bua ekki lengur yfir innherjaupplysingum skal
setja nafn peirra a lista yfir brottfall timabundna innherja.

16. gr.
Listar yfir fjarhagslega tengda adila.

A lista yfir fjarhagslega tengda adila ber ad setja pa sem teljast fjarhagslega tengdir innherjum, p.e.
beedi fruminnherjum og timabundnum innherjum i skilningi XIll. kafla laga um verdbréfavidskipti og
regina pessara. Eftirtaldir adilar skulu teljast fjarhagslega tengdir innherjum:

1. maki og sambudarmaki,
2. ofjarrada born, kjorbdrn og stjupbdrn a heimili innherja,
3. onnur skyldmenni sem bua a heimili med innherja og hafa buid a heimili med
innherja i a.m.k. eitt ar pegar vidskipti eiga sér stad,
4. logadili:
a) sem lytur framkvamdastjérn innherja eda adila sem talinn er upp i lid 1, 20g 3
hér ad framan,
b) sem er stjérnad med beinum eda 6beinum heetti af innherja eda adila sem er talinn
upp i lid 1, 2 og 3 hér ad framan,
c)annar en i lid a eda b ef fjarhagslegir hagsmunir hans eru samtvinnadir hagsmunum
innherja eda adila sem talinn er upp i lid 1, 2 eda 3 hér ad framan.

A lista yfir fiarhagslega tengda adila skal tilgreina:
1. heiti og kennitdlu Utgefanda. Hafi utgefandi ekki islenska kennitélu skal skra sambeerilegt

audkenni utgefanda,
2. heimilisfang, péstnimer, stad, land og simanumar utgefanda,
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3. dagsetningu pegar viskomandi listi yfir fjarhagslega tengda adila er sendur til
Fjarmalaeftirlitsins,

4. alista yfir adila fjarhagslega tengda timabundnum innherjum skal skra numer verkefnis,

5. nafn, kennitdlu og netfang regluvardar og stadgengils hans. Hafi regluvordur ekki
islenska kennit6lu skal skra numer vegabréfs,

6. skipulegan verdbréfamarkad par sem fjarmalagerningar Utgefanda hafa verid teknir til vidskipta

eda par sem 6skad hefur verid eftir ad peir yréu teknir til vidskipta eda markadstorg

fijarmalagerninga (MTF) par sem verslad er med vidkomandi fjarméalagerninga,

7. dagsetningu hvenzer viskomandi 6dlast stédu fjarhagslega tengds adila,

8. kennitdlu, nafn, heimil og péstnumer fjarhagslega tengds adila. Hafi hann ekki
islenska kennitdlu skal skra numer vegabréfs,

9. kennitdlu innherja sem hinn fjarhagslega tengdi adili er tengdur. Hafi innheriji ekki
islenska kennitélu skal skra niumer vegabréfs,

10. tengsl fjarhagslega tengds adila vid innherja.

Utgefandi skal a.m.k. arlega minna fruminnherja & ad yfirfara hvort breyting hafi oréid a fjarhagslega
tengdum adilum og skyldu peirra til ad tilkkynna Gtgefanda um slikar breytingar.

Leidbeiningar:

Undir 4. ti. falla t.d. utgefandinn sjélfur, dotturfélég sem ekki teljast til fruminnherja (sja umfjéliun um
fruminnherja i formala), og eignarhaldsféldg i eigu fruminnherja og eftir atvikum i eigu fiarhagslega
tengdra adila.

Vakin er athylgi & pvi ad rannséknar- og tilkynningarskylda fruminnherja vegna vidskipta
fjdrhagslegra tengdra adila hvilir & fruminnherjanum en ekki fjarhagslega tengda adilanum. Mjég
mikilvaegt er pvi ad fruminnherjar kynni vel fyrir adilum sem eru tengdir peim fjarhagslega, peer
reglur sem um vidskipti peirra gilda og ad skilabod & milli adila um heimild til vidskipta séu avallt
skyr.

17. gr.
Tilkynning til innherja, eydublad um fiarhagslega tengda adila og yfirlysing.

Utgefandi skal senda peim sem hann setur 4 lista yfir fruminnherja og timabundna innherja skriflega
tilkynningu um réttarstédu hans sem innherja. | tilkynningunni ber ad greina viskomandi fra peim
réttarreglum sem gilda um innherja, medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja sem og eintak
af reglum pessum eda upplysingar um hvar paer er ad finna. ba skal vidkomandi einnig kynnt laga
og reglugerdarakvaedi sem gilda um innherjasvik.

Fruminnherjum skulu sérstaklega kynntar paer reglur sem peir og adilar peim tengdir fjarhagslega
burfa ad gaeta ad er peir eiga vidskipti med fjarmalagerninga utgefanda. Timabundnum innherjum
skal sérstaklega bent & ad peim er med 6llu 6heimilt ad eiga vidskipti med fiarmalagerninga
utgefanda 4 medan peir bua yfir innherjaupplysingum og ad hid sama eigi vid um adila fjarhagslega
tengda timabundnum innherjum.

Med tilkynningu um réttarstédu innherja skal senda innherja til Gtfyllingar eydublad um fjarhagslega
tengda adila. Einnig skal senda innherja til undirritunar yfirlysingu um ad hann og fjarhagslega
tengdir adilar hafi kynnt sér tilkynningu um réttarstééu innherja og paer reglur sem um vidskipti
peirra gilda. Hvort tveggja ber innherja ad senda utgefanda an tafar. Utgefandi skal geyma
undirritada yfirlysingu @ medan innherjalisti er virkur og i sj6 ar eftir ad ad innherjalisti er ekki lengur
i gildi.
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Innherja skal tilkkynnt med skriflegum haetti pegar hann hefur verid tekinn af innherjalista.

pad er hlutverk regluvardar ad gera og senda tilkynningar um réttarstédu innherja asamt
fylgigdgnum og tilkkynningu um brottfall af slikum lista. Einnig er pad regluvardar ad sja til pess ad
videigandi gogn fra innherja séu vardveitt.

Leidbeiningar:

Fjarmalaeftirlitié litur svo a ad fullnaegjandi sé ad senda framangreinda skriflega tilkynningu med
télvuposti. Mikilvaegt er ad skyrlega sé utskyrt i hverju pad felst ad vera innherji. ba er itrekad ad
tilkynna parf pegar nafn vidkomandi einstaklings er sett a innherjalista og einnig pegar adili hefur
verid tekinn af slikum lista.

Hafa skal i huga ad pad dregur ekki tr abyrgd adila ad kunna ekki skil & laga og regluumhverfinu.

Astaeda pess ad skylda Utgefanda til ad vardveita yfirlysingu innherja er lengd Ur einu ari i sjé ar, er
ad gaeta samreemis vid fyrningarfrest i Ii6gum um verdbréfavidskipti.

18. gr.
Sending innherjalista til Fjarmalaetftirlitsins, timamérk og vardveisla innherjalista.

Listi yfir fruminnherja skal sendur Fjarmalaeftirlitinu pegar éskad hefur verid eftir ad
fijarmalagerningur utgefanda verdi tekinn til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi eda a
markadstorgi fjarmalagerninga. Fjarmalaeftirlitinu skal hafa borist fruminnherjalisti adur en
fijarmalagerningur hefur verid tekinn til vidskipta. Pegar utgefanda ber ad senda lista yfir timabundna
innherja til Fjarmalaeftirlitsins skal pad gert pegar i stad. Lista yfir adila fjarhagslega tengda
innherjum skal skila samhlida listum yfir fruminnherja og timabundna innherja.

Allar breytingar a upplysingum um innherja, p.m.t. fjarhagslega tengdum adilum, ber ad senda
Fjarmalaeftirlitinu pegar i stad.

Verdi engar breytingar a listum ber engu ad sidur ad senda Fjarmalaeftirlitinu endurskodada
innherjalista eigi sjaldnar en a sex manada fresti.

Innherjalistum og listum yfir fijarhagslega tengda adila ber ad skila med rafreenum haetti i gegnum
skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins & vefsidu pess. Eydubldd fyrir innherjalista og lista yfir
fijarhagslega tengda adila er ad finna i skyrsluskilakerfinu.

Utgefandi skal vardveita alla innherjalista sem sendir hafa verid Fjarmalaeftirlitinu i 7 ar fra
dagsetningu peirra.

Leidbeiningar:

Regluvérdur utgefanda faer adgang ad skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins pegar 6skad hefur verid
eftir ad fjarmalagerningarnir verdi teknir til vidskipta a skipuldgdum verdbréfamarkadi eba
markadstorgi fjarmalagerninga, pad er pegar fullbuin umsékn um skraningu fiarmalagernings liggur
fyrir.

LeiBbeiningar um skyrsluskilakerfi Fjarmalaeftirlitsins er ad finna a vefsidu pess,
http://www.fme.is/thjonustugatt/leidbeiningar-og-gatlistar/. Ennfremur er par ad finna leidbeiningar
med rafraenum eydublédum Fjarmalaeftirlitsins um tilkynningar atgefenda fiarmalagerninga um
fruminnherja, timabundna innherja og fjarhagslega tengda
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adila,http://www.fme.is/media/leidbeiningar/Leidbeiningar-um-skil-a-innherjalistum.pdf. Eydublédin
sjalf sem skila parf i gegnum skyrsluskilakerfid eru vistud i kerfinu. bess skal po getid ad a vefsidu
Fjarmalaettirlitsins er ad finna eydubladid fyrir regluverdi til ad senda fruminnherjum vegna
fjarhagslegra tengdra adila og sniémét ad yfirlysingu innherja sem utgefandi skal vardveita. Pa er
einnig ad finna a vefsiéu Fjarmalaeftirlitsins upplysingaskjal par sem m.a. ma finna fyrirmyndir.

Einungis listar yfir fruminnherja eru birtir & vefsidu Fjarmalaeftirlitsins. Birting audveldar fyrirteekjum i
verdbréfapjonustu ad sinna edlilegri leidbeiningarskyldu gagnvart vidskiptavinum sem og ad tilkynna
um grunsamleg vidskipti til Fjarmalaetftirlitsins. Listar yfir timabundna innherja og adila fjarhagslega
tengda fruminnherjum og timabundnum innherjum eru ekki birtir.

Likt og fram kemur i 2. mgr. 15. gr. reginanna pa ber utgefanda ad senda Fjarmalaeftirlitinu lista yfir
timabundna innherja pegar innherjaupplysingar eru fyrir hendi og adilar sem ekki eru &
fruminnherjalista hafa fengid adgang ad upplysingunum. Ef innherjaupplysingar eru fyrir hendi um
fleiri en einn atburd eda kringumstaedur er varda ttgefanda ber ad senda einn lista yfir timabundna
innherja fyrir hvern atburd og/eda kringumsteedur. Ber pa avallt ad fara eftir framangreindum kréfum
um hvern lista. Vakin skal sérsték athygli & pvi ad tilkynna parf breytingar & upplysingum um
innherja pegar i stad, t.a.m. um brottfall adila af lista yfir timabundna innherja. Vid sendingu slikra
lista fellur listi yfir adila fiarhagslega tengda timabundna innherjanum ur gildi. Ef adili er & fleiri en
einum lista yfir timabundna innherja, p.e. vegna fleiri en eins verkefnis, er mikilveegt ad tilgreint s¢ a
lista yfir brottfall timabundinna innherja hvada verkefni pad er par sem hann hefur ekki lengur stééu
timabundins innherja.

[ I6gum um verdbréfavidskipti er sérstaklega tilgreint ad endurskodadan lista yfir innherja skuli
senda Fjarmalaeftirlitionu eigi sjaldnar en & sex manada fresti. Skiptir pa ekki mali hvort engar
breytingar hafi verid. En mikilvaegt er ad kanna pad og pa senda nyjan lista.

bad er regluvérdur sem hefur adgang ad skyrsluskilakerfi Fjarmélaeftirlitsins og pbegar hann hefur
stérf er honum Gthlutad adgangs- og lykilordi ad kerfinu. Mikilvaegt er ad regluvérdur vardveiti
adgangs- og lykilor8id med peim haetti ad évidkomandi hafi ekki aégang ad kerfinu. Allar
upplysingar sem sendar eru Fjarmalaeftirliotinu i gegnum adgang regluvardar eru a hans abyrgd.
begar reglurévdur laetur ad stérfum skal dtgefandi sja til pess ad adgangi viokomandi regluvardar ad
skyrsluskilakerfinu sé lokad. bad er sidan opnadur nyr aégangur fyrir naesta regluvérd utgefandans.

Vardveita skal lista og annad efni i 7 ar i l[jési pess ad heimild Fjarméalaeftirlitsins til ad leggja a
stjoérnvaldsssektir samkvaemt I6gum um verdbréfavidskipti fellur nidur pegar sjé ar eru lidin fra pvi
ad hattsemi lauk, sbr. 144. gr. laganna.

V. KAFLI
Vidskipti innherja.
19. gr.
Rannséknarskylda fruminnherja.
A fruminnherja hvilir rannséknarskylda, p.e. su sjalfsteeda skylda hans a8 ganga ur skugga um ad
ekki liggi fyrir innherjaupplysingar 48ur en hann & vidskipti med fijarmalagerninga utgefanda. Sama

gildir um fyrirhugud viéskipti med fjarmalagerninga sem tengdir eru fijirmalagerningum utgefanda og
fyrirhugud vidskipti adila sem eru fjarhagslega tengdir fruminnherjum.

21



FJARMALAEFTIRLITID 7/2012

Fruminnheriji skal meta sjalfur hvort hann byr yfir innherjaupplysingum og ef hann telur vafa leika a
bvi skal hann leita til naesta yfirmanns. ba skal fruminnherii raéfaera sig vid regluvérd um fyrirhugud
vidskipti ef fruminnherji metur pad sem svo ad hann bui ekki sjalfur yfir innherjaupplysingum.

Regluvordur skal svara til um hvort hann telji ad til stadar séu innherjaupplysingar hja atgefanda og
radleggja fruminnherja um fyrirhugud vidskipti. Med pvi adstodar regluvérdur fruminnherja vié ad
uppfylla rannséknarskyldu sina.

Séu innherjaupplysingar til stadar skal radlegging regluvardar um fyrirhugud viéskipti vera su ad
meela gegn pvi ad fruminnherji eda adilar honum fjarhagslega tengdir eigi vidskipti. Pa skal
regluvordur benda fruminnherja 4 ad eetli hann sér ad eiga slik vidskipti engu ad sidur pa skuli hann
tilkynna regluverdi um pau og ad regluverdi sé skylt ad tilkkynna um slik vidskipti til
Fjarmalaeftirlitsins og ad i slikum vidskiptum geti falist 16gbrot.

Fruminnherji skal sinna rannsdknarskyldu pann dag sem vidskipti eru fyrirhugud. Eigi vidskipti sér
ekki stad pann dag skal fruminnherji hefja rannsékn sina ad nyju.

Fruminnherii skal geta synt fram & med skriflegum haetti ad hann hafi sinnt rannséknarskyldu sinni
adur en hann atti vidskipti meé fjarmalagerning utgefanda.

Leidbeiningar:

Fruminnherji ber abyrgd & rannséknarskyldu sinni. Hann getur ekki hérfad fra peirri abyrgd med pvi
ad reeda vid yfirmann og regluvérd. Abyrgdin er alltaf hans, en pad er einungis hluti af rannsékinni
ad leita til bessarra adila eftir bvi sem vid a. Fyrst og fremst verdur fruminnherji i upphafi ad skoda
og meta hvada upplysingar vidkomandi sjalfur hefur. bad gerir hann med pvi skoda sitt neerumhverfi.
Med pvi ad reeda vid regluvérd faer hann upplysingar um hvort pad liggi fyrir innherjaupplysingar
annarsstadar hja utgefandnaum enda hefur regluvérdur yfirsyn yfir slikt. bar sem regluvéréur er i
beirri stédu ad vita hvort innherjaupplysingar liggja fyrir hja utgefanda (sbr. ad regluvérdur a alltaf ad
vera upplystur) pa getur hann radlagt innherja (veitt alit sitt) um vidskipti hans. Maeli regluvéréur
gegn pvi ad innherji eigi vidskipti vegna pess ad innherjaupplysingar séu fyrirliggjandi innan
félagsins, skal hann jafnframt benda innherja & ad aetli hann ad samt sem adur ad eiga slik vidskipti
beri honum ad tilkynna sér um slikt aéur en hann a i raun viéskiptin, ad regluverdi sé skylt ad
tilkynna til Fjarmalaeftirlitsins og ad i slikum vidskiptum geti falist 16gbrot.

Fruminnherja kann ad vera ékunnugt um innherjaupplysingar b6 ad paer séu fyrirliggjandi innan
utgefanda og er regluverdi ekki heimilt ad upplysa fruminnherja hvers edlis paer eru pé ad hann
meeli gegn vidskiptum innherja sem sinnir rannséknarskyldu sinni. ba ma regluvérdur ekki greina fra
pvi hvada adilar bui yfir slikum upplysingum.

Svo kann einnig ad vera ad innherji bii yfir innherjaupplysingum sem regluverdi er einhverra hluta
vegna ekki kunnugt um. | slikum tilvikum myndi alit regluvaréar ekki leysa innherjann undan abyrgd
a moégulegum innherjasvikum.

Fjarmalaeftirlitié maelist til bess ad innherjar eigi samskipti vid regluvérd skriflega, til ad audvelt sé
ad syna fram & samskiptin, t.d. ef Fjarmalaeftirlitié 6skar upplysinga um framkvaemd vidskipta.

Vakin er athygli a pvi ad abyrgd a rannséknar- og tilkynningarskyldunni hvilir & fruminnherjanum en
ekki a fjarhagslega tengdum adilum. Mjég mikilvaegt er pvi ad fruminnherjar Kynni vel fyrir adilum
peim fjarhagslega tengdum, baer reglur sem um vidskipti peirra gilda og ad skilabod a milli adila um
heimild til vidskipta séu avallt skyr.

22



FJARMALAEFTIRLITID 7/2012

20. gr.
Tilkynningarskylda fruminnherja.

Fruminnherji skal tilkkynna regluverdi skriflega a48ur en hann eda adilar honum fjarhagslega tengdir
eiga vidskipti med fijarmalagerning utgefandans eda fjarmalagerninga sem honum tengjast. Hafi
fruminnheriji sinnt rannséknarskyldu sinni skriflega og regluvérdur ekki meelt gegn vidskiptum
fruminnherja telst fruminnherji hafa sinnt pessum hluta tilkynningarskyldu sinnar.

Tilkynni fruminnheriji regluverdi um fyrirhugud viéskipti sem regluvérdur hefur radlagt fruminnherja
fra pvi ad eiga, ber regluverdi ad tilkkynna um slikt til Fjarmalaeftirlitsins.

Eftir ad vidskipti hafa att sér stad skal fruminnherji tilkynna regluverdi tafarlaust med skriflegum
heetti ad hann eda adili fjarhagslega tengdur honum hafi att vidskipti med fijarmalagerning
utgefandans.

[ tilkynningu fruminnherja skal hann einnig upplysa regluvérd um pau atridi sem naudsynlegt er ad
komi fram til ad senda megi tilkynningu um vidskipti innherja og stjéornenda skv. 20. gr. reglanna.
Komi ekki fram fullnaegjandi upplysingar i tilkkynningu innherja skal regluvérdur krefjast pess ad
fruminnheriji baeti ar vankdntum & tilkkynningunni. Verdi innherji ekki vid arbétakrdfu regluvardar
innan pess dags sem hun er sett fram skal regluvérdur upplysa Fjarmalaeftirlitid um ad borist hafi
ofulingegjandi tilkynning.

Regluvordur skal samdaegurs fyrir hénd utgefenda tilkynna um vidskiptin til Fjarmalaeftirlitsins.
Leidbeiningar:

Fruminnherji sem hefur uppfyllt rannséknarskyldu sina skriflega vié regluvérd og alit regluvardar
hefur verid ad vibkomandi geti att vidskipti hefur med pvi i raun uppfylit fyrri tilkynningarskyldu sina,
b.e. hann parf ekki ad tilkynna regluverdi skriflega aé nyju aé hann hyggist eiga vidskKipti, eda adilar
honum fjarhagslega tengdir. Tilkynning til regluvardar um fyrirhugud vidskipti telst ekki fullnsegjandi
nema hun sé skrifleg.

[ peim tilvikum sem &lit regluvardar er ad viskomandi eigi ekki ad eiga vidskipti en fruminnherji
akvedur samt sem adur ad eiga vidskipti ba myndi fruminnherji einnig purfa ad tilkynna regluverdi
um fyrirhugud vidskipti (b.e. senda sérstaka tilkynningu). bad skal itrekad ad regluverdi ber ad
greina Fjarmalaeftirlitinu fra sliku.

Tilkynning fruminnherja til regluvardar um framkvaemd vidskipta skal eiga sér stad an tafar, asamt
naudsynlegum upplysingum fyrir regluvérd par sem tilkynna parf slikt samdaegurs til
Fjarmalaeftirlitsins sbr. 1. mgr. 126. gr. vvi., sem og upplysa um akvedin vidskipti opinberlega, sbr.
127. gr. laganna. Fruminnherja ber ad skila slikum upplysingum og skal pad ekki lidid ad
fruminnheriji skili peim ekki fullnaegjandi. Utgefanda ber ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um
Ofullneegjandi tilkynningu innherja svo ljost sé ad utgefandi hafi fengié upplysingar um vidskipti
innherja, an pess pé ad hann geti sent fullnaegjandi tilkynningu & videigandi eydubladi til eftirlitsins.

Vakin er athygli a ad tilkynningarskylda hvilir & innherja sjalfum, en ekki starfsmanni
fiarmalafyrirteekis sem séd hefur um vidskiptin fyrir hans hénd.

ba skal einnig itrekad ad starfsménnum fjarmalafyrirteekja sem eru Gtgefendur a skipulbgdum

verdbréfamarkadi eda markadstorgi fiarmalagerninga er eigi heimilt ad eiga vidskipti i gegnum
annad fiarmalafyrirtaeki an pess ad sinna rannséknar- og tilkynningarskyldu sinni, ekki frekar en ef
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vi6komandi starfsmadur myndi eiga vidskipti med fjarmalagerninga utgefanda i gegnum sitt fyrirtaeki.
Enda er rannséknar- og tilkynningarskylda alltaf til stadar.

21.gr.
Tilkynning til Fjarmalaeftirlitsins og opinber birting upplysinga um vidskipti

Utgefandi skal samdeegurs senda tilkynningu um vidskipti innherja og fiarhagslega tengdra adila til
Fjarmalaeftirlitsins.

i tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins skulu eftirtalin atridi tilgreind:

nafn utgefanda,

dagsetning tilkynningar,

nafn fruminnherja, eda fjarhagslega tengds adila ef vid a,
tengsl fruminnherja vid utgefanda,

dagsetning vidskipta og hvenzer dagsins pau féru fram,
tegund fjarmalagernings,

hvort um var ad raeda kaup eda sdlu,

nafnverd og gengi i vidskiptum,

nafnverd hlutar fruminnherja annars vegar og fjarhagslega tengdra adila hins vegar
eftir vidskipti,

10. dagsetningu lokauppgjérs viéskiptanna, ef vié a og

11. frekari upplysingar, ef vid a.

COoNOORr~WN=

pa ber utgefanda pegar i stad ad birta almenningi a Evrépska efnahagssvaedinu upplysingar um
vidskipti stjornenda utgefanda med hiuti i itgefandanum, og adra fjarmalagerninga tengda peim,
eins fljétt og audid er og a jafnreedisgrundvelli, enda nemi markadsvirdi vidskiptanna a.m.k. 500.000
kr. eda samanlégd eignabreyting vibkomandi stjérnanda & hlutum i atgefandanum & naestliénum
fijorum vikum nemi a.m.k. 1.000.000 kr. Samhlida opinberri birtingu skal utgefandi senda
upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins. [ 3. mgr. 127. gr. laga um verdbréfavidskipti er fjallad um
hugtakid stjérnandi i pessu samhengi.

Regluvérdur skal fyrir hond utgefanda taka saman og senda upplysingar um vidskipti fruminnherja
og fjarhagslega tengdra adilum til Fjarmalaeftirlitsins sem og birta opinberlega upplysingar um
vidskKipti stjérnenda.

Leidbeiningar:

Regluvérdur skal senda Fjarmalaetftirlitinu upplysingar samdaegurs um vidskipti innherja og
fiarhagslega tengda adila. Fjarmalaeftirlitio birtir upplysingarnar ekki opinberlega heldur eru peer
upplysingar mikilvaegur pattur i eftirliti og rannséknum eftirlitsins. Samkvaemt I6gum skal slikt tilkynnt
samdaegus. Form vegna fyrrgreindra tilkynninga er ad finna a vefsidu Fjarmalaeftirlitsins
http:.//www.fme.is/thjonustugatt/eydublod/. Tilkynning um vidskiptin skuldu send Fjarmalaettirlitinu a
netfangid ihvidskipti@fme.is

[ tilkynningu til Fjarmélaeftirlitsins skal m.a. tilgreina dagsetningu tilkynningar. ESli méalsins
samkvaemt er pad sama dag og vidskiptin eiga sér stad i ljési pess ad tilkynna & vidskiptin til
Fjarmalaeftirlitsins samdaegurs og m.t.t. rannséknarskyldu fruminnherja. Pa ber ad greina fra
timasetningu vidskipta, en Fjarmalaettirlitid telur ad tilgreina eigi 6ll viéskipti ef um er ad raeda
vidskiptalotu (innan pess dags). A eydubladi Fjarmalaeftirlitsins er haegt ad setja inn fleiri en ein
vidskipti [ eina tilkynningu, pbar sem reiknad er ut medaltal peirra.
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Mikilvaegt er ad greina skyrlega fra tengslum fruminnherja vié Gtgefanda, baedi vegna vidskipta
fruminnherjans sjalfs og fjarhagslega tengds adila.

Einnig skal hafa i huga ad tilkynningarskylda fruminnherja skv. 126. gr. laga um verdbréfavidskipti
og tilkynning til Fjarmalaeftirlitsins vegna peirra getur att vié um alla skrada fjarmalagerninga, en
hvad vardar birtingu & vidskiptum stjérnenda skv. 127. gr. pa vardar pad akvaedi einungis vidskipti
stjornenda ttgefanda med hluti i utgefandanum og adra fjarmalagernigna tengda peim.

beer tilkynningar um vidskipti stiornenda sem reett er um i 127. gr. laga um verdbréfavidskipti skal
utgefandi birta opinberlega likt og um adra upplysingagjof utgefanda & markadi vaeri ad reeda. ba
eru upplysingarnar einnig vistadar i midlaegu geymslukerfi Fjarmalaetftirlitsins og er haegt er ad
nalgast peer a vefsidunni http://oam.is/.

Vidskipti peirra stiérnenda sem eru fruminnherjar og hafa umbod til ad taka akvardanir sem geta
haft ahrif a framtidarpréun og afkomu ttgefanda hafa mikid upplysingagildi fyrir fiarfesta a markadi.
baer upplysingar eru pvi pess edlis ad mikilveegt er ad birta paer opinberlega a tilsettum tima.
Fjarmalaeftirlitio veitir pvi sérstaka athygli hvort tilkynningar pess efnis séu skyrar og birtar eins og
16g og reglur gera rad fyrir og telur Fjarmalaeftirlitié pvi mikilvaegt ad adilar hafi teekifseri a ad veita
frekari upplysingar um vidskiptin ef vid &. Getur slikt verid nytt til frekari skyringar fyrir adila
markadsins. | deemaskyni ma nefna ad til vidskipta sem birta skal opinberlega teljast m.a. vidskipti
begar einstaklingur selur hlut sinn yfir i félag sem hann & 100% i - og mégulega er einungis um
eignatilfeersiu ad raeda hja viskomandi adila. Slikum upplysingum ber ad greina fra opinberlega og
bvi getur verid heppilegt ad greina fra pvi i vidbétarskyringum ad um pess hattar radstéfun sé ad
raeda.

Hafa skal i huga ad upplysingar i tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins um vidskipti fruminnherja sbr. 126.
gr. laga um verdbréfavidskipti eru sama edlis og upplysingar sem birta & opinberlega um vidskipti
stjérnenda.

Vakin er athygli & pvi ad hér a landi er greint & milli innherjavidskipta, p.e. Ibgmaetra vidskipta
innherja og innherjasvika. AEskilegt er ad visa til tilkynningarskyldra vidskipta“ pegar um I6gmeet
vidskipti innherja er ad reeda, en innherjasvika pegar svo er ekki.

VI. KAFLI
22. gr.
Freedsla a Ibgum og reglum um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja

Stjérnarmenn, framkvaemdastjéri og starfsmenn Gtgefanda skulu hafa pekkingu og adgang ad peim
I6gum og reglum er gilda um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja.

Regluvordur skal sja um fraedslu & peim [dgum og reglum er gilda um medferd innherjaupplysinga
og vidskipti innherja. Regluvordur skal sérstaklega fraeda fruminnherja Gtgefanda um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti fruminnherja, annarsvegar pegar vidkomandi adilar fara a lista yfir
fruminnherja og sidan reglulega par a eftir. ba skal regluvérdur meta hvada starfsmenn pad eru,
sem ekki teljast fruminnherjar, sem skulu fa fraedslu um medferd innherjaupplysinga og vidskipti
innherja m.t.t. medferdar innherjaupplysinga hja ttgefanda og hugsanlegrar stédu peirra sidar sem
timabundnir innherjar.
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Leidbeiningar:

Fruminnherjar verda ad pekkja vel til beirra regina er gilda um medferd innherjaupplysinga og
vidskipti innherja. bekkingarleysi er ekki 1ididé. Regluvérdur skal sja um fraedslu fyrir pé adila og skal
su freedsla fara fram pegar adili fer 4 lista yfir fruminnherja og sidan reglulega par a eftir.

Regluvérdur er sérfreedingur i pessum efnum og skal fylgjast vel med svo hann geti fraett
fruminnherja fyrirtaekisins.

ba er einnig mikilvaegt ad regluvérdéur meti pad sjalfur hvada adra starfsmenn hann telur ad purfi
fraedslu vardandi medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja. bad er ekki gerd krafa um ad
starfsmenn utgefanda sem starfa t.a.m. vié framleidslu og koma aldrei ad upplysingum sem hér um
raedir hafi pekkingu a pessu efni. En annad gildir um starfsmenn sem mégulega munu komast i taeri
vid slikt einhverntiman medan vidkomandi starfar hja utgefanda.

Vakin er athygli & pvi ad kynna parf efnié fyrir nyjum stiornarménnum, framkveemdastjora og
vibeigandi starfsménnum.

VIl. KAFLI
Gildistaka.
23.gr.
Gildistaka o.fl.

Reglur pessar eru settar a grundvelli 132. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og taka pegar
gildi. Jafnframt falla ur gildi reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 987/2006 um medferd innherjaupplysinga
og vidsKkipti innherja.

Fjarmalaettirlitinu, 3. agust 2012

Unnur Gunnarsdottir

Anna M. Karlsdottir
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