FJARMALAEFTIRLITID

T'HE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Samantekt umsagna vegna umraeduskjals nr. 7/2012

Umsagnir barust fra eftirtdldum adilum:
1. Sedlabanka islands
2. NASDAQ OMX Iceland hf. (Kauphollin)

Umsagnir adila sem Gska eftir trinadi er ekki ad finna i pessari samantekt. Umraeduskjal nr. 7/2012 vard ad
reglum nr. 886/2012 um framkveemd heefismats framkveemdastjora og stjornarmanna vatryggingafélaga



Nr.

Nafn umsagnaradila

Tilvisun

Umsaogn

Ordalag 3. malsl. 3. mgr. 15. gr. er ekki naegilega skiljanlegt. Ef meiningin er st ad senda skuli einn

Sedlabanki islands 15. gr. heildstaedan lista yfir timabundna innherja til Fjarmalaeftirlitsins, p.e. lista med beaedi timabundnum
innherjum og peim timabundnu innherjum sem falla af listanum, parf ad breyta ordalaginu.
Sedlabanki islands 20.gr. Er tilvisun i 4. mgr. 20. gr. til 20. gr. rétt? Veeri ekki réttara ad visa i &kveedinu til 21. gr.?
Nr. Nafn umsagnaradila | Tilvisun Umsogn
NASDAQ OMX Iceland hf. ("Kauphdllin") hefur farid yfir drég ad reglum Fjarmalaeftirlitsins um
medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, sbr. umraeduskjal nr. 6/2012 ("reglurnar"). Telur
Kauphollin ad reglurnar séu til mikilla béta og skyri med betri heetti en eldri reglur byrgdarhlutverk
utgefenda fjarmalagerninga og annarra adila i tengslum vid medferd innherjaupplysinga og
NASDAQ OMX vidskipti innherja. Sérstaklega hefur verid talin poérf & ad skyra frekar hlutverk og éabyrgd
iceland hf Almenn regluvarda, stjornarmanna og annarra aedstu stjornenda. Reglurnar og leidbeinandi tilmaeli med
(Kaupht')lli.n) umsaogn peim koma pessum atridum vel til skila og telur Kauphéllin ad reglurnar muni gagnast mjog peim

adilum sem falla undir gildissvid peirra vid ad skilja sina abyrgd og uppfylla paer skyldur sem
kvedio er & um i dkveedum XIllII. kafla laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 ("vvl.").

Kauphdllin vill p6 koma ad dkvednum &bendingum vardandi efni og innihald leidbeininganna. Er
adbendingunum eetlad ad vera innskot i umraeduna um reglurnar og hugsanleg hvatning til
breytinga.




NASDAQ OMX
Iceland hf.
(Kauphdllin)

Athugasemdir vardandi efni einstaka dkveeda verda settar fram hér ad nedan par sem pad & vid.
Kauphdllin vill p6 i upphafi koma a framfaeri almennum abendingum vardandi hugtakanotkun i
reglunum og leggja aherslu & mikilveegi pess ad geett sé samraemis innbyrdis i reglunum og ekki
sidur samreemis vid hugtakanotkun i vvl. Einnig er asteeda til ad huga ad pvi hvort asteeda sé til ad
skilgreina hugtok sérstaklega i reglunum eda visa i skilgreiningu i akveedum wvl.

- Hugtokin "atgefandi”, "fyrirteeki" og "félag™:

Kauphollin hvetur Fjarmalaeftirlitid til ad greina itarlega notkun fyrrgreindra hugtaka en pau virdast
notud ad jofnu i reglunum og eru pau skilgreind i 1. gr. reginanna. | wil. er hugtakid "Utgefandi"
notad pegar fjallad er um utgefenda fjarmalagerninga sem falla undir gildissvid XllIl. kafla laganna.
Med sama heetti veeri edlilegt ad nota hugtakid "Gtgefandi” i reglunum pegar pess gefst kostur i
stad hugtakanna "fyrirtaeki" og "félag”. | pessu samhengi skal sérstaklega vakin athygli & pvi ad
utgefendur fjarmalagerninga geta verid adrir en "fyrirtaeki" eda "félog", s.s. sveitarfélég. Hugtakid
"Gtgefandi" er pvi almennara og med notkun pess skilst betur hvada adila par er att vio.

- Hugtdkin "fjarmalagerningur”, "hlutur" og "bréf": Hugtakid "fjarmalagerningur" er sérstaklega
skilgreint i wvl. og gildissvid reglnanna og XIll. kafla vvl. midast vid fjarmalagerninga. Samkvaemt
skilgreiningu i 2. tl. 1. mgr. 2. gr. vvl. teljast t.a.m. hlutabréf, skuldabréf, hlutdeildarskirteini

1. mgr. 2. gr. wil. merkir hugtakid "taka fjarmalagerninga til vidskipta", sampykki kauphallar a ad
vidskipti med fjarmalagerninga hefjist a skipulegum verdbréfamarkadi ad uppfylltum reglum hennar
skv. 22. gr. laga um kauphallir nr. 110/2007. Skv. skilgreiningunni & hugtakid pvi ekki vid pegar um
er ad raeda vidskipti med fjarmalagerninga & markadstorgi fjarmalagerninga. Astaeda er til ad
hugleida hvort réttara sé ad notast vid annad hugtak en "taka til vidskipta" pegar um er ad reeda
fjarmalagerninga i vioskiptum a markadstorgi fjarmalagerninga. Kauphollin vill enn fremur hvetja
Fjarmalaeftirlitid til ad huga ad samraemi i tilvisunum innbyrdis milli akveeda i reglunum og til
dkvaeda laga. | sumum &kvaedum reglnanna virdist Fjarmalaeftirlitid telja asteedu til ad visa
sérstaklega i akvaedi vl. en a 6drum stédum er visad til annarra akveeda i reglunum, pratt fyrir ad
tilefni geti veriod til ad visa til 4kvaeda vvl. Med sama heetti er sums stadar hvorki visad til videigandi
adkveeda i reglunum né i wvl. Sérstok asteeda er til ad huga ad samraemi og skyrleika i tilvisunum
pbegar visad er til skilgreindra hugtaka eda notast er vid ordalag laga.

Loks er peirri &bendingu beint til Fjarmalaeftirlitsins ad gaeta ad samraemdu ordalagi milli akveeda i
reglunum og akvaeda i XIll. wi. [ mérgum tilfellum pegar notast er vid ordalag vvl. i reglunum er ad
einhverju leyti vikid fra skyru ordalagi laganna ad asteedulausu. Pad er alit Kauphallarinnar ad
pbegar pess gefst kostur sé best ad halda sig vid samraemt ordalag wvl.




par sem ekki er dalkur fyrir 7. gr. verdur athugasemdum vid greinina komid a framfeeri hér pess i
stad. [ 5. mgr. 7. gr. reginanna er talad um tilkynningarskyldu fruminnherja eftir ad vidskipti hafa
verid framkveemd. | sidasta ml. kemur fram ad "feerslur regluvardar i samskiptaskra vegna pessa
skulu hafa ad geyma pessar upplysingar eda afrit af tilkynningum til Fjarmalaeftirlitsins og peirri
tilkynningu sem birt var opinberlega”.

NASDAQ OMX Ordalagio virdist gefa til kynna ad regluverdi sé avallt skylt ad birta opinberlega tilkynningu um
Iceland hf. O ) . e . O T ) .2
(Kaupholiin) 7.0r. V|6sk|pt| fr,u_mlnnherja, sth_lléa_tllkyn_qlngu um vidskiptin til Fjarma_llaeft|rllt§|ns.,Oplnber' bll:tll’,lg er
aftur & moti takmorkud vid vidskipti stjornenda, sbr. 127. gr. vvl. Til ad skyrt sé ad ekki sé avallt
skylt ad birta upplysingar um vidskipti fruminnherja opinberlega leggur Kauphdllin til ad baett verdi
vid lok setningarinnar fyrirvara um ad opinber birting fari ekki alltaf saman med tilkynningu um
vidskipti til Fjarmalaetftirlitsins. Fyrirvarinn getur t.d. verid ordadur med eftirfarandi haetti:
"feerslur regluvardar i samskiptaskra vegna pessa skulu hafa ad geyma pessar upplysingar eda
afrit af ... og peirri tilkynningu sem birt var opinberlega, pegar vié a."
NASDAQ OMX Kauphollin vekur athygli & pvi ad deemi eru um ad minni Utgefendur fjarmalagerninga Utvisti
regluvdrslu til utanadkomandi adila, s.s. endurskodendafyrirteekja. Ef aetlunin er ad Gtiloka slikt er
Iceland hf. . ) . , o e . : .
o 3.0r. asteeda til ad kynna slikar fyrireetlanir sérstaklega fyrir utgefendum og veita peim frest til ad gera
(Kauphdllin) . . . iy N
videigandi breytingar & regluvorslu.
Lagt er til ad baett sé vid 2. mgr. 4. gr. ad regluvordur skuli hafa géda pekkingu a peirri tegund
NASDAQ OMX fiarmalagerninga sem utgefandi hefur fengid tekna til vidskipta. Tegundir fjarmalagerninga geta
Iceland hf. Aar verid um margt 6likar og pvi mikilveegt ad regluverdir pekki pa fjarmalagerninga sem utgefandi
(Kauphollin) gr. hefur fengid tekna til vioskipta. Telja verdur ad pekking a fjarmalagerningum sé t.a.m. forsenda fyrir
pvi ad haegt sé ad meta hvada upplysingar geti haft marktaek ahrif & markadsverd peirra, sbr. 120.
gr. wi.
NASDAQ OMX I greininni er regluverdi gert skylt ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hugsanleg brot gegn akveedum
Iceland hf. 9.ar reglnanna. Kauphdllin telur asteedu til ad beeta vio dkvaedio ad regluverdi sé enn fremur skylt ad
(Kauphdllin) gr- tilkynna til Fjarmalaeftirlitsins hugsanleg brot gegn akvaedum wvl.
Kauphollin vekur athygli & ordalagi 4. mgr. 12. gr. par sem fram kemur ad regluvordur skuli sja til
NASDAQ OMX i - . 5i . : S, L2 Vs
lceland hf pgss ac mnh_erjallstf';lr_ séu uppfaerrlr,og senda t[lkynnlngar til Fjarmalaeftlrllt§|ns, | samraemi vi
(Kaupht’jlli.n) 12. gr. midlun innherjaupplysinganna...". Oljost er hvad att er vid med ordunum "..., i samraemi vid midlun

innherjaupplysinganna” en parna getur po frekar passad ad segja "..., samhlida midlun

innherjaupplysinganna”.




[ 3. mgr. 13. gr. kemur fram ad regluvordur skuli stydjast vid videigandi 16g og reglur sem og vidmid

NASDAQ OMX stjérnar vio mat a pvi hvada einstaklingar teljast til fruminnherja og feerdir skulu & innherjalista og

10 Iceland hf. 13.gr "hvada fruminnherjar teljast stjornendur”. Ljést er ad skilgreining fyrirtaekja & hugtakinu "stjornandi"

(Kauphollin) A getur verid vioteekari en skilgreining hugtaksins i skilningi 3. mgr. 127. gr. vvl. Hér veeri pvi skyrara
ao beeta aftast i 3. mgr. orounum:
"... 0og hvada fruminnherjar teljast stjornendur i skilningi 3. mgr. 127. gr. vvl."
Skv. 3. mgr. 16. gr. skal atgefandi a.m.k. arlega minna fruminnherja 4 ad yfirfara hvort breyting hafi
ordid a fjarhagslega tengdum adilum og skyldu peirra til ad tilkynna utgefanda um slikar breytingar.
NASDAQ OMX [ 2. mgr. 128. gr. wi. kemur fram ad endurskodadan lista yfir innherja skuli senda Fjarmalaeftirlitinu
11 Iceland hf. 16.gr eigi sjaldnar en & sex manada fresti. Kauphdllin leggur til ad timamark 3. mgr. 16. gr. reglnanna
(Kauphdllin) A midi vid sama timamark og fyrrgreint dkvaedi vvl. Enn fremur telur Kauphdllin asteedu til ad
adkvaedid nai med sama heetti til timabundinna innherja og fruminnherja, en skv. ordalagi 3. mgr.
16. gr. takmarkast skylda Utgefanda vid ad minna "fruminnherja" & ad yfirfara hvort breytingar hafi
ordiod a fjarhagslega tengdum adilum.
Kauphdllin telur ad baeta megi uppsetningu 1. mgr. 18. gr. til ad betur sé ljost vid hvada timamark
skuli mida skyldu til ad senda innherjaskra til Fjarmalaeftirlitsins.
[ 1. ml. kemur fram ad lista yfir fruminnherja skuli senda til Fjarmalaeftirlitsins "pegar 6skad hefur
NASDAQ OMX verid eftir ad fjarmalagerningur verdi tekinn til vidskipta ...". 1 2. ml. kemur aftur & moti fram ad
Fjarmalaeftirlitinu skal hafa borist fruminnherjalisti "adur en fjarmalagerningur hefur verid tekinn til
Iceland hf. L, S . . . . !

12 (Kaupholiin) 18.gr. V|63k|pta_. OIJ_ost er_hverju askllnaéur 1. m_I. um aod _senda.skull |IS'[§. yf_lr fruminnherja pegar 0skad
hefur verid eftir ad fjarmalagerningur verdi tekinn til vidskipta baetir vid 2. ml. par sem timamark
pbess hvenaer Fjarmalaeftirlitinu skal hafa borist fruminnherjalisti midast vid pad timamark pegar
ffarmélagerningar hafa verid teknir til vidskipta. pPad virdist ekki hafa mikid gildi ad gera kréfu um ad
senda lista yfir innherja ef einnig er gerd krafa um ad slikur listi skuli hafa borist fyrir timamark toku
til vioskipta.

13 :\IASDAQ OMX I 3. mgr. 20. gr. er visad til 20. gr. reginanna. Kauphéllinni er ekki ljost hvort um mistok er ad reeda

celand hf. 20.gr. e i~ . SR .
o en svo virdist sem tilvisun til 21. gr. eigi hér frekar vid.
(Kauphollin)
NASDAQ OMX Kauphollin telur oOskyrt ad blanda saman i einni grein &kveedum um tilkynningu til
14 Iceland hf. 21. gr. Fjarmalaeftirlitsins annars vegar og hins vegar opinberri birtingu upplysinga um vidskipti. Ljost er

(Kauphdllin)

ad skylda til ad tilkynna um vidskipti til Fjarmalaeftirlitsins tekur til allra fjarmalagerninga skv. 126.




gr. wi. Aftur & moti & opinber birting einungis vid um vidskipti stjornenda med hluti i atgefandanum,
sbr. 127. gr. wvl.

i 21. gr. reglnanna er kréfum um tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins skv. 126. gr. vvl. og skyldu til ad
birta opinberlega upplysingar um vidskipti stjornenda skv. 127. gr. wil. blandad saman med
O0skyrum heetti. T.d. ma nefna ad einungis er reett um hluti i 2. mgr. 21. gr. reglnanna en eins og
fyrr segir tekur tilkynningarskylda skv. 126. gr. wvl. til allra fjarmalagerninga. Til ad taka af allan
vafa um ad utgefanda sé ekki skylt ad birta opinberlega allar tilkynningar skv. 126. gr. wvl. telur
Kauphollin skyrara ad fjalla um tilkynningaskyldu til Fjarmalaeftirlitsins annars vegar og opinbera
birtingu hins vegar i tveimur greinum, svipad og er gert i vvl.




