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T'HE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Samantekt umsagna vegna umraduskjals nr. 16/2017

Umsagnir barust fra eftirtéldum adilum:
1. Arion banki hf.
2. [slandsbanki hf.
3. Kvika banki hf.
4. Landsbankinn hf.

Umsagnir adila sem 6ska eftir trinadi er ekki ad finna i pessari samantekt. Umraeduskjal nr. 16/2017 vard ad
almennum vidmidum og adferdafraeedi Fjarmalaeftirlitsins vegna kdnnunar- og matsferlis hja fjarmalafyrirtaekjum
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Arion banki hf.

Almenn

Arion banki hf. (hér eftir Arion banki eda bankinn) visar til dreifibréfs Fjarmalaeftirlitsins (hér eftir FME eda
eftirlitid) til fjarmalafyrirteekja dags. 17. névember sl. um uppfaerd viomid og adferdafreedi vegna SREP.

Almennt fagnar Arion banki pvi pegar stjornvold gefa adilum kost ad koma med athugasemdir og
abendingar adur en tilmaeli, reglur og viomid eru gefinn Gt. bad er teekifeeri fyrir alla hagadila til ad benda
a pau atridi sem betur mega fara i drégum stjornvalda. Pad er pd naudsynlegt ad adilar fai fullnsegjandi
svigrum til pess ad geta komid ad athugasemdum. Bankinn taldi svo ekki vera i pessu tilfelli og éskadi pvi
eftir fresti til skila umsogn til 18. jandar nk. Var FME ekki unnt ad veita frestinn og dregur pad ur
moguleikum bankans til pess ad veita itarlega umsogn. Bankinn telur ad pad hefdi verid jakveett og
uppbyggilegt fyrir FME ad fa umsogn sem lagt hefdi verid i m.a. med adkomu videigandi sérfreedinga
bankans og sérfreedinga um evropskan bankamarkad, adur en vidmidin verda faerd Gr drogum. A petta
sérstaklega vid hina nyju vidauka.

| bréfi FME dags. 1. desember sl. par sem fresti til ad skila athugasemdum er hafnad vekur FME mals &
pvi ad um sé ad reeda uppfeerslu a eldri vidmioum stofnunarinnar. Telur FME ad 6verulegar breytingar séu
gerdar og ad peer teljist ekki ipyngjandi. Pessu getur bankinn ekki verid sammala. Likt og fram kom i bréfi
bankans tekur bankinn efni umreeduskjalsins alvarlega. Einnig kom fram i bréfi bankans ad efni skjalsins
lati m.a. ad fyrirffram gefnum forsendum eftirlitsins til pess ad komast ad pvi hvort eiginfjargrunnur og
lausafjarstyring fjarmalafyrirteekja sé fullnaegjandi. Ad mati bankans eru nokkur pydingarmikil viomid ekki
fyllilega i anda peirrar adferdafraedi sem lyst er i skjalinu og er pad alit bankans ad framkvaemd eftirlitsins
a seinustu arum hafi ekki verid i samraemi vid texta umraeduskjalsins.

| bréfi FME dags. 1. desember sl. segir: "Eins og fram kemur i SREP vidmidunum leggur Fjarmalaeftirliti
mat & hvort adferdir bankans séu naegilega itarlegar, traverdugar, skiljanlegar og samanburdarhaefar og
gripur einungis til sérstakra eiginfjarviomida pegar adferdir bankans eru 6fullnsegjandi ad pessu leyti."
Arion banki bendir & ad FME er aetlad skv. 2. mgr. 80. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, ad kanna
og meta fyrirkomulag og adferdir fjarmalafyrirteekis vid mat a éheettu til ad uppfylla kroéfur laga og
stjornvaldsfyrirmaela. | 3. mgr. sému greinar er afram talad um ad mat skv. innri vinnu fjarmalfyrirtaekja.
4. mgr. er sidan kvedio & um ad FME akvardi hvort fyrirkomulag, radstafanir og adferdir fjarmalafyrirtaekis,
asamt innri ferlum og framkveemd peirra séu fullnaegjandi o.s.frv. | vidmidum FME er fjallad um ad telji
stofnunin ad vidmid fjarmalafyrirteekja séu fullnaegjandi muni hin einkum leggja pa adferdarfreedi til
grundvallar vid mat a eiginfjarporf pess. Telji FME ad viomid fjarmalafyrirtaekis séu ekki fullnsegjandi eda
videigandi




byggir stofnunin mat sitt fremur & eigin vidmioum. begar horft er til hinna nyju vidauka er pad fyrst og
fremst framangreint sem bankinn hefur &hyggjur af -- nanar tiltekid, ad umraeddir vidaukar verdi notadir
oftar en tilefni er til, vegna pess ad adferdir bankans hafi ekki fengid itarlega eda sanngjarna skodun ad
halfu FME. M& par horfa til ordalagsins ad adferdafreedin verdi "einkum" 16gd til grundvallar, pess ad
aoferdafreedi FME er ekki fylllega gagnsee og ad Oskyrt sé hvenser FME muni telja ad vidmid
fijarmalafyrirteekis uppfylli ekki ad vera fullnaegjandi.

Undirstrikar bankinn ahyggjur sinar af pvi ad i SREP ferli beinist athugun FME ekki ad pvi ad "meta og
kanna adferdir fjarmalafyrirtaekis" skv. ICAAP ferli bankans, eins og kvedid er & um i lagaakveedi um SREP
ferli. bess i stad gefi FME viomidum sinum annad vaegi og meira en haegt er ad lesa ur [6gum.

Ad mati bankans hljéta viomido FME ad byggja & ahaettusnidi hvers fjarmalafyrirtaekis og par med gégnum
fra fyrirtaekjunum. Flest vidmid sem 16gd eru fram i umraeduskjalinu uppfylla petta skilyroi ageetlega, t.d.
sampjoppunarahaetta (Vidauki I, 2.1 og 2.2) og vidmid fyrir markadsaheettu (Vidauki Il) par sem nidurstada
viomidanna er had stédu og aheettu bankans. Bankinn telur skilyrdid ekki uppfylit fyrir vidmid eftirlitsins
fyrir pvi sem i fyrri samskiptum hefur verid kallad "vanmat stadaladferdar" en nu nefnist "geographic
concentration risk" (kafli 2.3) og ekki heldur fyrir "lan i vanskilum og ivilnanir" (kafli 1.2), ad ddru leyti en
ad vigtum er beitt a videigandi fjarhaed skuldbindingaflokka. Nanar verdur vikid ad kafla 2.3 i umfjollun um
Vidauka | hér fyrir nedan.

Bankinn hefur um nokkurt skeid bedid birtingar a SREP-vidmidum FME. Vonir hafa stadid til pess ad
umraedd vidmid myndu auka a fyrirsjaanleika og gagnseei, fyrir bankann og fyrir hagsmunaadila & markadi.
I svarbréfi FME dags. 1. desember sl. kemur m.a. fram ad birting sérstakra eiginfjarvidmida hafi pann
tilgang ad auka gagnseei og fyrirsjaanleika i storfum FME til hagsbata fyrir fiarmalafyrirteeki og vidskiptavini
peirra. Bankinn telur ad FME nai ekki pessu markmidi med umraeddri birtingu vidmida, m.a. vegna pess
aod erfitt er ad atta sig a peim forsendum og adferoum sem vidmid eftirlitsins eru grundvoélludé a eda undir
hvada kringumstaedum peim verdi beitt i SREP ferli. Bankinn telur einnig ad Ovissa hafi aukist med
breytingum & vidmidunum og setningu hinna nyju vidauka. Ma sem deemi nefna téflu 3 i vidauka 1 ("vanmat
stadaladferdar"), sem birt er an fullnaegjandi rokstudnings. Visast nanar til peirrar umfjéllunar hér ad
nedan.

A undanférnum arum hefur bankinn lagt umtalsverda vinnu og fjarmagn i ICAAP og tekur bankinn ferlid
alvarlega. bad er ahyggjuefni ad SREP-vidmid muni i auknu meeli &kvarda eiginfjarbindingu bankans pratt
fyrir ad faglegt mat bankans liggi fyrir, sérstaklega i peim tilvikum pegar ekki feest séd ad FME hafi skodad
adferdir bankans. Bankinn hefur dhyggjur af pvi ad petta veiki ferlid med pvi ad minnka hvata bankans til




pess ad gefa verkefninu pad veegi sem pad hefur fengid hingad til. Pad er von bankans ad umraeduskjal
FME bodi nyja nalgun i samraemi vid texta vidmidanna. bad veeri skadi ef beiting viomida yrdi &n gagnseeis
og fyrirsjaanleika.

Umsdgn pess er sett med peim fyrirvara ad bankinn haféi ekki pad svigrim sem hann taldi sig purfa ad
kafa eins djapt ofan i umraeduskjalid og vilji stéd til. Umfjdllunin er pvi ekki teemandi hvad efnisleg atrioi
vardar.

Arion banki hf.

Almenn

3.21q¢r.

Sja umfjollun sem tengist 3.2.1 i almennri umsdgn hér ad ofan.

Arion banki hf.

Almenn
3.3gr.

Bankinn telur 6ljést a textanum i pridju malsgrein hvada eiginfjarauka er att vido pegar Pillar Il G er
akvardad.

Bankinn bendir & ad i pridju malsgrein er fjallad um "videigandi eiginfjarauka”. A framangreint skortir
gagnseei og veeri heppilegri framsetning ad nefna hvada eiginfjarauka er att vid.

Arion banki hf.

Annex |
1.2qr.

Vardandi kafla 1.2 Non-performing exposures and forbearance

Bankinn hefur metid atlanadheettu i ICAAP ferli med eigin adferdum og falla umreeddar skuldbindingar
undir pa utreikninga. Bankinn hefur vakio athygli & pvi ad samkveemt adferéum bankans er ICAAP
eiginfjarbinding umraeddra skuldbindinga ad medaltali mun heerri en annarra skuldbindinga og geta
ahaettuvogir verid metnar allt ad 900% i Utreikningum bankans. Adferd bankans endurspeglar pa
aheettutalkun sem FME er ad reyna ad na fram en med mun nakveemari adferd, enda byggir hin a
tolfreedilega sterkum likbnum og gégnum bankans. Med adferd bankans fa "sleem" lan haa aheettvog og
"g6d" l1an laga aheettuvog. Adferdir FME leida til heerri bindingar fyrir "sleem" lan an pess ad taka tillit til
pess ad lanasafnid inniheldur ad mestu leyti 1an i skilum. Pad er afar mikilvaegt ad beiting viomida FME

taki tillit til pess ad dheettuvogir samkvaemt stadaladferd eru medaltalssteerdir.

Samkvaemt umraeduskjali FME er vidmidum beitt ef adferdir bankans reynast ekki vera "neegilega itarlegar,
traverdugar, skiljanlegar og samanburdarheefar og gripur einungis til sérstakra eiginfjarviomioa pegar
aoferdir bankans eru ofullneegjandi ad pessu leyti." Bent er a ad Fjarmalaeftirlitid hefur adur beitt
umraeddum vidmidum an pess ad bankinn fai séd ad adferdir bankans hafi verid skodadar.




I peim tilvikum sem beiting vidmidisins er videigandi, pa telur bankinn, likt og adur hefur verid bent &, ad
edlilegra veeri ad byggja eiginfiarkrofu fyrir umreeddar skuldbindingar a alpjodlega stodludum
skilgreiningum FINREP skyrslunnar. Skilgreiningar LPA skyrslunnar eru ad mati bankans barn sins tima
og ekki i samraemi vid skilgreingar sem sidar kynntar i FINREP. Bankinn bendir a ad i FINREP-skyrslu er
einnig beitt ,cross-default* adferdafraedi pegar pad a vid. Hin sérislenska LPA skyrsla var préud i kjolfar
bankahrunsins til pess ad maela arangur bankanna i ad vinna Ur vanskilum i lanaséfnum sinum, en pvi
verkefni er ni ad mestu lokid. Alpjédleg stddlun vanskilaupplysinga i “non-performing exposures and
forbearance” hluta FINREP skyrslu aetti ad geta leyst LPA skyrslu af hdlmi. Frekar en ad flétta LPA skyrslu
inn i vidmid sin eetti FME, i hagraedingarskyni, ad leggja hana nidur og horfa til alpjodlegrar stodlunar. i
pvi samhengi ma minna & markmid um "single rulebook" a svidi fjarmalafyrirteekja.

Arion banki hf.

Annex |
1.3 gr.

Vardandi kafla 1.3:

Bankinn moétmeelir pessari adferdafraedi og telur afar varhugavert ad beita algildu vartdarfradragi a virdi
vedandlaga an pess ad taka tillit til pess hvernig bankinn hefur akvardad virdid. Bankinn starfraekir
svokalladar verdmatsnefndir trygginga (med ernum tilkostnadi) og gefa peer Ut viomid um virdi og
matsadferdir fyrir mismundandi tegundir trygginga. Ahaettustyring bankans & fulltrGa i 6llum pessum nefndum
0g tryggir ad tekid sé tillit til varadarsjonarmida, sem m.a. taka tillit til erfidleika og kostnad vid ad fullnusta
tilsvarandi ved.

Varudarfradrag er had moérgum pattum verdmats og haegt er ad nefna tilvik par sem t.d. verématsadferd er
mjog proud, byggir & mikilli nakvaeemni med tilliti til tilteekra gagna eda par sem vartdarsjonarmid eru mjog
rikjandi. | slikum tilvikum veeri litid (og jafnvel ekkert) varudarfradrag videigandi. Vegna setu sinnar i
nefndunum skilur dheettustyring hversu mikilli varfaerni er beitt i hinum ymsu tilvikum og beitir videigandi
varudarfradragi. Ekki feest séd ad toflugildi FME geti komid i stad pessa innsaeis og abyrgdar
aheettustyringar.

Bankinn visar svo til "Table 1 Prudent haircuts for valuation of fishing quota". Bankinn telur ekki ad naegilegrar
nakveemni sé geett ad aetla ad setja fram umraedda t6flu i vidmidum sem eru endurskodud einu sinni a ari.
Ad auki er ekki gagnseett hvernig nidurstodur umraeddrar toflu eru fengnar eda hvada markadsgagna er horft
til vid akvordun vidmidanna.

Arion banki hf.

Annex |
2.1 gr.

i vidmidi FME um sampjoppunarahaettu, kafla 2.1, er EAD notad i stad RWA til ad reikna HHI studul. Bankinn
hefur ekki séd EAD notad i pessu samhengi enda 6had &heettu. Hiutfall byggt & RWA tekur tillit til




atldnaheettu moétadila. Sja t.d. aoferdafraedi breska fijarmalaeftirlitsins
(http://Iwww.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/sop/2017/p2methodologiesupdate2.aspx) par sem
RWA er beitt. Ef EAD er notad pa leggja t.d. lausafjarinnisteedur bankans hja traustum erlendum
ffarmélastofnunum jafnmikid af moérkum og innlend fyrirteeki i greidsluvanda. Bankinn meelir med ad
meelikvardi med RWA i stad EAD sé notadur.

Arion banki hf.

Annex |
2.3 gr.

i kafla 2.3 "Geographical concentration risk" stadhaefir FME ad "Domestic exposures are considered riskier,
resulting in higher capital requirements for those institutions that do not use the internal ratings based
method", an pess ad leggja fram gogn til studnings. Liklegt er ad lesandi spyrji sig: "Riskier than what?",
en af fyrri samskiptum er bankanum kunnugt um ad FME visar til samanburdarlanda i Evrépu. Bankinn
hefur ekki fengid adgang ad vanskilasamanburdi eda ahaettumaelikvoroum FME og getur pvi ekki lagt
naudsynlegt mat a pessi atridi. Einnig vekur athygli ad FME skuli taka fram ad fjarmalastofnanir sem beita
innri matsadferd (IRB) skuli undanpegin pessari haekkun eiginfjarkrofu. Veentanlega a FME vid ad haekkud
eiginfjarkrafa muni leida sjélfkrafa af likbnum innri matsadferdar, en nidurstada bankans hefur verid allt
onnur.

Um tveggja ara skeid hefur Arion banki beitt innri matsadferd til pess ad leggja mat & eiginfjarporf vegna
atldnadheettu. Matid hefur leitt i ljos eiginfjarkrafa stadaladferdar er varfeerin og hefur bankinn pannig ordio
vid beidni FME um slika greiningu. Adferdin, sem FME hefur ekki skodad eftir pvi sem bankinn kemst naest,
ahaettumetur sérhverja ahaettuskuldbindingu og getur matio falid i sér haerra eda leegra mat saman borid vio
medaltalsadferd stadaladferdar. | innra mati bankans er t.d. algengt ad skuldbindingar med &akvedin
ahaettumerki fai mun haerri dhaettuvog (allt ad 900%) heldur en viomid FME kvedur a um. Skuldbindingar
sem eru metnar sérlega ahaettulitlar fa hins vegar laegri ahaettuvog en medaltal. Heildarnidurstadan synir ad
eiginfjarbinding samkveemt stadaladferd er fullnaegjandi (fyrir facility credit risk). FME hefur ekki synt fram &
ad aoferd bankans sé ekki "neegilega itarleg, traverdug, skiljanleg og samanburdarhaef" eins og gert er rad
fyrir. Til samanburdar pa gefur viomid FME s6mu nidurstddu fyrir 6ll lan i sama flokki og getur pvi ekki talist
fullneegjandi igildi innra mats.

I pessu samhengi hvetur bankinn FME til ad taka til athugunar vidmid breska fjarmalaeftirlitsins fyrir
atlanadheettu:
(http://Iwww.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/sop/2017/p2methodologiesupdate2.aspx). i
bresku adferdinni eru viomid fyrir ibadalan byggd & vedhlutfalli (e. loan-to-value) en ekki einni medaltalstolu.
Banki med lag vedhlutfoll ibudarldna yrdi pannig talinn ahaettuminni en annar banki med heerri vedhlutfoll og
nyti leegri eiginfjarkrofu. Einnig er visad i nysampykktan "Basel 4" stadal, par sem t.d. ibudaldn med
vedhlutfall undir 50% fa 20% &haeettuvog. Samkvaemt vidmidum FME f& slik lan 42% ahaettuvog.




| itarlegu minnisbladi bankans til FME dags. 15. desember 2015 benti bankinn & mikilveega annmarka & peirri
adferd og peim forsendum sem FME beitir til ad komast ad nidurstédunni sem sett er fram i t6flu 3 i kafla
2.3. FME hefur ekki brugdist vid athugasemdunum bankans og virdist enn byggja a sému nidurstédum sem
bankinn telur sig hafa synt fram & ad séu rangar. | kafla 2.3 kemur ekki fram rékstudningur eda gagnsese
umfjéllun um viomidio - einungis er sett fram HHI formala sem tengist ekki adalnidurstédunni i toflu 3.
Bankinn Oskar pess ad litid sé & framangreint minnisblad sem hluta af peim athugasemdum sem hann gerir
na vid umraeduskjalio.

Til viobétar vill bankinn koma eftirfarandi athugasemdum ad:

Ad baki akvordun um 3% kerfisahaettuauka fyrir islenskar dhaettuskuldbindingar lagu vandlega Urskyrdar
forsendur sem snéru ad ahaettusemi og einsleitni innlendra skuldbindinga. Zskilegt veeri ad FME utskyrdi
ad hvada leyti forsendur fyrir heekkudum &heettuvogum i toflu 3 eru adrar en paer sem liggja ad baki 3%
ahaettuvog til ad eyda ahyggjum af ad um tvitalningu sé ad reeda.

Pad er umhugsunarefni hvernig umraett viomid spilar inn i samkeppnisumhverfi bankans. Erlendir bankar
lana til islenskra fyrirtaekja en samkveemt nidurstédu FME eru lan til peirra adila ahsettusamari en énnur.
Mun Arion banki binda meira eigid fé en keppinautar sinir fyrir somu fyrirgreidslu. Bidur bankinn FME um
ad ihuga ad slikt fyrirkomulag muni torvelda bankanum ad verja bestu eignir sinar fyrir erlendum
keppinautum pvi pad mun veikja bankann.

Arion banki hf.

Annex I
4.1 gr
4.2 gr.

i kéflum 4.1 og 4.2 er visad til pess ad almenn &hzetta (e. general risk) undir Pillar 1 sé dregin fra nidurstédu
VaR utreikninga til 4kvorounar a Pillar 2 bindingu. VaR er reiknad Gt fra PnL eins og talad er um en
markadshreyfingar eiga sér stad baedi vegna almennrar markadsahaettu (tiltra fjarfesta) og sérteekri
markadsaheettu (ahaetta sem snyr ad métadilanum). Ef einungis almenna ahaettan er dregin fra pa er
sérteeka aheettan tvitalin, ad fullu i Pillar 1 og ad fullu i VaR Gtreikningum. betta er einnig i 6samraemi vid
pad hvernig FME hefur beitt pessu vidmidi & undanférnum misserum. Bankinn hvetur FME til ad leidrétta
petta atridi.

Arion banki hf.

Annex Il
4.2 gr.

i kafla 4.2 General equity risk er nytt vidmid kynnt til ségunnar par sem i reynd eru hlutabréfastédur a veltubok
medhondladar likt og paer veeru & fjarfestingarbok bankans. Rokin eru medal annars "the permeability of the
boundary between trading and banking books and the illiquidity of the Icelandic equity market". | seinni
punktinum eru vissulega rok fyrir pvi ad beita eigi almennt haerri &hsettuvogum & hlutabréfastédur a islandi




en skyrir ekki ad beita eigi sbmu &heettuvogum fyrir islensk hlutabréf i veltubdék og bankabdk. Undir
fullyrdingu um ad skilin & milli veltubdkar og bankabodkar séu 6skyr getur bankinn ekki tekid. Skilin eru skyr
hja Arion banka og hefur verid skilgreint i Markadsaheettuhandbok ALCO i samraemi vid Fundamental
Review of the Trading Book: "For the purpose of calculating its capital requirements, the Bank’s trading book
is defined as the Bank’s positions held with trading intent, or in order to hedge positions with trading intent.
This is understood to consist of the Bank's proprietary positions and non-strategic derivatives positions
arising from the Bank’s operations of meeting customers’ investment and risk management needs. The
trading book also includes hedging positions associated with these derivatives. Instruments in the trading
book are at all times kept distinguishable from non-trading instruments." Engin deemi eru um pad &
undanférnum &rum ad eignir hafi verio feerdar a milli veltubdkar og bankabodkar enda veeri pad i trassi vid
reglur ALCO auk pess ad vera 6heimilt samkvaemt bokhaldsreglum. Fullyrding FME er pvi ekki rétt i tilfelli
Arion banka. Vid Gtreikninga a stédudheettu a veltubok er notast vid 10 daga timabil i VaR Gtreikningum og
er pad i samraemi vid pad ad engar kvadir eru & soélu slikra eigna. Annad gildir um eignir a bankabdk par
sem akvordun um solu er had akvordun videigandi nefnda eda stjérnenda og veltuhradi er mun minni edli
malsins samkvaemt. Ad mati bankans eiga VaR utreikningar (ad teknu tilliti til fjélpaettingar) fullneegjandi enda
eru peir varfeernir vegna beitingu margféldunarstudla og gefa peir af sér hlutfallslega umtalsverda bindingu
fyrir pessar eignir.

[ kafla 5.1 um vaxtadhaettu & bankabok (IRRBB) kemur fram setningin "This is a minimum requirement" og
er pa verid ad visa i vidmid um 200bp hlidrun fra EBA. Pad er rangt ad petta se lagmarkskrafa og engan
veginn i samraemi vid edli slikra viomida eins og lyst er i texta FME. A einum stad i EBA vidmidunum er talad

10 | Arion banki hf. Annex Il ym 200bp sem lagmarkskréfu en pad er ekki i samhengi vid lagmarkseiginfjarkréfur heldur er par verid ad
S.1gr visa i Article 98(5) i reglugerd 2013/36/EU sem fjallar um pad hvenaer pad er videigandi fyrir eftirlitsstofnun
ad gripa til adgerda (e. measures) vegna vaxtadhaettu. Vidmid FME eiga ekki ad virka sem lagmark heldur
eiga pau ad vera til hlidsjonar vido mat & innri adferoum bankans i ICAAP. bessu er lyst vel i umraeduskjalinu
par sem fjallad er um vidmidin almennt.
| kafla 6.2 um verdtryggingarahaettu er 6ljost hvernig komist er ad peirri nidurstodu ad 1% likur séu & pvi ad
_ _ Annex Il | verdhjodnun & islandi verdi 3.53%, sérstaklega i ljdsi pess ad neikvaed verdbolga yfir arstimabil hefur ekki
11 | Arion banki hf. 6.2 gr. att sér stad i natimasogu landsins. begar engir gagnapunktar liggja ad baki er ljost ad allar

tolfreediniourstddur i pa attina eru i raun og veru byggdar & sérfreedimati. Bankinn telur ad pad sé heetta &
verdhjoonun en 3.53% er ofmat ad mati bankans. Bankinn hvetur FME til ad skoda sotgulegar
verdhjéonunartdlur i Japan og Evropu og bera saman vid viomidid. Hafa parf til hlidsjonar pad mikla svigrim




sem Sedlabanki islands hefur til pess ad laekka vexti, sem veeri edlileg métvaegisadgerd ef hagkerfid steedi
frammi fyrir slikri verdhjoonun.

Nr.

Nafn
umsagnaradila

Tilvisun

Umsdgn

12

[slandsbanki hf.

Almenn

islandsbanki hf. pakkar fyrir ad fa teekifeeri til ad koma & framfzeri umsogn vid umraeduskjal nr.16/2017.
Eftirfarandi eru athugasemdir og abendingar fra bankanum.

I 143. grein d) tilskipunar 2013/36/EU eru settar fram krofur & eftirlitsadila um ad birta samandregin
télfreedigbgn (e. aggregate statistical data) vegna helstu atrida sem medal annars leida til aukinnar
eiginfjarkrofu & fjarmalafyrirtaeki. Bankinn telur ad pessar krofur séu ekki uppfylitar fyrir Gtreikninga i 6llum
undirlidum i vidaukum 1 og Il pratt fyrir ad i einhverjum tilfellum sé verid ad leggja fram verulega ipyngjandi
krofur.

13

islandsbanki hf.

Almenn
3.3gr.

[ kaflanum segir:

"Pegar nidurstoour alagsprofa gefa til kynna ad eigid fé fjarmalafyrirteekis geti leekkad umfram pad sem
verndunaraukanum, sem og 6drum videigandi eiginfiaraukum nemur, getur Fjarmalaeftirlitio sett
fjarmalafyrirtaekinu sérstakt eiginfjarviomio til ad meeta erfioum adsteedum, sem ekki er hluti af heildarkréfu
um eiginfjargrunn.”

Bankinn vill koma eftirfarandi & framfeeri:

- Hér er 0ljost hvad er att vid med "6drum videigandi eiginfijaraukum". Samkvaemt grein EBA/CP/2017/18
pa kemur fram ad um sveiflujéfnunaraukan er ad reeda i hverju tilviki fyrir sig og hreinlegast veeri ad pad
keemi skyrt fram frekar en ad yja ad pvi ad fleiri eiginfjaraukar komi til greina.

14

islandsbanki hf.

Annex |
1.2 gr.

i kafla 1.2 par sem fjallad er um lan sem hafa fengid umlidun eda eru ,non-performing“ velur Fjarmalaeftirlitid
ad mida vid heimasmidadar og 6samanburdarhaefar skilgreiningar Ur sérislensku LPA skyrslunni. Mikil
ahersla hefur undanfarid verid 16gd & ad innleida breytingar & FINREP skyrslunni en fyrir pa skyrslu eru til
alpj6dlegar, opinberlega birtar og adgengilegar skilgreiningar & non-performing lanum og umlidun. Veenlegra
veeri ad mida aukna eiginfjarbindingu vegna umlidana og non-performing lana vido samreemdar FINREP
skilgreiningar, frekar en ad gefa i skyn ad pad geeti gerst sidar.




15

[slandsbanki hf.

Annex |
1.3gr.

[ kafla 1.3 er fjallad um verdmatsadferd a ttlanum sem kemur ekki heim og saman vid reikningskilastadalinn
IFRS 9. Af peim stkum reiknar bankinn ekki med pvi ad nokkurn tima muni reyna & petta viomio. Ef
Fjarmalaeftirlitid kys ad halda pessum kafla inni parf ad skyra hugtok og skammstafanir sem koma fram i
synideemi, t.d. CV og BV.

16

[slandsbanki hf.

Annex |
1.5q¢r.

[ kafla 1.5 er HVCRE skilgreint. Skilgreiningin parf vera skyrari og pa sérstaklega eftirfarandi atridi.

. Eingbngu er talad um atvinnuhlsnaedi (commerical real estate) sem er ekki 6tviraed flokkun. Myndi
bygging ibudablokka (til s6lu eda utleigu & ibudarhlsnaedi) ekki flokkast undir HYCRE?

. Fyrir hluta a) er vidmidunarfjarhaed fyrir "value" ekki skilgreind, p.e. hvort mida skuli vid asetlad
s6luverd eda heildarbyggingarkostnad og pa med eda an vaxtakostnadar.

. Fyrir hluta b) pa er krafan um ad eiginfjarframlag purfi ad vera i formi reidufjar prengri heldur en
almennt gengur og gerist fyrir skilgreiningu & HVCRE (samanber t.d. tillégu ad Iégum i Bandarikjunum), en
oftast er einnig heimilt ad eiginfjarframlag sé i formi audseljanlegra eigna. Samkveemt skilgreiningu FME
maetti ekki telja landid sem byggt er & sem verktaki leggur til framkvaemdarinnar og atti skuldlaust med sem
eiginfjarframlag.

17

islandsbanki hf.

Annex |
2.1 gr.

[ kafla 2.1 er ekki gerd tilraun til ad rokstydja af hverju margféldunarstudullinn 1,96 aetti ad vera videigandi &
Islandi. Getur verid ad pad eigi eftir ad margfalda atkomuna Ur K_SN med 8%7?

Pad er haegt ad meela verdmeeti dhaettuskuldbindinga med mismunandi haetti og skilgreiningin "EAD = Value
of exposure" naegir ekki til ad skera Ur um hvada meelingu sé videigandi ad nota hér.

Taka parf fram hvort aheettuskuldbindingar i vanefndum telji med fyrir ofan strik.

Pad kemur ekki fram nein skilgreining & n sem segir til um hversu margar ahaettuskuldbindingar skuli teknar
mead i reikninginn.

Ekki kemur fram hvort EAD_i skuli reiknad lan fyrir lan, lanpega fyrir lanpega eda jafnvel fyrir hép tengdra
vidskiptavina.

18

islandsbanki hf.

Annex |
2.2 gr.

| kafla 2.2 purfa ad koma fram vidmid um hvad sé haefilegur fjoldi geira a islandi. Utkoman er verulega had
pvi hvort studst sé vio n=5 eda n=50. | summunni er breytan kéllud n en i skilgreiningunni er skrifadi n_i sem
er liklega ritvilla pvi n er ekki had i.




P& meetti skilgreina betur hvad sé ,significantly different®. Einnig er éskyrt hvernig meta eigi aukid
eiginfjarframlag sé pess talin porf.

19

islandsbanki hf.

Annex |
2.30r.

[ hluta 2.3 pyrfti ad skyra betur hvernig meta & eiginfiarframlagi® asamt skyrari rokstudningi fyrir
aoferdarfraedi. Ekki er tekid fram hvernig meta eigi aukio eiginfjarframlag ut fra landa-sampjéppunaréhaettu
samkvaemt HHI studlinum likt og gert er i kdflunum & undan (ad undanskyldum hluta 2.2). Seinnihluti kafla
2.3 virdist 6tengdur HHI studlinum ad ofan og birtist i skjalinu eins og pruma Ur heidskyru lofti. EKki er greint
fra pvi hvernig Tafla 3 er fundin né hvernig nota eigi nidurstédu téflunnar vid ad meta aukio eiginfjarframlag.

20

islandsbanki hf.

Annex |
2.30r.

i kafla 2.3 um landfraedilega sampjoppunarahaettu er i einni og halfri linu og einni téflu laumad inn verulega
ibyngjandi vidmioi sem eitt og sér getur haft meiri fjarhagsleg ahrif en allt annad efni i skjalinu til samans.
islandsbanki skorar & Fjarmalaeftirlitid ad birta opinberlega rékstudning og Gtleidslu & vidmidinu sem birtist i
Toflu 3. Sa rokstudningur pyrfti ad lagmarki ad utskyra (1) hvers vegna pessi vidbétareiginfjarbinding leidir
ekki til tvitalningar & s6mu &haettu og tekid er & i kerfisahaettuauka, (2) hvers vegna pessi
vidbotareiginfjarbinding leidir ekki til tvitalningar & sdmu ahaettu og fjallad er um i 1. kafla i pessum sama
vidauka og (3) hvada adferd var beitt og hvada forsendur notadar vid ad leida Ut prosenturnar i Toflu 3.

21

islandsbanki hf.

Annex |l
3.0r.

- | leidbeinandi SREP tilmaelum (EBA/GL/2014/13) grein 209 kemur fram: "For those institutions using
internal approaches to calculate their regulatory own funds requirements, competent authorities should also
consider the following indicators to identify particular risk areas and related risk drivers". bvi er pad skilningur
islandsbanka ad Fjarmalaeftirlitid skuli taka til greina SVAR, VaR og margfeldisstudla (e. multiplication
factors) i peim tilfellum pegar bankar stydjast vid innramats adferd. Ad 66rum kosti skuli stydjast vid peer
aoferdir sem er lyst i greinum 205-208 og 210-211. bvi vekur pad athygli ad Fjarmalaeftirlitid skuli ad svo
miklu leiti stydjast vid innrimats adferdir pegar banki gerir pad ekki.

22

[slandsbanki hf.

Annex Il
4. gr.

Samkveemt skjalinu eru viomid Fjarmalaeftirlitsins fyrir markadsahaettu i veltubOk adallega byggd a
innramats adferd fyrir markadsaheettu (IMA) eda s.k. VaR og stressed VaR utreikningum. Fjarmalaeftirlitio
nefnir jafnframt ad til ad auka ahaettunaemi i Pillar 2 matinu pa hundsi sum vidmidin raunverulegar stédur og
noti eingdngu flokt i daglegum P&L gdgnum sem grunn ad ahaettumatinu.

- [slandsbanki telur ad med pvi ad nota ekki mork eda stodur vid mat & Pillar 2 fyrir markadsahaettu i veltubok
sé horft framhja vaentri aheettu sem er félgin i akvardanatoku hja fyrstu varnarlinu. islandsbanki telur
naudsynlegt ad taka mid af raunverulegum st6dum, veentum stddum og/eda peirra marka sem na utan um
stbduna sem um raedir.




- Talad er um ad adferdin byggi a flokti i daglegum P&L gbgnum, en i reynd byggir han ekki & floktinu sjalfu
heldur ségulegum einfaragildum tiltekinnar P&L gagnarunu. Hefdbundin VaR likbén byggja & stédum og
verdrunum og P&L gdgn eru svo notud til ad "backtest-a" likonin. Benda ma a ad pad ad hundsa stédurnar
sjalfar getur i e-m tilvikum leitt til vanmats a ahaettu. VaR utreikningur sem tekur mid af stédum getur pannig
skilad hau gildi & degi sem stadan er ha, en ef litid tap er pann daginn telur pad ekkert inn i P&L VaR rédina
pratt fyrir undirliggjandi &haettu i safninu.

- Islandsbanki telur vert ad nefna ad almennt eru gerdar mjog strangar krofur til notkunar & likénum hja peim
bdnkum sem stydjast vid innramats adferd fyrir markadsahaettu. Bankinn telur ad Gtreiknud nidurstada ur
slikum likbnum sé verulega h&d peim forsendum sem notast er vid og pad geti leitt til 6gagnseei i mati a
eiginfjarporf ad treysta um of & slikar adferdir. Bankinn telur ad mogulega séu einfaldari adferdir (t.d. i likingu
vid stadaladferdina skv. Pillar 1, vaenta nyja stadaladferd skv. FRTB eda s.k. "Simple Risk Weight Approach"
likt og fjallad er um i vidmidunum) hentugri, sér i lagi fyrir islenskan markad. Slikar adferdir eru
audskiljanlegri, gagnseerri og samanburdarhaefari milli timabila og pvi hentugri undirstada fyrir mat &
eiginfjarkrofu, po ad vissulega geti VaR utreikningar og likon verid gagnleg sem hlidarviomid til ad skilja og
greina aheettu af undirliggjandi starfsemi.

parna er fjallad um tveer adferdir sem vidmid FME, annars vegar s.k. "Risk Weight Method" par sem fra er
dregin beedi "general" og "specific" ahaetta og svo s.k. "VaR and Stressed VaR" adferd par sem bara er

23 islandsbanki hf Annex I dregin fra "general" aheetta. Hins vegar er engin umfjollun um hvora adferdina FME hyggst stydjast vid, né
' 4.2 gr. heldur hvad gert er ef nidurstadan ur pessum adferdum skilar verulega 6likum télulegum nidurstédum.
- EKKi eru faerd sérstok rok fyrir peim ahaettuvogum sem notadar eru i s.k. "Risk Weight Method" ad 6dru
leyti en ad visa i reglur EU/575/2013 um IRB adferd fyrir Utlanadhaettu.
24 | islandsbanki hf. Annex Il | Ekki kemur f[ar_n ilysingu adferdarinnar hvada gogn eru notud og yfir hvada timabil til ad reikna hlidranir sem
5.19r. eru notadar i vismidum FME.
25 | islandsbanki hf. Annex Il | - Ekki ke'mu,r fram i lysingu a6fer6arinnar hyaéa gogn eru'notué og yfir,hvaaa timabil. | kénnunar og matsferli
6.2gr. FME fyrir &rio 2017 kemur fram ad vidmido FME nemi 3,85% af jdkveedum verdtryggingarjofnudi, en i

lysingunni hér er talad um 3,53%.




- bad meetti koma fram i adferdarlysingu hvada gogn eru notud, timanleiki peirra (daglega, manadarleg
o.s.frv.), yfir hvada timabil og hvada adrar forsendur eru notadar (s.s. vardandi undirliggjandi likan, skélun
o.s.frv.).

- Med pvi ad birta eiginfjarkrofu sem hlutfallstélu med 2 aukastéfum gefur pad til kynna meiri nakveemni i
matinu heldur en haegt er ad gera rad fyrir.

3. kafli Systemic risk buffer. | 5. malsgrein kaflans er fjallad um atreikning & virkum kerfisahaettuauka pegar
hann a eingdngu vid um innlendar eignir. Par er notad hugtakid credit risk exposure, sem er edlilegast ad

i : Annex Ill | tdlka sem 6aheettuvegnar aheettuskuldbindingar. i konnunar- og matsferli Fjarmalaeftirlitsins kom fram ad

26 Islandsbanki hf. . . ) D - . ) . .

3.0r. pessi eiginfjarauki var reiknadur atfra hlutfalli dhsettuvegina eigna (Risk exposure amount). Best veeri ad
samraemi veeri parna & milli og ad leidbeiningarnar veeru settar fram a pannig ad komid sé i veg fyrir
mistalkanir.

27 | islandsbanki hf. Annex Il A,f.kafli.Co_unt_ercycIic,al capital buffer. Hér er einnig notad hugtakid Credit risk exposure og pvi & sama

4. gr. abendingin vid og hér ad ofan.
Nafn . y

N1 Umsagnaradila Tilvisun | Umsogn
Kvika visar til sjonarmida bankans gagnvart konnunar- og matsferli 2017 (SREP), dags. 20. oktéber 2017,
sem send voru Fjarmélaeftirlitinu i tengslum vid drog ad SREP skyrslu Fjarmalaeftirlitsins.

28 | Kvika banki hf. Almenn Hér & eftir eru tekin upp helstu sjénarmid sem vid eiga, en par sem vidaukar sem fylgja umraeduskjalinu
dtlista ad mestu leyti svipad adferdafreedi sem beitt var vido mat & eiginfarporf bankans i SREP ferli 2017
itrekar bankinn 6ll sjonarmid sem send voru vegna pess.

Kvika gerir almennt ekki athugasemd vid aukna eiginfjarbindingu vegna eignarhaldsfélaga med litio reglulegt
sjodstreymi, sbr. kafli 1.1. i vidaukanum, enda er pad i samraemi vid adferdafraedi bankans i ICAAP. Bankinn
telur hins vegar nalgun FME of mikla einféldun. Nénar tiltekid tekur bankinn ekki undir ad auka eigi
. . Annex | o o . S P L ; .
29 | Kvika banki hf. 1.1 gr. eiginfjarbindingu i tilfellum par sem audseljanlegar eignir, sem eru i vorslu hja bankanum, eru til tryggingar

skilvisum greidslum. Sér a lagi & petta vio pegar tilgangur fyrirgreidslu er ffarmoégnun & skradum verdbréfum,
par sem tryggingarigildi undirliggjandi bréfa er vel umfram skuldir, bankinn hefur adfarar- og
gjaldfellingarheimild ef tryggingarstada fer undir vidmido og fyrirgreidslan er i virku rauntima eftirliti hja




ahaettustyringu. I slikum tilvikum raedst aheetta af virdi og ahaettu tengdri undirliggjandi bréfum (vedi) en ekki
af sjodstreymi eignarhaldsfélagsins.

[ 6llu falli setti ad vera skyrt ad i tilviki vedlana til eignarhaldsfélaga sé eiginfjarbinding reiknud Gt fra vismidum
i kafla 1.3. frekar en kafla 1.1.

Vardandi kafla 1.3. bendir Kvika & ad skilgreiningu & hvenaer mal fellur undir pennan kafla er ad mati bankans

, : Annex |
30 | Kvika banki hf. 13 g); ekki neegjanlega skyr. Somuleidis er ekki & hreinu hvort sému lanamal getur fallid undir eiginfjarkrofur
' ' samkveemt kafla 1.3. og & sama tima kallad a bindingu samkveemt kafla 1.1 og/eda 1.5.
Annex | i kafla 1.5. er ekki skilgreint hvort mal sem fellur undir kafla 1.1. og/eda 1.3 lika geti lika fallid undir undir
31 Kvika banki hf. 1.5 gr kafla 1.5. Ykt deemi veeri eignarhaldsfélag um fasteignir par sem virdi lansins er metid Gt fra tryggingum.
Vardandi kafla 2.2. telur bankinn ekki naegilega skyrt hvada dreifing er notud sem vidmid og hvad teljast vera
32 Kvika banki hf Annex | ,significant.  Einnig er ekki skyrt a grunni hvada stigs sundurlidunar atvinnugreinar pessi
' 2.29r. sampjoppunarmaeling fer fram, p.e. hvort nota eigi balka/deildir/flokka samkveemt ISAT skilgreiningum
Hagstofu Islands.
_ _ Annex | Bankinn telur kafla 2.3. illa rokstuddan og ad ekki sé tekid naegilegt tillit til eiginfjarauka og innleidingu IFRS
33 | Kvika banki hf. 23gr 9. An frekari rokstudnings telur bankinn petta valda tvitalningu eda jafnvel pritalningu &
T aheettu/nidurfaersluporf.
Vardandi kafla 4.1 og 4.2.
Mat FME & verd-/vaxtaahaettu tekur ekki tillit til pess hvernig safnid er/var samsett & hverjum tima né hversu
. _ Annex | stort pad er/var & hverjum tima, heldur eru steerstu kronutélutdp sidustu ara 10gé til grundvallar og umbreytt
34 | Kvika banki hf. 4.1gr. | { hlutfallslega eiginfjarbindingu midad vid heildarsteerd ahaettugrunns. Hiutfallid sem pannig finnst er an tillit
4.2gr. til sdégulegrar samsetningar &heettugrunns og gert ad grundvelli eiginfjarbindingar til framtidar, 6h&d

framtidarsamsetningu ahaettugrunns.

Bankinn telur pessa adferdafreedi FME orsaka bindingu vegna sdgulegrar ahaettu en ekki vegna raunahaettu
i starfsemi & hverjum tima. S6guleg tép mun pannig vera bindandi fyrir bankann og tekur adferdafraedin ekki




naegjanlega tillit til breytts ahaettuvilja eda ahaettuminni starfsemi. Ykt deemi um petta vaeri t.d. ef banki myndi
verda fyrir eiginfjarbindingu vegna fjarfestingar i veltubdk jafnvel po6 starfsemi veltubdkar veeri 16gd af.

Auk pess telur bankinn adferdafreedi FME vid Utreikning & SVaR ekki vera i samraemi vid skilgreiningu sem
sett er fram i EBA Guidelines on Stressed Value at Risk, par sem sogulegt Volatility er notad a naverandi
safn. | adferdafreedi FME er soguleg kronutdp/hagnadur hinsvegar notud beint an tillits til ndverandi
samsetningar.

Bankinn telur auk pess ekki naegjanlega skyrt hvenser FME eetla ad nota Simple Risk Weight Approach og
hvenaer eftirlitio mun stydjast vid Historical VaR.

Bankinn gerir alvarlega athugasemd vid ad adferdafreedi FME tekur ekki tillit til starfsemi vidskiptavaka.
Bankinn telur pad mikid alvérumal ad ipyngjandi adgerdir eftirlitsins fyrir markadinn i heild kunni ad valda pvi
ad markadurinn grynnki og seljanleiki versni par sem vidskiptavakt svarar ekki lengur kostnadi sékum
eiginfjarbindingar. Bankinn 6ska eftir ad Fjarmalaeftirlitio setji vidmid vegna starfsemi vidskiptavaka.

I mati & vaxtadheettu i fjarfestingabok i kafla 5.1. skortir & ad tekid sé tillit til liftima lanasafns, vid mat & pvi

35 Kvika banki hf Annex | hve mikla hlidrun skuli reikna & 6verdtryggoum krénuvoxtum. pad er ekki heldur tekid tillit til pess ad

' S.1gr. adferdafreedi FME er almennt ekki talin naegjanlega ndkveem vid hlidrun af peirri steerdagradu sem FME telur
naudsynlega.
Nafn - 3y
NI umsagnaradila Tilvisun | Umsogn
36 Landsbankinn hf. Almenn A_ hva_lé_a grunni sérstakt eiginfjarviomid Fjarmalaeftirlitsins byggt, p.e. med tilvisun til umfjollunar i
3.3g0r. leidbeiningum EBA?
37 | Landsbankinn hf Annex | | Hér parf ad Utfera nanar par sem 6ljést er vid hvad er midad til ad reikna LTV. Er pad t.d. heildar kostnadur
' 1.59gr.a. | verkefnisins (framkvaemdavirdi), azetlad soluvirdi (markadsvirdi) eda annad?
38 | Landsbankinn hf. Annex | Oljost hvad hejmilt er ad reikna sem reiégfé (e. cash) ,|’ pessu samhengi, t.d. ef lanpegi kaupir 160 fyrir reidufé
1.5gr.b. | ogleggur inn i verkefnid, reiknast pad pa sem reidufé?




Annex |

Oljést hvad att er vid med hugtakinu "as completed” value, er pad framkveemdavirdi, aaetlad soluvirdi eda

39 | Landsbankinn hf.
andsbankinn 15gr.b. | eitthvad annas?
Annex | Pad er 6heppilegt ad FME byggi adferdarfreedi sina & umraeduskjali Basel nefndarinnar. Nidurstddurnar geta
40 Landsbankinn hf. 1.6 gr tekid breytingum, baedi hja Basel nefndinni sjalfri og vid innleidingu i evropsk 16g.
a1 Landsbankinn hf. Annex | !_andsb,ankinn_h_vetur FME"tiI ao b_irta pé gre_i_ningu, sem hér er visad i enda ekki edlilegt ad visa i Obirta
1.6 gr. innanhuss greiningu sem rékstudning fyrir beitingu akvaedis.
- Annex | I pessum kafla vantar skilgreiningu & pvi hvernig vega & saman sampjoppunarahaettu 6likra patta, sbr. 150
42 Landsbankinn hf. .
2.gr. gr. GL on common procedures and methodologies for SREP.
: Annex | M.v. skilgreiningu & EAD:I virdist eiga ad reikna HHI fyrir einstok utlan en ekki einstaka vidskiptavini eins og
43 | Landsbankinn hf. ; ) .
2.19r. edlilegt veeri ad gera pegar um sampjoppunarahaettu er ad reeda
: Annex |
44 | Landsbankinn hf, N 1?;;. EADNet er ekki skilgreint.
- Annex | EKkki liggur fyrir samkveemt textanum hvenaer material concentration er til stadar og erfitt ad vinna med svo
45 Landsbankinn hf. ) S T ) : .
2.19r. matskennd akvaedi. Hér veeri edlilegra ad birta pann HHI studul sem FME midar vid.
- Annex | I : I . Lo
46 Landsbankinn hf. 2.2gr. Oljést hveneer significantly more than generally in the market skilyrdid er uppfyllt. Hér parf ad skilgreina nanar

0g setja viomid sem haegt er ad mida vid, en byggja & svo matskenndum meelikvarda.




Annex |

Umfjollun i pessum kafla er mjog takmoérkud. Til deemis er ekki skilgreint hvernig atreikningur &

47 | Landsbankinn hf.
andsbaniinn 2.29r. vidbotareiginfjarbindingu fer fram i pessu tilviki.
. Annex | . oo S .
48 | Landsbankinn hf. 23r. Annad hvort er HHIsc jafnan ekki rétt eda skilgreiningin a s; er réng.
49 Landsbankinn hf. Annex | Samh_engi a milli nifﬁurstijéu.HHI Qtreiknir)gg og é}haettuvoga i toflu 3 er ekki ljost, og ekki mdgulegt ad sja
2.39r. hvernig & ad meta ahaettu midad vid upplysingar i kaflanum.
. Annex | . . . . . o -
50 | Landsbankinn hf. 23qr. Ekki er ad finna neinn rokstudning fyrir Ahaettuvogunum i toflu 3.
51 Landsbankinn hf Annex | Vantar rokstudning fyrir hvers vegna FME telur sig purfa ad auka &haettuvogir innlendra atlana med
' 2.3 gr. kerfisbundnum heetti, sbr. t6flu 3, pegar kerfisdheettuauka er setlad ad taka a kerfisbundinni innlendri ahaettu.
_ Annex | EKKi er ljést hvernig Y spilar saman vid eigid mat bankans. Einnig er 6ljost hvad gildir fyrir banka sem hafa
52 | Landsbankinn hf. Almennt | fengid heimild fyrir beitingu innramatsadferdar. A8 lokum virdast Y gildin ekki vera i samraemi vid &heettuvogir
i toflu 3, og pvi virdist vera um tvitalningu ad reeda.
Hér vantar nanari rokstudning. Var gert rad fyrir pessari framkveemd i stadaladferd?
Stadaladferd er setlad ad na yfir medalahaettu, enda er henni beitt jafnt & breida ahaettuflokka. Su adferd
' Annex | gerir rad fyrir pvi ad sumir heettuflokkar hafi ahaettu umfram medaltalid og adrir &heettupaettir hafi minni
53 | Landsbankinn hf. 1gr. aheettu en medaltalio.

Er pvi ekki hér verid ad ganga of langt i tengslum vid markmid og tilgang stadaladferdar pannig ad handvaldir
eru ahaettuflokkar med aheettu yfir medaltali an pess ad tekid sé tillit til ahaettuflokka sem hafa dheettu undir
medaltali.

Hvad segir CRR um petta? Er petta almenn adferdafraedi i SREP ferli erlendis?




Vantar rokstudning fyrir pessari fullyrdingu. bad er ekkert ad finna i tilvithudum gégnum sem stydur pessa

, A I
54 | Landsbankinn hf. 1”? Z); talkun og pad er ekki reynsla bankans ad eignarhaldsfélog sem fa fé fra détturfélogum sinum standi verr vid
e skuldbindingar sinar en 6nnur félog.
: Annex | Vantar rokstudning fyrir pessu. Af hverju er 150% valid? Af hverju er ekki tekid tillit til trygginga sem eru ad
55 | Landsbankinn hf. ; . , C P y
11gr vedi? Ekki verdur séd ad petta eigi sér stod i tilvitnudum goégnum.
_ Annex | Mjog matskennt og erfitt fyrir banka ad bregdast vid skodun FME hverju sinni, ef ekki er gefid Gt vidmio sem
56 | Landsbankinn hf. 1.1gr haegt er ad stydjast vid. Eins virdist hér ekki litid til pess hvort viskomandi vidskiptamadur sé i skilum eda
B ekki.
_ Annex | Ekki ljost hvers vegna er fjallad um parent company hér. Er gengid ut fra pvi ad eignarhaldsfélag sé lika
57 | Landsbankinn hf. 11gr. a modurfélag? Eda er verid ad ganga Ut fra pvi ad moédurfélag eignarhaldsfélags hafi yfir neegu fjarmagni ad
T | rédda?
Hvernig er cash flow skilgreint?
58 Landsbankinn hf. Annex | Er/hér h,orft ti_I veents sjé,éstreyr_nis at fré,éaethnum mééurfélagsi_ns, sogulegs §j66§treymis_skv. érsr?iknir]gum
1.lgr.a. | mésurfélagsins eda ma byggja petta 4 mati bankans? Er verid ad ganga (t fra ardgreidslum détturfélaga
eda fostum rekstrartekjum?
Hvernig er debt skilgreint?
. Annex | . - o . . : .
59 Landsbankinn hf. 1.1gr.a. |Er hér horft til pess ad sjodstreymi dugi til ad greida samningsbundnar greidslur eins og peer eru settar fram

i skilmélum lana?
Er horft til greidslur neesta ars eda Ut liftima lana?




60

Landsbankinn hf.

Annex |

1.1qgr.b.

Ef dotturféldg i fullum rekstri, ekki i vanskilum og med neegan afgang af rekstri verdur ekki séd hvernig petta
stenst. Er pa dotturfélagi t.d. 6heimilt ad fjarfesta i husnaedi undir starfsemi sina jafnvel pott slikt sé
hagsteedara en t.d. leiga hlisneedis?
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Annex |
1.2 gr.

Vardandi Utreikning & vidobétareiginfjarkrofu, K:

Utreikningur & vidbotareiginfjarkrofu (K) byggir eingéngu & bokfeerdu virdi lana. Skv. pvi er ekki tekid tillit til
atlanamildunar med notkun Gtlanavarna i samraemi vid reglugerd 233/2017 og reglugerd EU 575/2013. Gerd
er athugasemd vid pennan Utreikning og bent & ad rétt sé ad taka tillit til mildunar atlanadheettu i samraemi
vid gildandi reglur.

Hér er tilefni til ad benda sérstaklega & ad ekki er gerdur neinn greinarmunur & tegund Gtlanavarna i pessu
samhengi, Gtlanavorn getur pvi talist vera hvada atlanavorn sem telst haef skv. kafla 4 i reglugerd EU
575/2013.

Jafnframt er visad i skjal fra EBA , SREP Guidelines (bls. 71, nr. 171 i 2014 Gtgafu bls. 93, nr. 193 i nyjum
drégum), par sem sérstaklega er kvedid & um ad horfa til virdi trygginga vid mat a heettu.
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Annex |
1.3gr

Vantar ad skilgreina "regular operations”. Hvernig ber ad tulka petta gagnvart einstaklingum?
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Annex |
1.3qgr

Vardandi ,irrespective of performing status” :

Pad er 6edlilegt ad FME setji inn skilyrdi um vidboétareiginfjarbindingu Ut fra mismun a bokfeerdu virdi lana
og reiknudu virdi asetludu Ut fré virdi trygginga ef lan eru i skilum. Lan sem teljast vera i skilum (e. performing)
fa virdisryrnun (e. impairment) sem midast vid veent Utlanatap, annad hvort til 12 manada eda Ut liftima lana.
Hér er visad til IFRS 9 sem tekur gildi fra og med 1.jantar 2018. Rokin eru enn sterkari gegn pessu ef horft
er & nuverandi stadal, IAS 39, sem gerir kréfu um ordid tap. En edli samkvaemt getur slikt ekki att vio um lan
sem eru i skilum (performing).

Pess utan er bent & ad undir lid 1.2 falla lan sem geta verid i skilum (performing) en teljast uppfylla skilyrdi
um haerri &haettuvog vegna vidbotarskilyrda sem FME setur fram. Hér er pvi verid ad taka & sama hopi lana
undir 68rum lid sem getur leitt til tvitalningar.

Pvi er réttast ad pessi hluti eigi adeins vid um lan par sem békfaert virdi er sannarlega byggt a virdi trygginga
og adeins um lan sem teljast vera i vanefnd (e. non-performing).




Sett er fram fradrag (e. haircut) fyrir mismunandi tegundir kvota, en ekki kemur fram hvert sé mat FME &

- Annex | | fradrag & fiskiskip. Falla pau undir ,Other pledged assets” i t6flunni ad ofan eda eetti ad tiltaka pad
64 Landsbankinn hf. . ) L ) . ; , . ) , . .
130r sérstaklega? Eins er oOrokstutt hvernig fradrag er reiknad at fyrir hverja tegund kvéta, p.e. & hverju
mismunandi frAdragsprésentur eru byggadar.
Eru ekki sett nein fjarheedarmork vardandi hvada hépur af vidskiptavinum getur fallid undir pessar skodanir?
65 Landsbankinn hf. Annex | S_um_t_ ert.d. sett fram a svo osk_yran_h_att aod ekki er ljost hvort eigi adeins vid um fyrirteeki eda steerri fyrirteeki
Almennt eingbngu eda jafnvel alla vidskiptavini.
Vardandi Utreikning & vidobétareiginfjarkrofu, K:
Utreikningur & vidbotareiginfjarkrofu (K) byggir eingdngu & bokfaerdu virdi lana. Skv. pvi er ekki tekid tillit til
atldnamildunar med notkun Utlanavarna i samreemi vid reglugerd 233/2017 og reglugerd EU 575/2013. Gerd
er athugasemd vid pennan Utreikning og bent a ad rétt sé ad taka tillit til mildunar Gtlanadhaettu i samraemi
vid gildandi reglur.
: Annex | , e . , . : : . _— .
66 Landsbankinn hf. 14 gr Hér er tilefni til ad benda sérstaklega a ad ekki er gerdur neinn greinarmunur & tegund Gtldnavarna i pessu
' samhengi, Gtlanavorn getur pvi talist vera hvada atlanavorn sem telst haef skv. kafla 4 i reglugerd EU
575/2013.
Jafnframt er visad i skjal fra EBA , SREP Guidelines (bls. 71, nr. 171 i 2014 atgéafu bls. 93, nr. 193 i nyjum
drogum), par sem sérstaklega er kvedid & um ad horfa til virdi trygginga vid mat a aheettu.
Annex Il . e 2 . . . A
67 Landsbankinn hf. 1. gr. Fyrir hIL.Jtabref.aahaettL’J utar? veItubokar (e. equity risk in the Banking book), pa tilheyrir Pillar 1 atlanaahaettu.
5.2 gr. Af hverju er Pillar 2 pa undir markadsahaettu?
betta er ekki i samreemi vid skjal fra BCBS, 'Revisions to the Basel || market risk framework’, fra febraar
2011.
68 Landsbankinn hf. Annex i par kemur fram (bls.21, punktur (k)) ad leggja eigi saman VaR og Stressed VaR.

4.1 gr.




petta er ekki i samraemi vid skjal fra BCBS, 'Revisions to the Basel Il market risk framework’, fra febraar

69 | Landsbankinn hf. A;geé‘r” 2011.
' ' par kemur fram (bls.21, punktur (k)) ad leggja eigi saman VaR og Stressed VaR.
EBA maelir med 0% vaxtagolfi pegar vaxtakarfum er hlidrad.
Vantar ekki ad tiltaka pad i tilmeelum FME i pessum vidauka?
Utskyra maetti nanar hvernig beita eetti gélfinu, t.d. pegar vextir eru n pegar neikvaedir (t.d. i gjaldmidlunum
EUR og SEK).
70 Landsbankinn hf. A5n rIexr .
-~ gr Vidaukinn er ekki i samraemi vid adalskjalid, '‘Almenn viomid og adferdafraedi vegna kdnnunar- og matsferlis
hja fijarmalafyrirteekjum'. Par segir um Fastvaxtadheettu i grein 2.4.3:
'Fjarmalaeftirlitid leggur mat & gaedi styringar fjarmalafyrirteekis a fastvaxtadhaettu. Skodud eru ahrif pess ad
hlidra videigandi vaxtakarfum samhverft upp og nidur (ekki er leyfilegt ad fara nidur fyrir 0% vexti) Gt liftimann
i samreemi vid viomidunarreglur EBA.'
EBA maelir med ad oryggisbil daglegra hreyfinga raun- og nafnvaxta sé skalad upp i ar, an frekari lysingar
um hvernig pad skuli gert.
FME velur ad margfalda med kvadratrét af 240, sem gerir rdd fyrir normaldreifingu vaxta med fast
stadalfravik.
Hér vantar nanari rékstudning & pvi af hverju pessi leid er valin.
A I Pessi leid horfir framhja ndverandi vaxtastigi og peirri hegdun vaxta ad leita aftur i langtimamedaltal (e. mean
71 Landsbankinn hf. 5nr1]eg;(r reversion).

Til ad taka tillit til mean reversion vaxta, meelum vid med ad horfa & ségulegar arsbreytingar a voxtum (i stad
daglegra breytinga).




| stad modified duration, pa veeri mun nakveemara, skilvirkara og einfaldara ad endurverdleggja eignir og
skuldir m.v. hlidrudu risk-free vaxtakarfurnar (beaedi upp og nidur).

. Annex I o . . . S .
72 | Landsbankinn hf. 51 (;r Er moguleiki ad fa ad meta verdbreytingar med endurverdlagningu, sem teeki pa tillit til convexity, i stad
o linulegrar nalgunar med modified duration?
Endurverdlagning myndi lika virka vel fyrir svidsmyndir, par sem vextir breytast mismikid eftir vaxtatimabili.
Olj6s hugtok og setningarbygging.
. Annex Il , . . .
73 | Landsbankinn hf. 5.1 gr. Hér er minnst & 0% vaxtagolf.
A petta vid um vaxtagolf sem er hugsanlega tiltekid i einstaka samningum?
Eda er att vid ad beita vaxtagolfi pegar vaxtakarfum er hliorad?
Eins og bankinn hefur bent a adur, er speglun & manadarlegri verdbdlgu ekki lysandi fyrir verdbolgupréun.
Enda er éparfi ad spegla verdbdélgutdlurnar, vegna pess ad 1% MVaR faest einfaldlega med pvi ad setja z=-
2,33 i formUluna.
Einnig er ekki gert rad fyrir arstidabundnum hreyfingum i verdbdélgu milli manada.
Ef nota & manadarverdbolgu, pa parf ad draga frA medalmanadarverdbdlgu fyrir pann manud til ad leidrétta
fyrir arstidabundnar hreyfingar.
Einnig veeri haegt ad nota arsverdbolgu, sem (skv. skilgreiningu) inniheldur ekki arstidabundnar hreyfingar.
. Annex Il
74 Landsbankinn hf. 6.2 gr

Engu ad sidur pykir okkur fleekja adferdafreedina ad nota MVaR.

Vio maelum med ad nota sbgulega préun a arsverdbdlgu, finna 1% og 99% sdgulegt 6ryggisbil, og draga fra
medalarsverobdlgu.

Med pessum einfoldu tolfreedilegu Utreikningum, faest svipad hlutfall fyrir jakvaedan jofnud en tdluvert haerra
gildi fyrir neikveedan jofnud.

Ad lokum er mikilveegt ad athuga ad arsverdbolga hverju sinni hefur mikil ahrif & framtidarbreytingar a
verobolgu.




Ut fra visitdlu neysluverds 2001-2017, sést & sidasta grafinu hér til hlidar ad arsverdboélga hverju sinni hefur
mikil ahrif & arsbreytingar arsverdbodlgu (og p.a.l. 6ryggisbil).

| stad pess ad FME tiltaki fasta hlidrun arsverdbolgu (3.53%/6.46%), maelumst vid til ad FME taki tillit til
naverandi arsverdbdlgu til ad dkvarda hlidrun hennar.




