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Inngangur

Fjarmalaeftirlitid gefur at umraeduskjal nr. 15/2014 sem inniheldur drog ad leidbeinandi
tilmeelum um starfsemi visitélusjéda og kauphallarsjoda (UCITS ETF). Tilmeelin varda fyrst
og fremst upplysingagjof vegna starfsemi slikra sj6da og er setlad ad studla ad pvi ad slikir
sj6dir sem starfa hér & landi, veiti fjarfestum tilteknar upplysingar i samreemi vid bestu
framkveemd eins og han hefur verid afmoérkud i vidmidunarreglum (e. guidelines) Evropska
verdbréfa- og markadseftirlitsins, ESMA/2014/937". Fjarmalaeftirlitid meelist til pess ad
eftirlitsskyldir adilar kynni sér vidmidunarreglurnar og hafi til hlidsjonar vid gerd athugasemda
vio petta umraeduskjal. Gert er rad fyrir ad birtar verdi upplysingar i Utbodslysingum sj6da,
lykilupplysingum (KIID), markadsefni og arsreikningum.

Umraeddar viomidunarreglur Evropska verdbréfa- og markadseftirlitsins hafa ad geyma meira
efni en kemur fram i pessum leidbeinandi tilmaelum. A medal efnis sem finna ma i
viomidunarreglum ESMA/2014/937 sem ekki er ad finna i pessum tilmaelum er umfjéllun um
heefar tryggingar og framkveemd vidskipta vegna afleidusamninga. Pa umfjdllun verdur ad
finna i 66rum leidbeinandi tilmaelum sem Fjarmalaeftirlitid fyrirhugar ad gefa Ut sidar a arinu
2015, asamt reglum um aheettustyringu verdbréfasjoda. bessi sidar tilkomnu leidbeinandi
tilmaeli munu hafa ad geyma heildsteeda umfjéllun um &heettustyringu verdbréfasj6da og
nanari Utfeerslu a dkveedum reglugerdar um skipulagskrofur rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
(b.m.t. um hagsmunaarekstra, vidskiptahaetti, ahaettustyringu og inntak samkomulags milli
vorslufyrirteekis og rekstrarfélags), nr. 471/2014, sem snla ad aheettustyringu vegna reksturs
verdbréfasjoda. bpau leidbeinandi tilmaeli munu m.a. byggja & itarlegum vidmidunarreglum
Evropska verdbréfa- og markadseftirlitsins um 4haettustyringu verdbréfasjoda (CESR
Guideline 09-178 og CESR Guideline 10-788) sem Fjarmalaeftirlitid vinnur ad upptoku a. A
medal pess sem kemur fram i umraeddum vidmidunarreglum er nakvaeem umfjollun um pad
hvernig reikna & Ut heildaraheettu og motadilaheettu, sbr. 41. gr. og 43. gr. fyrrnefndrar
reglugerdar nr. 471/2014.

i 1id 3.1 i pessum tilmaelum er ad finna tilvisun i ofangreindar vidmidunarreglur sem verda
teknar upp & arinu 2015. Adur en til pess kemur parf pvi ad lita til enskrar utgafu & CESR
Guideline 10-788, likt og fram kemur i nedanmalsgrein vid lid 3.1. Fjarmalaeftirlitid maelist
enn fremur til ad rekstrarfélog verdbréfasjoda kynni sér na pegar paer vidmidunarreglur sem
vitnad er til i pessum inngangi til ad vera vel i stakk buin pegar Fjarmalaeftirlitid tekur upp
ofangreindar vidmidunarreglur.

! vidmidunarreglurnar ma finna hér: http://www.esma.europa.eu/system/files/esma-2014-0011-
01-00 en 0.pdf. Vidmidunarreglurnar leystu af holmi eldri Gtgafu, ESMA/2012/832. b4 utgafu er
ao finna hér: http://www.esma.europa.eu/system/files/2012-
832en _guidelines on etfs and other ucits issues.pdf.
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Leidbeinandi tilmeeli um starfsemi visitdlusjédoa

og kauphallarsjéda (UCITS ETF)

1. Gildissvid, markmid og ordskyringar.

11

1.2.

1.3.

. Leidbeinandi tilmeeli pessi gilda um starfsemi rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem

starfreekja visitolusj6di og kauphallarsjééi (UCITS ETF).

Markmid peirra er ad leggja fram vidmidunarreglur um upplysingagjof vegna
reksturs visitblusjéda og kauphallarsjoda (UCITS ETF), til ad tryggja hagsmuni
peirra sem fjarfesta i slikum sjédum.

Hugtok i pessum leidbeinandi tilmeelum hafa s6ému merkingu og i l6gum um
verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, nr. 128/2011, og reglugerd um
skipulagskrofur rekstrarfélaga verdbréfasjoda, nr. 471/2014. bvi til vidbotar eru
eftirfarandi hugtok skilgreind med pessum haetti:

1.3.1. Fylgnifravik (e. tracking error): Flokt & peim mun sem er & &voxtun
visitélusjodsins og visitdlunni sem fylgt er.

1.3.2. Kauphallarsj6dur (UCITS ETF) i virkri styringu (e. actively managed):
Verdbréfasj6dur par sem sjodsstjori tekur dkvardanir um samsetningu eigna
innan peirra fjarfestingarheimilda sem sjodurinn setur sér (6fugt vid
kauphallarsj6d (UCITS ETF) sem fylgir visitdlu i hlutlausri styringu).
Kauphallarsjodur (UCITS ETF) i virkri styringu midar almennt ad pvi ad na betri
avoxtun en visitala.

1.3.3. Nulysandi verdmaeti hreinnar eignar (e. indicative net asset value): Meelikvardi
a verdmeeti hreinnar eignar kauphallarsjéda (UCITS ETF) a hverjum tima innan
dags byggt & nyjustu mdégulegu upplysingum hverju sinni. Nalysandi veromaeti
hreinnar eignar er ekki pad verd sem fjarfestar a eftirmarkadi kaupa og selja
hlutdeildarskirteini &.

1.3.4. Visitolusjédur: Verdbréfasjodur sem hefur ad markmidi ad herma eftir eda
fylgja frammistodu a visitolu eda visitdlum, annad hvort i gegnum tilbuna
hermun eda med pvi ad fjarfesta beint i undirliggjandi eignum.

1.3.5. Vogadur visitolusjodur (e. index-tracking leveraged UCITS): Verdbréfasjédur
med pa fjarfestingarstefnu ad hafa vogunaraheettu (e. leveraged exposure)
gagnvart visitdlu eda sem fjarfestir i vogadri visitdlu.

2. Visitdlusjoair.

2.1

. | Utbodslysingum visitdlusjoda eettu ad koma fram upplysingar samkvaemt lidum

211-214.

2.1.1. | utbodslysingu visitélusjods eetti ad koma fram greinargéd og skyr lysing &
peim visitélum sem sjédurinn fylgir, par med talin Gtlistun & peim bréfum sem
visitalan er samsett af. | Gtbodslysingunni veeri heegt ad tiltaka vefsidu par sem
fiarfestar geta aflad upplysinga um samsetningu visitalnanna, til ad fordast ad
uppfeera purfi skjalio oft.
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2.1.2. [ Gtbodslysingu aettu ad koma fram upplysingar um hvernig visitélunum verdur
fylgt, p.e. hvort fjarfest sé beint i undirliggjandi eignum (e. physical replication)
eda hermt eftir henni med 6drum heetti (e. synthetic replication). Einnig aetti ad
tiltaka ahrifin af hinni voéldu adferd fyrir fjarfesta med hlidsjon af undirliggjandi
visitdlu- og métadilaaheettu peirra.

2.1.3. | Gtbodslysingu visitdlusjods aettu ad koma fram upplysingar um pad hversu
mikils fylgnifraviks er veenst vid edlilegar markadsadsteedur.

2.1.4. [ Gtbodslysingu visitdlusjods eetti ad koma lysing & pattum sem liklegt er ad
hafi ahrif a getu visitdlusjéda til ad endurskapa Utkomur visitalnanna, svo sem
vidskiptakostnad, litla og illseljanlega lidi visitdlunnar, endurfjarfestingu ards
0.s.frv.

2.2. Upplysingar samkvaemt lid 2.1.2 skulu einnig koma fram i yfirliti i lykilupplysingum
(KIID) fyrir fjarfesta.

2.3. | arsreikningum og halfsarsuppgjoérum visitolusjoda aettu ad koma fram upplysingar
um staerd fylgnifraviksins i lok timabilsins sem er til skodunar. | arsreikningi aetti ad
gefa skyringu a hvers konar mismun & veentu og raunverulegu fylgnifraviki a
vidkomandi timabili. [ arsreikningi eetti einnig ad birta og skyra arlegan mismun &
arangri verdbréfasjodsins og arangri visitélunnar sem er fylgt.

3. Vogadir (e. leveraged) visitdlusjoair.

3.1. Vogadir visitolusjédir skulu fylgja peim takmorkunum og reglum um heildardhaettu
sem settar eru fram i 41. og 42. gr. reglugerdar um skipulagskrofur rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, nr. 471/2014. Reikna eetti heildardheettu peirra med pvi ad nota
annadhvort stadfestuadferdina eda vagildisadferd m.t.t. visitélunnar (e. relative
VaR), samkveemt peim meginreglum sem koma fram i vidmidunarreglum um
aheettumat og Utreikning heildaraheettu og motadiladheettu fyrir verdbréfasjodi’.
Takmorkun heildaraheettu 4 einnig vid um verdbréfasj6di sem fylgja vogudum
visitolum.

3.2. | utbodslysingu fyrir vogada visitdlusjodi settu ad koma fram upplysingar samkvaemt
lidum 3.2.1 — 3.2.3 i pessum tilmaelum.

3.2.1. | utbodslysingu eetti ad gefa greinargddar upplysingar um vogunarstefnuna,
hvernig voguninni er nad (p.e. hvort vogunin er i samraemi vid visitéluna eda er
sprottin af ahaettutoku verdbréfasjodsins gagnvart visitdlunni), kostnadinn af
voguninni (par sem vid &) og dhaettuna sem tengist pessari stefnu.

3.2.2. 1 atbodslysingu eettu ad koma fram upplysingar um ahrif af hvers konar
andsteedri vogun (e. reverse leverage) ).

3.2.3. 1 Utbodslysingu eettu ad koma fram upplysingar um pad hvernig arangur
verdbréfasjodsins getur verid verulega frAbrugdinn margfeldi visitdluarangurs a
medallbngum til langs tima.

3.3. bessar upplysingar aettu einnig ad koma fram i formi yfirlits i lykilupplysingum (KIID)
fyrir fjarfesta.

% Enska utgafu af umreeddum vidmidunarreglum ESMA (CESR Guideline 10-788) er ad finna
hér: http://www.esma.europa.eu/content/Guidelines-Risk-Measurement-and-Calculation-Global-
Exposure-and-Counterparty-Risk-UCITS.
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4. Kauphallarsjodir (UCITS ETF) — audkenning og upplysingagjof.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

Kauphallarsjodur (UCITS ETF) eetti ad nota audkennid ,UCITS ETF“ til
stadfestingar & pvi ad um sé ad reeda sj6d sem tekinn hefur verid til vidskipta i
kaupholl. betta audkenni eetti ad nota i nafni hans, sjodsreglum eda stofnsamningi,
Utbodslysingu, lykilupplysingum (KIID) og markadsefni. Kauphallarsj6dir med
stadfestu hér a landi aettu ad nota audkennid ,UCITS ETF* baedi hér a landi, svo og
i 6drum londum innan Evrépska efnahagssveedisins, ef pad a vid.

Verdbréfasjoour sem ekki er kauphallarsjédur (eins og hann er skilgreindur i
pessum leidbeiningum) eetti hvorki ad nota audkennid ,UCITS ETF* né ,ETF“ né
.exchange-traded fund®.

Kauphallarsjodur (UCITS ETF) eetti ad greina med skyrum haetti i utbodslysingu,
lykilupplysingum (KIID) og markadsefni fra stefnu vardandi gagnseei verdbréfasafns
og hvar heegt er ad fa upplysingar um verdbréfasafnid, par a medal hvar ndlysandi
verdmeeti hreinnar eignar er birt.

Kauphallarsjoour (UCITS ETF) eetti einnig ad greina med skyrum heetti i
Utbodslysingu sinni frd pvi hvernig nulysandi veromaeti hreinnar eignar er reiknad
ut, ef vio 4, og hversu oft pad er reiknad ut.

5. Kauphallarsjéair (UCITS ETF) i virkri styringu.

5.1.

5.2.

Kauphallarsjodur (UCITS ETF) i virkri styringu eetti ad upplysa fjarfesta um pa
stadreynd ad hann er i virkri styringu med skyrum heetti i Gtbodslysingu sinni,
lykilupplysingum (KIID) og markadsefni.

Kauphallarsjodur (UCITS ETF) i virkri styringu aetti ad greina fra pvi med skyrum
heetti i utbodslysingu sinni, lykilupplysingum (KIID) og markadsefni hvernig hann
hyggst fylgja yfirlystri fjarfestingarstefnu, par & medal, par sem vid a, aetlun sinni ad
na betri arangri en visitala.

6. Medferd fjarfesta & eftirmarkadi i kauphallarsjédum (UCITS ETF).

6.1.

6.2.

6.3.

Ef hlutdeildarskirteini i kauphallarsjodi (UCITS ETF) sem keypt eru & eftirmarkadi
eru almennt ekki innleysanleg ar sjodnum, eettu Gtbodslysingin og markadsefnid ad
hafa ad geyma pa viovorun sem kemur fram i lid 6.2 i tilmaelum pessum.

Hlutdeildarskirteini i kauphallarsjédi (UCITS ETF) sem keypt eru a eftirmarkadi er
yfirleitt ekki haegt ad selja beint aftur til kauphallarsj6dsins. Fjarfestar verda ad
kaupa og selja hlutdeildarskirteini & eftirmarkadi med adstod millilidar (t.d.
verdbréfamidlara) og kunna ad purfa ad greida poknanir vegna pess. Ad auki kunna
fjarfestar ad greida meira en gildandi veromeeti hreinnar eignar pegar peir kaupa
hlutdeildarskirteini og kunna ad f4& minna en gildandi verdmeeti hreinnar eignar
pegar peir selja pau.

Ef kaup- og solugengi hlutdeildarskirteina i kauphallarsjédi (UCITS ETF) er
verulega frabrugdid verdmeeti hreinnar eignar hans, eetti fjarfestum sem hafa
eignast hlutdeildarskirteini (eda, par sem vid &, hverskonar rétt til ad eignast
skirteini) a eftirmarkadi ad vera heimilt ad selja pau beint aftur til kauphallarsjédsins.
Til deemis getur petta att vid i tilfellum markadsroskunar svo sem pegar
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6.4.

vioskiptavaki er ekki til stadar. Vid slikar adsteedur aetti ad midla upplysingum til
hins skipulega verdbréfamarkadar par sem gefid er til kynna ad sjédurinn sé opinn
til beinnar innlausnar & vettvangi kauphallarsjédsins sjélfs.

[ Utbodslysingu kauphallarsjods (UCITS ETF) @tti ad greina fra pvi ferli sem
fjarfestar sem keyptu hlutdeildarskirteini sina a eftirmarkadi purfa ad fylgja ef peer
kringumstaedur sem lyst er lid 6.3 i pessum tilmaelum skapast, sem og kostnadi
sem pvi mdgulega fylgir. Kostnadurinn eetti ekki ad vera éhéflegur.

Fjarmalaetftirlitinu, [dd. mmmm a444]

Unnur Gunnarsdottir

[Nafn framkveemdastjéra videigandi svids]



