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T'HE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Samantekt umsagna vegna umraeduskjals nr. 5/2014

Umsagnir barust fra eftirtdldum adilum:
1. Arion banki hf.

Umsagnir adila sem 6ska eftir trnadi er ekki ad finna i pessari samantekt. Umraeduskjal nr. 5/2014 vard ad
reglum nr. 712/2014 um yfirfserda Gtlanaheettu vegna verdbréfunar
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Arion banki hf. pakkar pad teekifeeri ad koma & framfaeri umsoégn vid umraeduskjal nr. 5/2014. Bankinn telur
b6 rétt ad taka fram eins og hann hefur gert &dur ad telja verdur rétt ad Fjarmalaeftirlitid gefi riman og
raunhaefan tima pegar kemur ad umsdgnum. Bankinn fékk p6 skamman frest, er pad pakkad. Umraeduskjal
petta barst m.a. i midju ICAAP ferli og & tima par sem hittist svo a ad fjdlmargir almennir fridagar eru.
ltrekad skal ad til pess ad haegt sé ad vinna umsodgn sem pessa parf adkomu nokkurra adila innan
bankans. Vandadar og vel unnar umsagnir hljota ad vera til géda beedi fyrir eftirlitsadila og eftirlitsskylda
adila par sem badum adilum er aetlad ad fylgja reglunum.

Arion banki bendir & ad pegar reglur eru senda til umsagnar veeri heppilegt ef ljost veeri i dreifibréfi sem
fylgir med hvad sé nadkveemlega verid ad innleida i Evroputilskipunum og hvar pad sé innleitt i viokomandi
reglum, pegar svo stendur a. Bankinn 6skadi p6 eftir skyringu og fékk senda ad hluta.

CRD IV/CRR pad virdist ekki ad fullu ljést hvort verid sé ad innleida hluta ad CRD IV pakkanum. Bankinn
bendir a ad hvorki tilskipunin né reglugerdin hafa verid innleiddar i islenskan rétt og pvi erfitt ad sja hvernig
FME er mogulegt ad gera pad an adkomu léggjafans, sé slikt raunin.

Arion banki

2.gr.

Ordskyringar eru ekki naegilega skyrar. Nefna ma sem deemi ad erfitt er ad atta sig med visan til
ordalagsins hver sé "utgefandi". Jafnframt ma telja 6heppilegt ad "utgefandi” i reglum pessum hafi adra
merkingu en atgefandi i I6gum um verdbréfavidskipti. Slikt kann ad bjoda upp a misskilning par sem
lagabalkar pessir vinna i ymsum tilvikum saman. Bankinn er p6 medvitadur um ad petta er pad ordalag sem
notad er i I6gum um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 29. gr. b., c og d.

Arion banki

3.0r.

Pad geeti ordid erfitt ad atta sig a ordalagi greinarinnar i framkvaemd og hvada skilning beri ad leggja i
hana. Virdist ekki i fullu samreaemi vid ordalag 122a i tilskipunar 2006/48/EB, med sidari breytingum.




Arion banki

9.0r.

[ 9. gr. umraeduskjalsins er ad finna grein sem heitir "adlogun”. | henni kemur fram ad beita skuli reglunum &
nyjar verdbréfanir sem gefnar eru Gt hinn 1. jandar 2011, eda sidar. Virdist sem greinin hafi verid pydd beint
ar 8. mgr. 122 gr. a i adurnefndri tilskipun. Bent skal a ad tilskipunin er fr& 2009 og virdist sem um
svokallada "adlégunargrein" ad reeda. Verdur ad telja ad slikt eigi ekki vio hér og edlilegt ad reglunum sé
ekki beitt & nyjar verdbréfanir fyrr en eftir birtingu reglna pessa. Skiptir par engu pratt fyrir ad greinar 29 b, c,
og d. hafi verid l6gfestar med I6gum nr. 119/2011, par sem peer visa til reglusetningar sem na er verid ad
vinna ad. Eins og drdg ad reglunum eru settar upp i dag, p.e. umraedd 9. gr. pa er um afturvirka
reglusetningu ad reeda.

Bankinn bendir p6 &4 ad naudsyn er ad halda 2. mgr. 9. gr. inni i reglunum, sem mogulega veeri haegt ad
faera i adra grein eda sér grein.




