FJARMALAEFTIRLITID

T'HE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Samantekt umsagna vegna umraeduskjals nr. 3/2015

Umsagnir barust fra eftirtdldum adilum:

1. Arion hf.
2. Sedlabanka islands

Umsagnir adila sem oska eftir trinadi er ekki ad finna i pessari samantekt. Umraeduskjal nr. 3/2015 vard ad
leidbeinandi tilmaelum nr. 2/2015 um bestu framkvaemd vid gerd og form alagspréfa fjarmalafyrirteekja
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Si

Almenn umsoégn

Leidbeinandi tilmeeli FME samanstanda af pydingum & 17 meginreglum ar vidmidunarreglum
EBA (Guidelines on Stress Testing, GL 32) fra 26. 4gust 2010 auk umfj6llunar um hlutverk
Fjarmalaeftirlitsins vid yfirferd alagsprofa, sem er i samraemi vio nefndar vidmidunarreglur. Eru
viomidunarreglurnar teknar upp i tilmaeli FME og gerdar hluti af peim. Er pad mat Sedlabankans
ad viomidunarreglur EBA taki vid par sem tilmaelum FME sleppir og telur ad framangreint
fyrirkomulag sé heppilegt.

Sl

Inngangur

A nokkrum stédum i inngangi eru notud réttarskipandi hugtok sbr. 5. mgr. par sem segir ad
hverri meginreglu fylgi leidbeiningar sem taka "4" tillit til og i sbmu malsgrein par sem segir ad
fiarmalafyrirteeki "purfi* ad kynna sér vidmidunarreglurnar. Notkun réttarskipandi hugtaka i
inngangi er ekki i samraemi vid efni tiimaelanna par sem almennt er fordast ad nota réttarskipandi
hugtok likt og "ber" og "skal" og i stad pess notad hugtakio ad fijarmalafyrirtaeki "eetti" ad taka tillit
til eda framkvaema tiltekin atridi.

Sl

10

i 10. grein tilmaela FME er pyding 10. meginreglu EBA vidmidunarreglnanna, ,Stress testing
should be based on exceptional but plausible events sem utfaerist sem ,Svidsmyndir settu ad
byggja a évenjulegum en liklegum atburdum®. Hér er enska ordid ,plausible” pytt sem "liklegum".
i pessu samhengi er betri pyding & ordinu ,plausible” frekar "mdgulegum”. Enda eru alagsprof
almennt ekki ad kanna ahrif liklegra atburda. Alagspréf eru almennt borin saman vid eina eda
fleiri sviossmyndir, par med talid svokallada grunnmynd. Pad er pvi vid haefi ad fylgja ordalag
EBA fyrir ordid ,stress testing” og pyda pad sem ,alagspréfun® i stad ,svidsmyndir®.
Sedlabankinn leggur pvi til ad setningin verdi ordud svo: "Alagspréfun eetti ad byggja a
ovenjulegum en moégulegum atburdum".

Sl

18

| 18. grein segir ad FME muni reglulega meta fyrirkomulag alagspréfa o.fl. m.t.t. til fylgni vid
timaelin. Oljost er til hvada Grreeda FME gripur eda getur gripid til leidi slik athugun i ljos ad
tilmeelunum sé ekki fylgt Par sem leidbeinandi tilmaeli hafa adra stddu en l6g og reglur.
Veentanlega parf ad skyra petta nanar.

Sl

21

[ 21. gr. kemur fram ad FME muni eiga samskipti /upplysingaskipti vid adra eftirlitsadila og
stjornvold, baedi innanlands og erlendis. Ekki er ljést i hvada tilgangi pessi samskipti fara fram
eda hvada upplysingum er aetlad ad midla. I ljési pagnarskyldu FME sbr. 13. gr. laga nr. 87/1998
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi er aeskilegt ad framangreint sé skyrt nanar.

Sl

22

i 22. grein segir ad ,Fjarmalaeftirlitid ... eda leggja sameiginleg alagspréof & hép
fjarmalafyrirtaekja Ut fra svidsmyndagreiningu®.
Fram til pessa hafa sameiginleg alagsprof ut frd sviossmyndargreiningu verid gerd i samstarfi




FME og Sedlabanka.
Sedlabankinn leggur til ad breyta textanum i "...leggja sameiginleg alagspréf a hop
fjarmélafyrirteekja Gt fr sviosmyndargreiningu i samstarfi vid Sedlabanka Islands".
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Arion banki hf.

Almenn umsogn

I nidurlagi fyrstu malsgreinar inngangs ad drégunum er visad i 2. mgr. 17. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002, en i lok 2. mgr. 17. gr. laganna segir ad nidurstéour alagspréfa
skulu vera & dagskra neesta stjornarfund eftir ad nidurstédur peirra liggur fyrir. Engar frekar
leidbeiningar er ad finna um framkveemd pessa malslidar i l6gskyringargdgnum, og engar
leidbeiningar er ad finna i drégum ad leidbeinandi tiimaelum sem hér eru til umsagnar. Bankinn
hefdi viljad frekari leidbeiningar um pennan malslid og péa sérstaklega i hvada tilfellum
nidurstodur alagspréfa skulu kynntar fyrir stjérn og hvort kynna eigi nidurstédur allra alagspréfa
sem framkvaemd eru, stérra eda litilla, fyrir stjorn. Fjéldi alagspréfa eru framkvaemd mjog
reglulega, i mismunandi formi og mismikil ad umfangi, og er pvi brynt ad skyra dkveedid betur.

Bankinn gerir athugasemd vid ad épyddar erlendar viomidunarreglur fra CEBS (na EBA), CEBS
Guidelines on Stress Testing, séu latnar vera "hluti af* tilmaelunum. Leidbeinandi tilmaeli eru ekki
skuldbindandi & sama hatt og dkveedi reglugerda og reglna sem settar eru med sérstakri heimild
i 16gum. Tilvisun i éskuldbindandi leidbeinandi tilmaelum i 6pyddar erlendar viomidunarreglur,
sem eiga par ad auka ad vera "hluti af" tilmaelunum og eftirlitsskyldum adilum gert ad "kynna sér
efni viomidunarreglna EBA" er pvi mjog langsott og pydingarlitid. Ef eetlunin er ad innihald
pessara viomidunarregla hafi leidbeinandi en pé 6skuldbindandi gildi eetti ad taka pad efni upp i
tilmeelin og sleppa tilvisun i ad reglurnar séu "hluti" tiimaelanna.

Ad 60ru leyti gerir bankinn ekki athugasemdir vid efni tilmaelanna.




