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Avarp forstjora

Leyndarhulunni hefur verio svipt af foldu fé & ymsum aflandseyjum og lagskattasvedum. betta
hefur pegar haft margvisleg ahrif badi hér a landi og alpjédlega. Vio hofum upplifad annad afall
eins og eftirskjalfta eftir bankahrunid. Ordspor islands hefur bedid hnekki ad nyju medal erlendra
pj6da. En petta hefur einnig skerpt a vitund pjédarinnar vardoandi samfélagslega abyrgd hvers og
eins borgara. [ alpjédasamfélaginu hafa verid haldnar radstefnur um spillingu og adgerdir gegn
henni og raett um ad breyta rikjandi gildismati og reglum pannig ad krafa verdi gerd um gagnsei
og gagnkvaema midlun upplysinga um raunverulega eigendur ad fjarmunum hvar sem peir eru
geymdir. Birting Panama skjalanna hefur varpad skorpu ljosi & pennan malaflokk og leitt af sér
parfa umraou um hvernig 16ggjof og sioferdiskennd purfa ad stydja hvort vid annad.

Traust meelist lagt til fyrirteekja & fjarmalamarkadi. Pad sama a vido um traust til stjérnvalda sem
tengjast markadnum. Pa0d er naudsynleg forsenda trausts ad pad sé veroskuldad. Mikilvaegt er ad
pad sé badiireynd ogiasynd. Traust verour aldrei veroskuldad ef starfsemi polir ekki dagsljés. bvi
er gagnsai og heidarleiki grundvallaratridi vio ad byggja upp og viohalda trausti. Flest fyrirtaekin
sem eru undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins eru svonefndar einingar tengdar almannahagsmunum
en i logum eru gerdar auknar krofur til fyrirtaekjanna vegna pjédhagslegs mikilvaegis peirra. pad
mikilvaegi beinist baedi ad areidanleika peirra vid veitingu pjonustu til vioskiptavina og kerfislegs
mikilvaegis vardandi fjarmalastoougleika. bessi starfsemi i pagu almannahagsmuna er i edli sinu
dhattusom og atsett fyrir ymis konar freistnivanda stjornenda og starfsfélks. En pad er einmitt
pess vegna sem svo rikar krofur eru geroar til peirra 7 logum og reglum og mikil ahersla l6g a sterkt
og sjalfsteett eftirlit med peim.

Vid stondum & proskuldi nyrra tima. Akvedinn stédugleiki hefur einkennt fjarmalakerfid fra
pvi ad pad var endurreist eftir hrun en nd eru breytingar i sjonmali. Fjarmagnshoft verda senn
losud aod fullu og ma i framhaldi eiga von a ad erlendir adilar fjarfesti i meira mali hér landi og
ao fjarfestingar islenskra adila faerist & ny Gt fyrir landssteinana i nokkrum meeli. Tveir af premur
steerstu vioskiptabonkunum eru nd 7 eigu rikisins og rikissjéour a jafnframt mikilla hagsmuna a0
geeta af solu pess pridja. Ef fyrireetlanir ganga eftir verda peirallir seldir i heild eda ad hluta a naestu
arum. Lifeyrissjooir fara meo skyldusparnad landsmanna sem er samanlagt meiri en nokkru sinni
fyrr eda um 155% af landsframleidslu og mun fara vaxandi & naestu arum og aratugum. pvi eru
lifeyrissjodirnir nd ordnir dberandi sem eigendur hlutabréfa i skradum sem éskradum fyrirtaekjum,
beinir lanveitendur til einstaklinga og almennt mikilvaegir fjarfestar. Frumvarp til laga er i medferd
Alpingis sem gjorbreytir viomioum 1 rekstri vatryggingafélaga. Pa hefur lifnad yfir mérkuoum
bae0di med skrad hlutabréf og skuldabréf. Auknar krofur 7 logum og reglum til reksturs fyrirtaekja a
fjarmalamarkaoi gera litlum fyrirtaekjum erfitt fyrir. Pad sama ma segja um moguleika peirra & ad
veita vioskiptavinum pjonustu sem steerri fyrirtaeki geta gert, s.s. med heimabanka og hradbanka.
Oll pessi atridi kalla & ad stjornvéld vinni markvisst ad framtidarskipulagi fjarmalakerfisins.

Vio stondum einnig & proskuldi nyrra tima menningarlega. Taeknipréun er afar hréo i
fjarmalapjonustunni sem getur feert hluta hennar fra hefobundnum fyrirtaekjum, med starfsleyfi og
undir eftirliti, til adila sem vio pekkjum ekki enn. Fyrirtaeki & fjarmalamarkaoi og stjornvold hafa
tekid hondum saman um ad standa fyrir adgerdum sem styrkja fjarmalalaesi almennings. I ljési
beinna tengsla baetts fjarmalaleaesis vidskiptavina peirra sem eru undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins
vio heilbrigda vioskiptahatti og stédugleika a fjarmalamarkadi mun eftirlitio lata sig varda
fjarmalalaesi i meira meaeli en fyrr. Vel upplystir neytendur veita meira og betra adhald hvort heldur
ervaroandi nytileika fjarmalapjonustu eda verdlagningu hennar. Kr6fur um vandada stjérnarheetti
og samfélagslega abyrgd fyrirteekja & fjarmalamarkadi hafa aukist. betta skerpir & hlutverki og
abyrgo stjérnarmanna.

Medal birtingarmynda eftirlits Fjarmalaeftirlitsins med einstokum eftirlitsskyldum adilum er
mat & helstu aheaettum 7 starfseminni og mat & heilbrigdi vidskiptahatta en Fjarmalaeftirlitio hefur



l6gum samkvaemt valdheimildir til a0 milda dheettu eda krefjast Grbéta. Medal nyjunga T eftirliti
ma nefna aukin samskipti eftirlitsins vid ytri endurskodendur og 7 samraemi vio ny akvaedi laga
aukio eftirlit med stjérnarhattum fjarmalafyrirteekja. ba hefur Fjarmalaeftirlitio sett sér stefnu um
beitingu pvingunar- og viourlagadrraeda en hin er adgengileg a vefsiou eftirlitsins. Med l6gum
nr. 58/2015 voru gerdar veigamiklar breytingar a stjérnvaldssektarheimildum Fjarmalaeftirlitsins
pannig ad nd geta hamarkssektir & [6gadila numid allt ad 800 milljonum kréna eda allt ad 10% af
heildarveltu fyrirtaekis en hamarkssektir a einstaklinga geta numid 65 milljonum kréna.

Ad auki hefur Fjarmalaeftirlitinu med logum nd verid falid, asamt Sedlabanka fslands og
fjarmala- og efnahagsraduneytinu, ad taka patt i greiningu og mati & stéougleika markaoarins
og ad gripa til adgerda sé honum 6gnad. Arid 2015 var fyrsta heila starfsar kerfisdhattunefndar
og fjarmalastoougleikarads. Meo pessu hefur samstarf & svioi pjédhagsvarioar styrkst og ordio
formfastara. A grunni tilmaela fjarmalastodugleikarads og akveaeda i breytingalogum vid 16g um
fjarmalafyrirteeki nr. 57/2015, meelti Fjarmalaeftirlitio 7 fyrsta skipti fyrir um alagningu priggja
mismunandi eiginfjarauka a fjarmalafyrirtaekin meo akvoroun pann 1. mars 2016.

Breyting & adild Fjarmalaeftirlitsins ad evropsku eftirlitsstofnununum premur, EBA, EIOPA
og ESMA (ESA’s) er framundan fai Gtfaersla & samkomulagi a milli framkveemdastjérnar ESB og
embaettismanna EFTA-EES rikjanna brautargengi a Alpingi. Breytingin felst i pvi ad Fjarmalaeftirlitio
feer fulla adild ao starfi stofnananna, p6 an atkvaedisréttar. pa felur samkomulagio i sér a0
Eftirlitsstofnun EFTA verour 7 dkvednum tilvikum falid ad taka bindandi akvardanir gagnvart
eftirlitsstjornvoldum og markadsadilum 7 EFTA rikjunum. Gangi petta eftir mun stifla bresta og alls
31 Evropugerd verda tekin upp i EES samninginn sem kallar & hrada en vandada innleidingu inn
i islenskt réttarkerfi. Telja verour ad miklir hagsmunir séu i hafi fyrir islenskt fjarmalakerfi ad na
samraemdum réttarheimildum vio pad evrépska.

Hér ad framan hefur verid stiklad & stéru vardandi helstu tidindi og nyjungar 1 fjarmalakerfinu
og eftirliti Fjarmalaeftirlitsins med pvi. Eftir stendur askorunin ad byggja upp traust ad nyju.
Minchausen Barén notadi 6hefobundna aoferd foroum pegar hann asamt hesti sinum festist 7 dyi.
Hann greip til pess rads ao rifa i har sér med annarri hendi og lyfta baedi sjalfum sér og hestinum
upp Gr dyinu. bvi miour eigum vid enga skyndilausn & bord vid pessa til ad endurheimta traust
pvi bad verour ad vera veroskuldad med heilindum 7 reynd og i asynd. Hofum 6ll hugfast a0 ,,ad
endingu eru pad peir sem vanda sig sem standa sig*“.



Stjorn fjarmalaeftirlitsins

A myndinni méa sja sitjandi fra vinstri: Gudrdnu borleifsdéttur varaformann, Astu bérarinsdéttur,
formann stjérnar og Amér Sighvatsson stjérnarmann. Fyrir aftan pau standa Fridrik Arsalsson
og Astridur J6hannesdéttir sem eru varamenn i stjérn asamt Horpu Jénsdéttur en hana vantar &
myndina.

Hlutverki stjérnar Fjarmalaeftirlitsins er lyst 7 logum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi
en par segir: ,,Med yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins fer priggja manna stjorn sem radoherra skipar til
fiogurra ara 7 senn. Einn stjérnarmadur skal skipadur eftir tilnefningu fra Sedlabanka islands.
Varamenn skulu skipadir med sama heatti. Radherra skipar formann stjérnar og akvedur péknun
stjornarmanna.

Hlutverk stjérnar erad méta ahersluri starfi og fylgjast meo starfsemi og rekstri Fjarmalaeftirlitsins.
Meiri hattar akvardanir skal bera undir stjérnina til sampykktar eda synjunar.

[ reglum um storf stjérnar Fjarmalaeftirlitsins fra 2012 er fjallad nanar um hlutverk stjérnarinnar.
Par er medal annars fario yfir verkaskiptingu stjérnar og forstjora, hlutverk stjérnar, akvardanir
stjérnar i meiri hattar malum, haefi stjérnarmanna og pagnarskyldu. Enn fremur er par fjallad um
stjérnarfundi, hversu oft peir skuli haldnir og skipulag peirra.

Stjérnin hélt fimmtan fundi arido 2015. Sem deemi um verkefni stjérnar & arinu ma nefna ad teknar
voru sjo fpyngjandi akvardanir sem lutu ad hefi, stjérnvaldssektum, kaeru til logreglu og yfirtoku
fjarmalafyrirtaekis. Pa sampykkti stjérnin & arinu fimm reglur, sex leidbeinandi tilmaeli og veitti tvo
starfsleyfi.



Kristjan Fridriksson
Oryggisstjori Fjarmalaeftirlitsins og veidimadur

,»Petta byrjadi allt med pvi ad stinga af fra mémmu pegar €g var
6 dra og télta vestur i Olfusdrés. [ dag dregur hin konan i lifi
minu mig i veidi hverja lausa stund sem gefst. Eg lifi i paradis
vatnaveidinnar allt drid um kring. “



1. Starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins
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1. Starfsemi Fjarmalaeftirlitsins
1.1 Eftirlitsstarfsemi

Vettvangsathuganir

Vettvangsathuganir & arinu 2015 voru i samrami vio stefnu Fjarmalaeftirlitsins um ahaettumioad
eftirlit. Athuganir & starfsemi steaerstu vioskiptabankanna voru pvi fyrirferoamestar. Tilgangur
vettvangsathugana er ad framkvama athuganir og afla gagna um einstaka petti 7 starfsemi
eftirlitsskyldra adila a starfsstoovum peirra.

Athugun a fylgni sterstu bankanna vid eigin Gtlanareglur viod veitingu nyrra lana til l6gaoila lauk
a arinu. [ henni var medal annars farid yfir Gtlan til fyrirtaekja i hételrekstri en mikil uppbygging
hefur & lionum arum att sér stad i peim geira.

Gerd var athugun & virdismati (tlana hja [slandsbanka hf. par sem medal annars var tekid drtak
Gr lanasafni bankans og skodad itarlega hvernig einstok lan voru metin af bankanum og hvort
pad mat veeri i samraemi vid reglur bankans. Athugunin naadi til 11,5% af bokfaerdu virdi Gtlana til
fyrirtaekja.

Tveer athuganir sneru ad stérum aheattuskuldbindingum. Hja Kviku banka hf. var kannad
hvort bankinn uppfyllti peaer krofur sem gerdar eru til mildunar dhettuskuldbindinga en hja
Landsbankanum hf. var gerd skodun a innra eftirlitskerfi bankans sem heldur utan um stérar
dheattuskuldbindingar.

Veo- og tryggingakerfi steerstu vioskiptabankanna voru konnud til ad staofesta virkni
og skraningar 7 kerfin auk pess sem verklag vid skraningu 7 pau var kannad. A arinu gerdi
Fjarmalaeftirlitio einnig athugun & umfangi veittra ivilnana fra gildandi samningsskilmalum lana
hja staerstu vioskiptabonkunum. Markmio peirrar athugunarvar ad leggja mat a umfangivilnana og
hvort skraning, eftirlit og skyrslugjof bankans til Fjarmalaeftirlitsins vegna peirra veeri fullnaegjandi.

Hja steaerstu vioskiptabonkunum var kannad eftirlit bankans og fylgni vio 160g um adgerdir gegn
peningapvettiogfjarmdgnun hrydjuverka. Sérstok aherslavarlogo aad skoda areioanleikakannanir
vio upphaf vidskipta, hvort reglubundio eftirlit hefdi att sér stad i kjolfarid og hvort uppfaerora
upplysinga um vidskiptavini hefoi verio aflad.

A sidastlionu ari hof Fjarmalaeftirlitid athugun & Gtlanasafni Sparisj6ds Sudur-bingeyinga ses.
og lauk henni 7 arsbyrjun 2016. Athugunin beindist einkum ad pvi ad kanna ga0i Gtlanasafns
sparisjédsins og var sérstaklega horft til pess hvort sjoourinn vaeri almennt med naegar tryggingar
fyrir lanveitingum sinum. Jafnframt var fario itarlega yfir innri reglur sj6dsins sem lGta a0 veitingu
Gtlana og eftirliti med peim. Fjarmalaeftirlitio héf einnig samskonar athuganir hja Sparisj6oi
Austurlands hf., Sparisj6oi Hoéfohverfinga ses. og Sparisjédi Strandamanna ses. og er aztlad ao
ljdka peim athugunum a fyrri helming arsins 2016.

Hja vatryggingafélogum var gerd athugun er sneri a0 tjonaferli abyrgoartrygginga okutakja
og beindist hdn aod innri verkferlum, reglum og framkvaemd hvers félags fra pvi ad tilkynning
um tjén barst og par til ad malinu var lokid af halfu viokomandi félags, 6had malalokum. Einnig
var malshradi vio medferd tjona skodaour. Vido pessar athuganir var sérstaklega hugao ad
neytendaverndarsjénarmioum.

Aarinu lauk athugunum a ahaettustyringu lifeyrissj6da. Kannad var hvernig henni veeri hattad og
hvort hiin samraeemdist leidbeinanditilmalum um dhattustyringu (eftirlitskerfi) samtryggingadeilda
lifeyrissjdda. Athuganir foru fram hja Gildi lifeyrissjédi, Lifeyrissj6di bankamanna, Lifeyrissj6oi
starfsmanna sveitarfélaga, Lifeyrissj6di verzlunarmanna og Sameinada lifeyrissjoonum.

Nidurstoour vettvangsathugana Fjarmalaeftirlitsins eru birtar 8 heimasiou Fjarmalaeftirlitsins i
samrami vid gagnsaisstefnu eftirlitsins. Yfirlit yfir gagnsaeistilkynningar Fjarmalaeftirlitsins a pvi
timabili er arsskyrslan neer til er ad finna & bladsiou 60-61.

Hér ad nedan ma sja fjolda athugana sem lokid var & arinu 2015 og eru peer flokkadar eftir



tegund eftirlitsskyldra adila. Einnig ma sja fjolda mala sem lokid var a arinu 2014 til vidmidunar.
Fleiri mal ho6fust @ arinu 2015 en einungis er syndur fjéldi peirra mala sem lokio var vio.

Mynd 1 Fjoldi vettvangsathugana sem lokid var & arinu 2014 til 2015 eftir tegund eftirlitsskylds
aoila.
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M 2014
M 2015

; I

Lanastofnanir Verdbréfafyrirtaeki Lifeyrissjodir Vatryggingarfélog Adrir

Fjarhagslegt eftirlit og aorar athuganir

Konnunar- og matsferli (SREP-ferli) er framkveemt arlega i samfelldu ferli vegna stéru
vidskiptabankanna priggja og eru nidurstodur pess kynntar fyrir stjornum bankanna i lok ferlisins. [
kénnunar- og matsferlinu leggur Fjarmalaeftirlitio mat & pa ahaettupeatti sem felast i starfsemibanka
og med hvada hatti peir medhondla pa dhaettupeetti. Ferlio felur jafnframt 7 sér ad Fjarmalaeftirlitio
leggur mat & og akveodur fjarhaed og samsetningu pess viobotareiginfjar sem naudsynlegt er vegna
adhattu sem viokomandi banki stendur frammi fyrir eda geeti stadio frammi fyrir til vidbotar vio
lagmarkskrofur um eigid fé. Hluti af framkveemd kdnnunar- og matsferlis er yfirferd a skyrslum
vidkomandi banka um eigid mat peirra & eiginfjarporf vegna ahattu 7 starfseminni (ICAAP-ferli
banka). Tilgangur ICAAP-ferlis er ad tryggja ad viokomandi banki greini, leggi mat & og fylgist med
ahaettum 7 starfseminni, sé med nagilegt eigid fé 1 samraemi vid dhaettustefnu bankans og beiti
traustri ahaettustyringu.

Eitt af verkefnum Fjarmalaeftirlitsins vio eftirlit med fjarmalafyrirteekjum hefur verio
innleiding & nyju gagnaskilaformi (XBRL). Innleidingin felur 7 sér miklar breytingar a gagnaskilum
til Fjarmalaeftirlitsins til frambidar. Gerd hefur verid krafa um samhlida skil & medan a
aologunartimanum stendur og borid saman hvort hin nyju gagnskil vaeru i samrami vio par kréfur
sem gerdar eru til peirra.

Steaersta verkefni Fjarmalaeftirlitsins & svioi eftirlits med vatryggingastarfsemi hefur falist 1
undirblningi ad innleidingu & Solvency Il tilskipuninni. Deemi um verkefni sem tengjast pvi eru
fyrrnefnd XBRL gagnaskil, yfirferd & eigin ahettu- og gjaldpolsmati vatryggingafélaganna (ORSA)
og patttaka 7 vinnuh6pi & vegum Evrépska vatrygginga- og lifeyrissj6daeftirlitsins (EIOPA) vegna
sameiginlegrar eftirlitshandbdkar fyrir evropsk vatryggingaeftirlit. Pa hefur Fjarmalaeftirlitio
skodao hvort verdlagning vatryggingafélaganna a iogjoldum vatryggingataka sé i samrami vio
aheattu og kostnad sem tengjast vatryggingunum. Rekstrardhaetta félaganna hefur verio skooud
sem og vidskiptalikan peirra og ahaetta tengd pvi.

Komid hefur verio & auknum samskiptum Fjarmalaeftirlitsins vio ytri endurskodendur
fijarmalafyrirteekja. Med reglulegum fundum pessara adila tvisvar a ari vio upphaf endurskodunar
annars vegar og vio lok endurskoounar hins vegar. Fyrstu fundirnir voru haldnir i addraganda
ad endurskodun & arsuppgjérum bankanna vegna arsins 2015. Pessi samskipti eru i samrami
vio leiobeinandi tilmeali nr. 4/2015 um samskipti Fjarmalaeftirlitsins og ytri endurskodenda
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eftirlitsskyldra adila sem jafnframt eru einingar tengdar almannahagsmunum.

[ samraemi vid ahaettumidad eftirlit hefur Fjarmalaeftirlitid lagt aherslu & ad kanna stjdrnarhaetti,
rekstrardheettu, markadsahettu og Gtlanadhaettu hja lifeyrissjodum. Med hlidsjon af framangreindu
dhaettumati foru fram fjolmargar athuganir. Sem deaemi var skodad hvort lifeyrissjédir hefou sett
sér skriflegt verkferli varoandi verkefni & bord vio fjarfestingar, verobréfavioskipti starfsmanna,
heimildir og uppéaskriftir og hvort eftir pvi vari farid. Utlan lifeyrissjédanna voru skodud med
dherslu a hvort fario veeri eftir Gtlanareglum vio akvardanir um lanveitingar. bPa voru vanskil a
Gtlanum konnud og hvernig innheimtuferli peirra faeri fram. Margir lifeyrissjooir Gtvista storum
hluta verkefna sinna til annars adila og var akvedid ad skoda Gtvistun peirra. Kannad var hvort
samningar uppfylltu skilyroi leidbeinandi tilmaela um Gtvistun og hvort viokomandi sjédur hefoi
tilnefnt adila innan sj6dsins til ad hafa eftirlit med pvi ao Gtvistudum verkefnum vaeri sinnt med
fullnaegjandi haetti. Pa voru stjérnarheettir lifeyrissjodanna skodadir, sérstaklega m.t.t. pess hversu
virkar stjornir sjddanna veaeru i eftirlitshlutverki sinu.

Gerd var sértaek athugun & upplysingum sem skylt er ad birta & heimasioum verobréfafyrirtaekja
og athugasemdir sendar Gt 7 kjolfario.

Fjarmalaeftirlitio sendi i desember sl. dreifibréf til fjarmalafyrirteekja um framsetningu, birtingu
og afhendingu lykilupplysinga til fjarfesta i verobréfa- og fjarfestingarsjéoum. Med dreifibréfinu
vildi Fjarmalaeftirlitio undirstrika mikilvaegi lykilupplysinga fyrir fjarfesta til ad hafa til samanburdar
vido akvordun um fjarfestingu 7 verobréfa- eda fjarfestingarsjodum. Eins og segir i dreifibréfinu
hefur komio 1 ljés vio yfirferd eftirlitsins & heimasioum rekstrarfélaga verobréfasjéda og annarra
fjarmalafyrirtaekja sem markadssetja verobréfa- og fjarfestingarsj6oi ad lykilupplysingum virdist
i morgum tilfellum ekki vera veitt pad vaegi sem upplysingaskjalinu er atlad l6gum samkvamt.

[ desember 2015 sendi Fjarmalaeftirlitid dreifibréf til rekstrarfélaga verdbréfasjoda par sem
aréttadar voru peer reglur sem gilda um tilkynningar til stofnunarinnar fari fjarfesting verobréfa-
eda fjarfestingarsj6ds fram Gr leyfilegum morkum vardandi fjarfestingarheimildir, sbr. 43. gr. laga
nr. 128/2011 um verdbréfasjéai, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasj6oi.

Fiarmalaeftirlitio tok til skodunar upplysingagjof vatryggingamidlunarinnar Tryggja ehf.
til vioskiptavina félagsins. Athugunin leiddi til pess ad fundid var ad nokkrum atrioum i
upplysingagjofinni sem toldust ekki vera i samraemi vid VI. kafla laga nr. 32/2005 um midlun
vatrygginga.

Gerd var 6hadisathugun hja rekstrarfélogum verdbréfasjoda og voru gerdar athugasemdir hja
tveimur félogum sem gerou breytingar i kjolfario. pa for fram sértaeek athugun a starfsheimildum
rekstrarfélaga.

Fiarmalaeftirlitio hefur ekki eftirlit med alpjodolegum reikningsskilastédlum, en vegna
sérfredipekkingar sinnar gegnir pad akvednu leiobeiningahlutverki vardandi hvernig stadlarnir
eru tdlkaodir. NG er unnid ao undirbdningi innleidingar IFRS 9 um fjarmalagerninga, sem fjallar
medal annars um breyttar adferdir vio virdismat (tlana. Einnig eru framundan breytingar a IFRS 4
um vatryggingasamninga.

Eftirliti Fjarmalaeftirlitsins med fjarmalafyrirtaekjum i slitameoferd 1 kjélfar hrunsins lauk a0
mestu leyti 7 byrjun ars 2016 en pa hofou oll fjarmalafyrirtaeki 7 slitamedferd nema tvo, paod er
Landsvaki hf. og Saga Capital hf., lokio slitameoferd sinni.

Eftirfylgni i kjolfar dttektar Alpjédagjaldeyrissj6dsins arido 2014

A arinu 2014 lauk dattekt Alpjodagjaldeyrissj6dsins (AGS) & fylgni (e. Compliance)
Fjarmalaeftirlitsins vid 29 kjarnareglur um skilvirkt bankaeftirlit (e. Basel Core Principles
on Effective Banking Supervision). Uttektin byggdist & endurskodudum kjarnareglum sem
gefnar voru Gt arid 2012 af Baselnefnd um bankaeftirlit (e. Basel Committed on Banking
Supervision), par sem medal annars er [6gd aukin dhersla & skipulegt mat ahaettupéatta og



beaett eftirlit med rekstri fjarmalafyrirteekja i samreemi vio veikleika sem komu fram 7 hruni &
fjarmalamorkudum a arunum 2007 og 2008.

Abendingar um drbaetur sem fram komu 7 Gttekt AGS lutu m.a. ad pattum 7 starfi
Fjarmalaeftirlitsins og einnig ad pattum sem varda innvidi i islensku stjérnkerfi svo sem
valdheimildum Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt l6gum. Abendingarnar voru flokkadir f
eftirfarandi fimm flokka:

e Urbeetur sem krefjast lagabreytinga

o (tgafa reglna/leidbeinandi tilmala sem beina parf ad eftirlitsskyldum adilum
vardandi ymsa aheattupeetti i starfsemi peirra

e A0 lokio verdi innleidingu ahaettumioads eftirlits

e A0 Fjarmalaeftirlitio setji séritarlegri innri verklagsreglur vardandi viomio vio eftirlit
med einstokum aheaettupattum i starfsemi eftirlitsskyldra adila

e A0 Fjarmalaeftirlitio proi afram endurmenntunar- og mannaudsstefnu med pad
markmio ad studla ad pvi ad starfsmenn préist i starfi og stofnuninni haldist a
starfsfolki

[ kjolfar Gttektar var hrint 7 framkveemd adgerdadeetlun um drbaetur i samraemi vid
niourstoour Gttektarinnar. Unnid hefur verid skipulega ao Grbétum og er gert rao fyrir ad
peim verdi ad mestu lokio fyrir arslok 2016.

Haefisumsadknir, virkir eignarhlutir og leyfisveitingar
A arinu 2015 barst Fjarmalaeftirlitinu fjoldi tilkynninga um nyja stjérnarmenn og framkvaemda-
stjora og lagdi mat a hefi peirra.

Fjarmalaeftirlitio metur heefi adila sem hyggjast eignast virkan eignarhlut 7 fjarmalafyrirtaekjum
og vatryggingafélogum en virkur eignarhlutur er bein eda dbein hlutdeild i félagi sem nemur 10%
eda meira af hlutafé, stofnfé eda atkvaedisrétti eda gerir kleift ad hafa veruleg ahrif & stjérnun
viokomandi félags. Nokkud var um breytingar & eignarhaldi & félégum a arinu 2015 og afgreiddi
stofnunin m.a. tilkynningar Rikissj6ds Islands um virka eignarhluti i [slandsbanka hf., Borgun
hf., Islandssj6dum hf., Summu rekstrarfélagi hf., Lysingu hf., Sjéva-Almennum tryggingum hf. og
Sjova-Almennum liftryggingum hf. Eiga framangreindar breytingar a eignarhaldi raetur ad rekja til
stodugleikaframlags fijarmalafyrirtaekja i slitameofero.

A arinu 2015 veitti Fjarmalaeftirlitid tveimur félogum innheimtuleyfi. T-9 ehf. var veitt
innheimtuleyfi 7 september og Premium ehf. i oktéber. P4 var GAMMA Capital Management hf.
veitt aukid starfsleyfi i september og Fossum mérkudum hf. 7 jani og névember 2015. Islenskum
fijarfestum hf. var veitt aukio starfsleyfi i april 2016.

A arinu 2015 voru samrunar fjarmalafyrirtaekja nokkud tidir en peir eru hadir sampykki
Fiarmalaeftirlitsins. bannig tok Fjarmalaeftirlitio akvoréun 7 mars um samruna Sparisj6os
Vestmannaeyja vido Landsbankann hf. ba veitti stofnunin sampykki sitt fyrir samruna Straums
fijarfestingabanka hf. vid MP banka hf. (nG Kviku banka hf.) 1jani, sampykki fyrirsamruna Sparisj6ds
Nordurlands ses. vid Landsbankann hf. 7 september og sampykki fyrir samruna Afl sparisj6ds ses.
vid Arion banka hf. i oktéber. [ mars 2016 veitti Fjarmalaeftirlitid sidan sampykki sitt fyrir samruna
H.F. Verobréfa hf. vio Arctica Finance hf.

Afgreiddar hafa verio umséknir um hakkun a fjarhaedarheimildum vegna atgafu sértryggora
skuldabréfa fyrir vidskiptabankana.
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Greining einstakra ahaettupatta og mat a kerfisahaettu

Eitt af helstu verkefnum Fjarmalaeftirlitsins er a0 meta stoou einstakra ahaettupatta i rekstri og
starfsemi eftirlitsskyldra adila. Ahaettunni er gefin einkunn & bilinu 1-4 og & pvi er heildardhattumat
aodilans sidan byggt. Sérfredingar i einstokum ahattupattum koma ao ahaettumatinu og er pad
oroio fastur liour 7 starfsemi Fjarmalaeftirlitsins.

Greining og mat a einstokum ahattupattum

Vidskiptalikan

Vid greiningu a vioskiptalikani er lagt mat a pa petti sem taldir eru 6gna lifveenleika
nlverandi vidskiptalikans og sjalfbaerni vioskiptastefnu. Vidskiptastefna er greind og
skodud med tilliti til ahaettuvilja og rekstrarnidurstodu undanfarinna ara. Metid er hvort
rekstrar- og efnahagslegar forsendur séu nagilega skyrar og raunhafar.

Stjornarheettir og innra eftirlit

Mat & stjornarhattum og innra eftirliti felur i sér kénnun a pvi hvort eftirlitsskyldur aoili
fullnaegi krofum sem gerdar eru til gddra stjérnarhatta og innra eftirlits, og hvort til stadar
sé vioeigandi heildsteett kerfi stjornarhatta, ahattustyringar og innra eftirlits mea tilliti til
ahattustigs, eolis, umfangs og starfsemi adilans. Vio mat a stjornarhattum og innra eftirliti
er horft til pess hvort stjérnarhaettir og innra eftirlit skapi aheettu og hafi ahrif a lifvaenleika.
Matio tekur til stjérnarhatta og innra skipulags, fyrirteekja- og ahattumenningar,
samsetningar og starfsemi stjornar, kaupaukakerfis og starfskjarastefnu fyrirtaekisins,
ahaettustyringar, innra eftirlits, viobinadaraetlunar og upplysingataeknikerfa.

Utldna-, métadila og sampjoppunardhatta

Utlanaahatta er haettan a tapi af pvi ad lantaki standi ekki vid skuldbindingar sinar gagnvart
lanveitanda, p.e. greidi ekki lan sin i samraeemi vio umsamda skilmala. Med métaodiladheaettu
er att vio heettuna a tapi af pvi ad métaodili vegna afleiouvioskipta, verobréfalana eda
endurhverfra verobréfavioskipta stendur ekki vio skuldbindingar sinar i samraemi vio
umsamda skilmala. Sampjéppunaraheatta er heettan a tapi vegna 6fullnaegjandi dreifingar
a lanasafni og skiptist i sampjoppun vegna lantaka (e. single name) og geira (e. sector and
geographic).

Vio mataGtlana-ogmotadiladheaettu leggurFjarmalaeftirlitio einkum aherslu a undirliggjandi
ahattu og ahaettustyringu. Medal annars er skoduod samsetning Gtlanasafnsins, vanskil og
meoferd peirra, niourfaerslur og adferoafreedi auk ahaettumildunar og ahaettustyringar.

Vio mat a undirliggjandi sampjoppunaraheaettu skooar Fjarmalaeftirlitio aheettu sem rekja
ma til farra ahaettuskuldbindinga eda ahattuskuldbindinga sem hegoa sér a svipadan hatt
m.t.t. vanskila og styringar & henni. Felur matio i sér greiningu a hugsanlegri samfylgni
ahattuskuldbindinga, sérstaklega a alagstima. Vio matid er sérstaklega tekin til skodunar
lantakasampjoppun, geirasampjoppun og sampjoppun starfsemi a islandi eda 6drum
landssvaeeoum, sampjoppun i voruframbodi og sampjoppun i tryggingum og abyrgoum.

Markadsdheetta

Markadsaheaetta er haettan a tapi af virdi fjarmalagerninga sem leidir af 6hagstaedoum
breytingum a undirliggjandi markadspattum. Fjarmalaeftirlitio leggur mat & undirliggjandi
markadsaheaettu eftirlitsskyldra adila og styringu hennar, badi fyrir veltu- og fjarfestingabdk.
[ tilfelli fjarmalafyrirteekja metur Fjarmalaeftirlitid eftirtalda undirdhaettupeetti Gt fra
eigin viomioum, sem byggja medal annars @ nemni- og VaR-greiningum i samraemi vid



viomiounarreglur:

e vaxtaahatta (e. interest rate risk),

e hlutabréfaahaetta (e. equity risk),

e gjaldeyrisahatta (e. FX risk) og

e verdtryggingarahatta (e. inflation indexation risk)

Vegna aukinnar staerdar lifeyrissj60a er ekki n6g ao fylgjast med pvi ad peir haldi sig innan
fiarfestingarheimilda, heldur er mikilveegt a0 fylgjast med markadsahattunni i kerfinu.
Verkefni & peim vettvangi hafa verid aukin og fyrir Alpingi liggur frumvarp sem eykur krofur
til styringar ahaettu lifeyrissj6danna.

[ Solvency Il verdur reglugerd um fjarfestingarheimildir vardandi eignir til jofnunar
vatryggingaskuld felld dr gildi og i stadinn kemur svonefnd varfaernisregla (e. prudent
person principle). S regla leggur rikar krofur til stjornenda vatryggingafélaga um ad
syna tilhlyoilega varfaerni i fjarfestingum og er si krafa [6g0 a Fjarmalaeftirlitio ado leggja
eigio mat a varfernina. Fjarmalaeftirlitio hefur undirbdio sig ad pvi ad starfa & pessum
grundvelli.

Fastvaxtadheetta

Fastvaxtaahetta er heettan & ryrnun a ndvirdi hreinna vaxtaberandi eigna og skulda i
fijarfestingarbdk vegna 6hagstedra breytinga @ markadsvoxtum. Fjarmalaeftirlitio leggur
mat & undirliggjandi fastavaxtadhattu og gaedi styringar a fastvaxtadheaettu. Skooud eru
ahrif pess ad hliora vioeigandi vaxtakdrfum samhverft upp og nidur Gt liftimann i samraemi
vid vidmidunarreglur. Ahrif pessara vaxtahlidrana & nivirdi vaxtaberandi eigna og skulda {
hverri mynt eru grunnur ad ahaettumati Fjarmalaeftirlitsins fyrir pennan aheaettupatt.

Rekstrardheetta

Rekstrarahaetta er haettan af fjarhagslegu tjéoni vegna éviounandi innri ferla, kerfa og
mistaka starfsmanna eda vegna utanadokomandi atvika. Fjarmalaeftirlitio leggur mat
a undirliggjandi rekstrarahaettu, med aherslu a hlitingaraheaettu (e. compliance risk),
hattsemisahattu (e. conduct risk), laga- og stjornmaladhattu (e. legal and political risk),
ahattu vegna upplysingataknikerfa (e. information technology risk), og ordsporsahettu
(e. reputational risk) auk styringu adilans a ahattunni.

Lausafjdr- og fiGrmoégnunardhetta

Mat Fjarmalaeftirlitsins & lausafjar- og fjarmognunarahaettu byggir & premur pattum; i
fyrsta lagi mati a styringu og eftirliti meo lausafjar- og fjarmognunaraheettu, 1 6oru lagi mati
a undirliggjandi lausafjaraheettu og i pridja lagi mati a undirliggjandi fjarmégnunaraheettu.
Vido mat a styringu og eftirliti med lausafjar- og fjarmognunarahattu er medal annars konnuo
lausafjarstefna og lausafjarpolmork, greining, maeling, styring og eftirlit og upplysingagjof
med ahattu, alagsprof, vioblnadaraatlanir og fjarmognunaraatlanir.

Vio mat a undirliggjandi lausafjarahattu er medal annars lagt mat a lausafjarporf til
skamms og medallangs tima, lausafjarahaettu innan dags, lausafjareignir og svigrim til
motvaegisadgerda og alagsprof eftirlitsaoila a lausafjaraheettu.

Vio mat & undirliggjandi fjarmognunarahattu er meodal annars lagt mat @ samsetningu
fjarmognunar, 6gn vio fjarmalastoougleika vegna samsetningar fjarmodgnunar, adgengi a0
markadi og vaenta breytingu a fjarmognunarahattu med hliosjon af fjarmégnunaraatlun.

Lifeyristryggingadhetta
Lifeyristryggingadhatta er heettan a pvi ad lifeyrissjoour vanmeti skuldbindingar sinar
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i tryggingafreedilegu mati. Mat & skuldbindingum er framkvamt af tryggingafredingi
lifeyrissj6ds og byggir a likindavegnu mati og ndvirdi greioslna samkvaemt réttindum, sem
lifeyrissj6our hefur heitio sj6ofélogum sinum.

Pessiaheattupatturtekureinkumtil ahrifa lyofreedilegra patta a skuldbindingarlifeyrissjéoa.
Fjarmalaeftirlitio fylgist med préun pessara patta og metur hvaoda ahrif breytingar a honum
munu hafa a stoou lifeyrissjodanna.

Vdtryggingadheetta

Vatryggingadhatta er 6ll haetta tengd Gtgafu vatryggingarsamninga. Undir vatrygginga-
ahaettu fellur mat & vatryggingaskuld sem starfssvio tryggingasterofreedings ber abyrgo
a. Fjarmalaeftirlitio fylgist med préun og mati vatryggingaskuldarinnar. Vatryggingaahatta
felur einnig 7 sér pa heettu ad iogjold dugi ekki fyrir skuldbindingum og er verdlagning
vatryggingasamninga pvi mikilvaegt teeki 1 dhaettustyringu. Loks ma nefna hamfaraahaettu
sem er sU haetta ad vatryggingafélag purfi ad greida Gt stortjon og er pa mikilveegt ad gaeta
ao oflugri endurtryggingavernd.

Innan Fjarmalaeftirlitsins vinnur sérstakt pjéohagsvaridarteymi ad greiningu a kerfisdhattu og er
unnid naid med Sedlabanka Islands ad pvi verkefni. [ samvinnu vid Sedlabankann er medal annars
gert alagsprof a vidskiptabonkunum. bjédhagsvaridarteymid, i samstarfi vid Sedlabanka Islands,
undirbyr fundi kerfisdhattunefndar sem eru fjérum sinnum & ari.

Hinn 1. mars 2016 tok Fjarmalaeftirlitio akvéroun um ad nanar tiltekin fjarmalafyrirtaeki
viohaldi eiginfjarauka vegna kerfisahaettu, eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki
og sveiflujofnunarauka 1 samraemi vid tilmali fra fjarmalastodugleikarddi. Auk fyrrgreindra
briggja eiginfjarauka er 7 logum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, kvedid & um verndunarauka
en sa eiginfjarauki krefst ekki sérstakrar akvorounar Fjarmalaeftirlitsins. Umraeddir eiginfjaraukar
taka smam saman gildi & naestu misserum eins og nanari grein er gerd fyrir & heimasiou
Fjarmalaeftirlitsins. Eiginfjaraukarnir eru hluti af svonefndum pj6dhagsvarioartaeekjum sem préud
hafa verid a alpjédlegum vettvangi og er peim atlad ad auka vionamsproétt fjarmalakerfisins.

[ frumvarpi til laga um fasteignalan til neytenda sem er til umfjllunar i efnahags- og
vioskiptanefnd er lagt til a0 Fjarmalaeftirlitio geti beitt nyju pjédhagsvarioarteki og takmarkad
vedhlutfall fasteignalana til neytenda. I pvi sambandi parf ad fylgjast reglulega med préun &
fasteignamarkadi og Gtlanavexti til fasteignakaupa.

Verdbréfamarkaoseftirlit
A &rinu 2015 voru 42 mal tekin til athugunar med tilliti til pess hvort 16g hefdu verid brotin &
verobréfamarkaoi. Athugun & 21 peirra hofst a grundvelli abendinga fra Nasdaq Iceland en 21
mal var tekio til athugunar a0 eigin frumkvadi Fjarmalaeftirlitsins eda vegna abendingar fra
00rum adilum en Nasdaq Iceland. 23 malum hefur verio lokid an adgerda, prjd mal voru send til
ranns6knarhéps FME, premur malum var lokid med viourlégum og 13 mal eru enn til skodunar
pegar petta er ritad i maimanudi 2016. Flest pessara mala varda moguleg brot & upplysingaskyldu
dtgefanda (birting innherjaupplysinga), floggunarreglum, innherjasvik og markadsmisnotkun.
Pann 8. jani 2015 akvad Fjarmalaeftirlitio ad stodva timabundid vioskipti med helstu
fjarmalagerninga sem gefnir voru Gt af rikissj6di eda voru med rikisadbyrgd. Vidskipti voru einnig
stoovuo med hlutabréfvatryggingafélaganna ogannarra sjéda sem attu mikio af rikisskuldabréfum.
Akvordun um stédvun umraeddra vidskipta var tekin eftir samrad vid fulltrda fjarmala- og
efnahagsraduneytisins, Nasdaq Iceland, Sedlabankans o.fl. Tilgangur hennar var ad vernda
jafnraedi fjarfesta en sidar pann sama dag kynntu forsaetisradherra og fijarmalaraoherra aatlun um
afnam fjarmagnshafta. bar sem bdid var ad kynna fyrrgreinda aatlun fyrir fjolmérgum adilum taldi



Fjoldi

Fjarmalaeftirlitio naudsynlegt ad stoova vidskipti til ad tryggja jafnraedi @ markadi. Opnad var aftur
fyrir vioskipti sidar sama dag.

Pann 20. aglst 2015 heims6tti Steven Maijoor, stjdrnarformadur Evrépska verdobréfa- og
markadseftirlitsins (ESMA) Fjarmalaeftirlitid og atti fund med stjérnendum eftirlitsins auk pess
sem starfsmenn kynntu fyrir honum fjarmalamarkadinn & fslandi og aherslur 7 eftirliti med
verobréfamarkaodi. Steven Maijoor atti einnig fundi med fulltrGum Sedlabankans, samtaka
fiarmalafyrirtaekja, Nasdaq Iceland og fjarmala- og efnahagsraduneytisins. [ tengslum vid heimsékn
stjérnarformannsins hélt Fjarmalaeftirlitio opinn kynningarfund par sem fjallad var um nymeeli &
verdbréfamarkadi. A fundinum kynnti Steven Maijoor helstu dherslur ESMA en auk pess fjalladi
starfsmadur Fjarmalaeftirlitsins um EMIR reglugerdina og ahrif hennar & Islandi.

Veturinn 2015-2016 var lokid vio athugun & adskilnadi starfssvida i stéru bonkunum premur
og minni fjarmalafyrirteekjum. Starfsmenn verdbréfamarkadseftirlits toku patt i athuguninni
med starfsmonnum vettvangsathugana Fjarmalaeftirlitins. Um stéra athugun var ad raeda sem
reyndi a fjolmorg atridi sem geta snert adskilnaod starfssvioa og haettu & hagsmunaarekstrum s.s.
adgangsheimildir starfsmanna fjarmalafyrirtaekja ad rafreenum gégnum, adkomu framkvemda-
stjora a0 daglegri starfssemi tiltekinna deilda, apreifanlegan aoskilnad svida og margt fleira.
Verobréfamarkaoseftirlitio hefur jafnframt hafid fleiri minni athuganir undanfarna manudi og
misseri sem snerta ymiss svid verobréfamarkadar s.s. bestu framkvaemd i verdbréfavioskiptum,
safnskraningu, opinbera fjarfestingarraogjof o.fl.

Meodal verkefna Fjarmalaeftirlitsins er yfirferd og staofesting (tbodslysinga fjamalagerninga.
Alls voru 24 lysingar stadfestar ario 2015, par af prjar hlutabréfalysingar og 21 skuldabréfalysing.
Staofestir vidaukar vio lysingar voru 11. Stadfestar grunnlysingar arsins voru fjorar talsins og 80
endanlegir skilmalar voru birtir & vef Fjarmalaeftirlitsins. Fjoldi endanlegra skilméala endurspeglar
m.a. aukna Gtgafu vioskiptabankanna priggja a vixlum og sértryggdum skuldabréfum.

Mynd 2 Staofesting lysinga
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Utgéafa bankanna & verdbréfum sem tekin eru til vidskipta & adalmarkadi Nasdaq Iceland, hefur
aukist ar fra ari i fjarhaoum talid. Aukningin milli 2013 0g 2014 nam 36% en tok svo mikio stokk
milli aranna 2014 og 2015 eda um 103%, fér ar teepum 46 milljoroum kréna 7 teepa 93 milljaroa.
Meirihluti atgafunnar hefur verido 7 formi sértryggdra skuldabréfa og var hlutfall sértryggou
Gtgafunnar 67% af heildardatgafunni ario 2015. Inni i télunum fyrir arid 2015 er einnig Gtgafa Kviku
banka ad fjarhaed 4,5 milljardar krona.

Mynd 3 synir hvernig verdbréfadtgafan skiptist & milli bankanna. Arid 2015 var [slandsbanki
med 41% (tgafunnar og Arion banki par naestur med 32%.
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Mynd 3 Verobréfaltgafa bankanna
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Fiarmalaeftirlitio tekur patt i samstarfi um eftirlit med Nasdag kauphd&llunum & Nordurlondunum
en baer reka vidskiptavettvanga (e. trading venues) a islandi, Danmérku, Svipj6d og Finnlandi.
Um er ad raeda eftirlitshop (e. college) sem hittist 3-4 sinnum ari og gerir reglulega athuganir a
starfsemi kauphallanna. Nefna ma sem deemi nylega athugun a télvuoryggi kauphallanna (e. cyber
security).

1.2 Viourlog og reglusetning

Vidurlagamal

Hinn 1. oktéber 2015 ték gildi ny stefna Fjarmalaeftirlitsins um beitingu pvingunar- og
viourlagalrreda. Samkvaemt stefnunni mun Fjarmalaeftirlitio bregdast, af festu og & markvissan
hatt, vio brotum & logum og reglum, par med talido um heilbrigda og edlilega vidoskiptaheaetti og
brotum gegn akvorounum eftirlitsins. Pad verour gert med beitingu pvingunarirraeda, viourlaga,
p.m.t. stjornvaldssekta, og eftir atvikum med pvi ad endurmeta heefi framkvaemdastjora og
stj6rnarmanna eftirlitsskyldra adila. Enn fremur kemur fram i stefnunni ad Fjarmalaeftirlitio hyggist
ljidka malum vegna brota med samkomulagi um satt ad pvi gefnu ad malsadili 6ski pess og ad
skilyroi fyrir satt séu uppfyllt. Tekio er fram a0 ekki sé p6 haegt ad ljika malum med satt pegar
um er ad rada meirihattar brot sem refsividurlog liggja vid. [ satt felst ad adili gengst vid ad hafa
brotio gegn akvedum laga, reglna eda gegn akvorounum Fjarmalaeftirlitsins, greioir tiltekna
sektargreioslu sem Fjarmalaeftirlitio akveour, og eftir atvikum undirgengst onnur skilyroi sem
Fiarmalaeftirlitio setur. Sektarfjarhaed i malum sem lokid er med satt getur verio allt ad helmingi
laegri en fjarhaeo stjérnvaldssektar og raedst laekkunin af pvi @ hvada stigi meoferd mals ervio gerd
sattar. Stefnuna ma finna a vefsiou Fjarmalaeftirlitsins.

Atimabilinu 1. mai 2015 til 30. april 2016 féllst Fjarmalaeftirlitid 4 ad ljaka premur malum vegna
brota med samkomulagi um satt. [ fyrsta lagi var um ad reeda brot adila gegn 3. gr. innheimtulaga nr.
95/2008 um bann vid ad stunda innheimtustarfsemi fyrir adra an innheimtuleyfis. Samkomulagid
kvad & um ad adilinn skyldi greida sekt ad fjarhaed 2.375.000 kr. [ 6dru lagi var um ad rada brot
BankNordik gegn 126. og 127. gr. laga nr. 108/2007, en félagid braut i tvigang gegn akvadunum
med pvi ad annars vegar birta ekki opinberlega eins fljott og audio er og a jafnraedisgrundvelli
upplysingar um vidskipti fruminnherja og adila tengda fruminnherja og hins vegar tilkynna ekki um
vioskiptin til Fjarmalaeftirlitsins innan tilskilins timafrests. Samkomulagid kvad & um ad félagio
skyldi greida sekt ad fjarhaed 1.800.000 krénur. | pridja lagi var um ad reeda brot Rikisttvarpsins



ohf. & 128. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, en félagid braut gegn akvaedinu med
pbvi a0 hafa ekki stadio skil & listum yfir fruminnherja og adila fjarhagslega tengda fruminnherja
med fullnaegjandi heetti & réttum tima. Samkomulagio kvad & um ao félagid skyldi greida sekt ad
fjarhaed 800.000 kronur.

Atimabilinu 1. mai 2015 til 30. april 2016 var fijorum malum vegna brota lokid med dkvordun um
alagningu stjornvaldssektar. [ fyrsta lagi var um ad raeda brot Arion banka hf. gegn 1. tolul. 1. mgr.
123. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, en bankinn braut gegn akvaedinu pegar hann
seldi hlutabréf sem bankinn atti i Hogum hf. & sama tima og hann bjé yfir innherjaupplysingum
sem vorouou félagio. Stjorn Fjarmalaeftirlitsins t6k akvoroun um ad leggja 30.000.000 kréna
stjérnvaldssekt & bankann vegna brotsins. [ 69ru lagi var um ad raeda brot adila gegn 2. mgr. 1. gr.
laga nr. 32/2005 um midlun vatrygginga, en adilinn braut gegn akvadinu med pvi ad hafa midlad
vatryggingum 7 ridma 13 manudi an pess ad hafa tilskilio starfsleyfi. Stjérn Fjarmalaeftirlitsins
akvardadi adilanum stjérnvaldssekt ad fjarhad 2.500.000 krénur vegna brotsins. [ pridja lagi var
um ad raeda brot Képavogsbaejar gegn 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti,
en sveitarfélagio braut gegn akvaedinu med pvi ad hafa ekki birt innherjaupplysingar eins og
fliott og audid er og a jafnradisgrundvelli. Stjorn Fjarmalaeftirlitsins tok akvordun um aod leggja
3.000.000 kréna stjérnvaldssekt & Kopavogsbea vegna brotsins. | fjorda og sidasta lagi var
um ad raeda brot Almenna lifeyrissjédsins gegn 1. tolul 1. mgr. 123. gr. laga nr. 108/2007 um
verobréfavioskipti en lifeyrissjédurinn braut gegn dkvaedinu med pvi ad hafa keypt skuldabréf
i tilteknum skuldabréfaflokki & sama tima og hann bj6 yfir innherjaupplysingum sem vorouou
skuldabréfaflokkinn. Stjérn Fjarmalaeftirlitsins akvaroadi lifeyrissjoonum stjérnvaldssekt ao
fjarhaed 18.000.000 kréna vegna brotsins.

Ad lokum skal pess getio ad med légum nr. 58/2015, sem téku gildi 16. jali 2015, voru gerdar
veigamiklar breytingar a stjornvaldssektarheimildum Fjarmalaeftirlitsins 7 l6gum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki, nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, nr. 128/2011 um verdbréfasj6oi,
fiarfestingarsj6oi og fagfjarfestasj6oi, nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu verdbréfa
og nr. 110/2007 um kauphallir. Helstu breytingarnar samkvaemt l6gunum eru peaer ad nid geta
hamarksfjarhaodir stjornvaldssekta a logadila numio allt ad 800 milljénum eda allt ad 10% af
heildarveltu samkvaemt sidasta sampykkta arsreikningi eda samstaeoureikningi ad akvednum
skilyroum uppfylltum. P& geta hamarksfjarhaedir stjérnvaldssekta a einstaklinga numido 65
milljénum kréna 7 stad 20 milljona kréna adur. Einnig er n heimilt ad taka mid af fjarhagslegum
avinningi vid akvordun stjérnvaldssekta. Akvaedi laga nr. 58/2015 gilda um brot sem framin eru
eftir gildistoku peirra.

Innleiding réttarheimilda

A arinu for fram vinna tengd patttoku Fjarmalaeftirlitsins 7 innleidingu réttarheimilda i tengslum
vid adild Islands ad Evrépska efnahagssvaedinu (EES). baer réttarheimildir sem um raedir eru
reglugerair, tilskipanir, taeknistadlar og viomidunarreglur. Hlutverk Fjarmalaeftirlitsins 7 pessari
vinnu er einkum ad hafa yfirsyn yfir og pekkingu a efni peirra réttarheimilda sem innleida parf
a islenskum fjarmalamorkudum, ritun reglna og leidbeinandi tilmala sem innleida gerdirnar
asamt pvi ad veita fjarmala- og efnahagsraduneytinu sérfraediadstod vio gerd lagafrumvarpa og
reglugerda.

A arinu for fram téluverd vinna vid innleidingu stérra gerda, einkum CRD IV/CRR loggjafarinnar?,
Solvency Il tilskipunarinnar og ymissa gerda sem varda verobréfamarkad.

Med l6gum nr. 57/2015 um breytingu a l6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sem téku
gildi 7jali 2015, voru dkvaedi um eiginfjarauka innleidd i islenska [6ggjof T samrami vido CRD IV
tilskipunina. Samkvaemt 84. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki skal fjarmalafyrirtaeki til viobdtar vio
lagmark eiginfjargrunns vidhalda eiginfjaraukum i samraemi vid 84. gr. b — 84. gr. e laganna. | mars
2016 var lagt fram a Alpingi frumvarp til laga um breytingu & l6gum nr. 161/2002 sem innleidir i
islensk log dkvadi CRR reglugerdarinnar.

1 Tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013.
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Undanfarin misseri hefur verio unnid ad innleidingu a Solvency Il tilskipuninni sem er
nytt heildarregluverk & vatryggingamarkadi sem ték gildi i ESB 1. janGar 2016. Regluverkio
samanstendur af Solvency Il tilskipun sem sampykkt var i névember 2009 og breytt med tilskipun
2014/51/ESB, svokalladri Omnibus Il tilskipun, og framseldri reglugerd (Delegated Regulation)
sem sampykkt var af Framkvaeemdastjérn ESB i oktdber 2014. Reglugerdin kvedur nanar & um og
atskyrir frekar ymis atridi vardandi Solvency II. [ hnotskurn felst 7 Solvency Il ad auknar kréfur eru
gerdar til gjaldpols og aheattustyringar vatryggingafélaga med pad ad markmioi ad auka vernd
vatryggingataka og a0 med auknum krofum er dregio ar likum & tapi neytenda eda truflunum a
markadi. [ desember 2015 var lagt fram & Alpingi frumvarp til laga um vatryggingastarfsemi. Ny
l6g & pessu svidi munu leysa af h6lmi gildandi 16g um vatryggingastarfsemi og innleioa jafnframt
akvaeoi Solvency Il tilskipunarinnar.

Undanfarin misseri hefur verid unnid ad undirbiningi ad innleidingu a fjolda reglugerda og
tilskipana Evrépusambandsins er varda verdbréfamarkad i islensk 16g og reglur. Gert er rao
fyrir a0 pessari vinnu ljaki & nastu tveimur arum med setningu videigandi laga og reglna. Sem
demi ma nefna eftirfarandi gerdir en nanari lysingu & efni hluta peirra ma finna & heimasiou
Fjarmalaeftirlitsins:

® EMIR reglugerd ESB nr. 648/2012 (European Markets Infrastructure Regulation) um OTC-
afleiour?, mioleega métadila og afleiouvidskiptaskrar

o Skortsolureglugerd ESB nr. 236/2012 (Short Selling Regulation — SSR)

e CSDR reglugerd ESB nr. 909/2014 (Central Securities Depositories Regulation)

* MAR reglugerd ESB nr. 596/2014 (Market Abuse Regulation)

e MiFID Il / MiFIR (Markets in Financial Instruments)

Ofangreindar reglugerdir og tilskipanir & svioi lana- vatrygginga- og verobréfamarkada fela
i sér fjolda nyrra varanlegra eftirlitsverkefna fyrir Fjarmalaeftirlitio. NG stendur yfir vidamikil
undirbdningur vegna pessa. Verido er ad kortleggja helstu nyjungar og greina hvad felst 7 peim
en um er ad reda umfangsmiklar breytingar. Med hverri reglugerd og tilskipun fylgja fjélmargir
teeknistadlar sem skyra itarlega tiltekin akvadi eda tilgreina sniomat/form sem parf ad mida
vid. Einnig parf a0 huga ad pvi hvort einhver pessara nyju dkvaeda gangi gegn niverandi [6gum
og reglum. ba parf jafnframt ad huga ad nyjum télvukerfum enda eru gerdar auknar kréfur um
gagnaskil og kerfi sem snerta badi adila 8 markadi og Fjarmalaeftirlitio.

[ upphafi arsins 2015 gaf Fjarmalaeftirlitid dt reglur nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj6da
sem m.a. folu T sér breyttar matsaoferdir, breytta framsetningu arsreikninga og meiri krofur um
veitingu upplysinga um péknanir og kostnad lifeyrissj6da heldur en fyrri reglur kvadu & um. Ollum
lifeyrissjdéoum ber ad veita auknar upplysingar um péknanir og kostnad vegna starfsemi sinnar a
arinu 2015, en peir hafa heimild til a0 adlagast 66rum kréfum reglnanna a lengri tima. pPa voru a
arinu einnig gefnar Gt reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda, nr. 1060/2015,
sem kveda & um aukna upplysingagjof fyrir hlutdeildarskirteinishafa. Fjarmalaeftirlitio gaf einnig
Gt reglur um hamarksdtgreidslufjarhaed (MDA) og takmarkanir & Gtgreidslum fjarmalafyrirteekja
vegna eiginfjarauka, nr. 1270/2015, sem takmarka hversu mikid fijarmalafyrirtaeki geta greitt Gt af
kaupaukum og/eda ardi, ef pau uppfylla ekki kréfur um ad vidhalda eiginfjaraukum. ba var unnid
ad samningu lagafrumvarps um sérhafda sj6di (AIFMD).

Gefin voru Gt fimm leidbeinandi tilmaeli & arinu um 6lik efni og er pad fakkun fra fyrra ari pegar
gefin voru Gt sjo slik tilmaeli. Athygli er vakin & pvi ad & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins er unnt ao fa
yfirlit yfir paer réttarheimildir sem fra eftirlitinu stafa eftir Gtgafuari.

Einnig ma nefnavinnuvid leiobeinandi tilmali um innri stjérnarheetti fjarmalafyrirtaekja, en drog
ad peim erufumraeduferli begar petta erritad. [jili 2015 voru gefin it vidmid Fjarmalaeftirlitsins um
virdismat aflahlutdeildar vegna (tldna og nd eru i umraeduferli drog ad viomioum og adferdafredi
Fjarmalaeftirlitsins vegna konnunar- og matsferlis hja fjarmalafyrirtaekjum.

2 Afleidusamningar sem ekki eru vidskipti med a skipulegum verdbréfamarkadi 7 skilningi 14. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB (MiFID).



Fyrirkomulag eftirlits med fjarmalapjonustu og adild ad eftirlitsstofnunum

Fjarmalaeftirlitio hefur tekio patt i gerd samkomulags milli EFTA rikjanna og Evrépusambandsins
um fyrirkomulag eftirlits med fjarmalapjénustu & EES svaedinu og adild EES EFTA rikjanna ao
eftirlitsstofnunum Evrépusambandsins & svidi fjarmalapjonustu, EBA, EIOPA og ESMA (ESAs). A
arinu 2014 naoist samkomulag 7 pessum efnum sem felur i sér ad EFTA rikin fa fulla adild an
atkveaedisréttar ad ESAs og mun Fjarmalaeftirlitio samkvaemt pvi eiga sati 1 stjorn (e. Board of
Supervisors) hvers hinna priggja ESAs og taka patt i starfi stofnananna.

Einnig felur samkomulagio 7 sér a0 Eftirlitsstofnun EFTA verdur i sérstokum tilvikum falio ad
taka bindandi akvaroanir gagnvart eftirlitsstjérnvéldum og markadsaoilum 7 EES EFTA rikjunum,
p.m.t. hér a landi. Eftirlitsstofnun EFTA verdur einnig falid beint eftirlit (e. direct supervision) med
lansheafismatsfyrirtaekjum og afleiduvidskiptaskram (e. trade repositories) sem hafa starfsleyfi i
EES EFTA rikjunum.

Fra pvi ad samkomulagid naodist hafa sérfredingar EES EFTA rikjanna att i samningavidradum
vio Evrépusambandid um dGtfeerslu @ pvi med aodlégun & viokomandi réttarheimildum.
Hefur Fjarmalaeftirlitio tekid virkan patt i peim samningavioredum og verid fjarmala- og
efnahagsraduneytinu og utanrikisraduneytinu til adstodar. Mikilveegum afongum hefur verido nao
i samningavioraedunum og er gert rad fyrir ad a arinu 2016 verdi reglugerdirnar um EBA, EIOPA
og ESMA teknar upp 7 EES samninginn dsamt 6drum tengdum gerdum, alls 31 gerd. [ kjolfarid er
azetlad ao gerdar verdi breytingar a logum til innleidingar hins nyja eftirlitskerfis.

1.3 Vioskiptahaettir og neytendamal

Eittafverkefnum Fjarmalaeftirlitsins erad hafa eftirlit med vioskiptahattum eftirlitsskyldra adila, p. a
m. gagnvart neytendum fjarmalapjonustu, asamt pviad sinna upplysinga- og leiobeiningarhlutverki
i samraemi vid akvaedi stjornsyslulaga. Akvaedi er varda vidskiptahaetti eftirlitsskyldra adila ma
finnaiollum sérlogum a fjarmalamarkadi, sem og logum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Ahersla Fjarmalaeftirlitsins hefur verid a vidskiptaheetti i ytri starfsemi eftirlitsskyldra adila, p.e.
pann patt sem snyrad samskiptum vio vidskiptavini.

A &rinu 2015 barust Fjarmalaeftirlitinu 222 skriflegar abendingar og fyrirspurnir 4samt pvi ad
veittar voru leiobeiningar til vidskiptavina eftirlitsskyldra adila i gegnum sima.

Verkefni tengd vidskiptahattum gagnvart neytendum fjarmalapjonustu & arinu voru afar
fiolbreytileg. pau f6lust medal annars i:

e Athugun & vioskiptahattum Tryggingamidstodvarinnar hf. vardandi upplysingagjof
til vatryggingartaka vio endurnyjun vatrygginga skv. 11. gr. laga nr. 30/2004 um
vatryggingarsamninga.

e Athugun a upplysingagjof Lysingar hf. gagnvart vioskiptaménnum.

e Athugun & vioskiptahattum Arion banka hf. 7 tengslum vid sélu bankans & hlutabréfum i
Simanum hf.

e Athugun & vioskiptahattum Landsbankans hf. i tengslum vid sélu bankans & hlutabréfum
i Borgun hf.

e Athugun a notkun svonefndra PC Crash skyrslna hja vatryggingafélogum.

Vioskiptahattaeftirlit Fjarmalaeftirlitsins hefur ad mestu falist i pvi ad bregoast vid eftir pvi sem
upplysingar hafa borist um athugunarverd malefni 1 starfsemi eftirlitsskyldra adila. Vio akvoroun
verkefna hefur verid horft til peirra hagsmuna sem i hifi eru ad teknu tilliti til stefnu eftirlitsins um
ahaettumioao eftirlit.

Med patttoku eftirlitsins 7 starfsemi neytendaverndarnefnda eftirlitsstofnanna Evrépu og auknu
vaegi malaflokksins innan Fjarmalaeftirlitsins gefst teekifeeri til pess ad vidskiptahattaeftirlit
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Fiarmalaeftirlitsins verdi forvirkara. I pvi felst til deemis ad Fjarmalaeftirlitid taki frekari patt i
pemaathugunum sem framkvamdar eru 4 vegum evrdpskra eftirlitsstofnana og noti upplysingar ar
slikum pver-evropskum athugunum til ad meta stédu viokomandi malefnis hérlendis.
Fjarmalaeftirlitio skoodar peetti 7 starfsemi eftirlitsskyldra adila sem kunna ado falla undir
akvaeoi um vioskiptahatti p6 ad pau feli ekki i sér brot gegn sérteekum akvaedum laga eda reglna.
Med nylegri breytingu a l6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki hefur verid skerpt a akvadi
um heimild Fjarmalaeftirlitsins til pess ad setja reglur um edlilega og heilbrigda vioskiptahaetti

fjarmalafyrirtaekja sem audveldar framkvemd eftirlits & pessu svidi.
1.4 Innra starf

Sioustu ar hefur starfsemi Fjarmalaeftirlitsins einkennst af stoougum umb6tum og préun i samrami
vio auknar krofur og viomio um bestu framkvamd vio eftirlit og var ario 2015 enginn undantekning
bar a. [ kjolfar patttoku 7 storfum evrépsku eftirlitsstofnananna og vinnu tengdri innleidingu
reglna ESB inn T islenskan rétt hafa Fjarmalaeftirlitinu verio falin ny verkefni og abyrgd. Breyttar
krofur krefjast floknara og ftarlegra eftirlits og greiningar & margvislegum ahattum 7 starfsemi
eftirlitsskyldra adila.

Til a0 takast & vio aukin verkefni og dlag hefur Fjarmalaeftirlitio endurskooad allt verklag, aukio
skilvirkni vio eftirlit og innleitt ny vinnubrdgod vio aztlanagerd og forgangsrooun verkefna. Einnig
hafa miklar umbaetur verid gerdar a verkefnaskraningu og samramingu 1 eftirliti.

Mikil vinna hefur farid i ad undirb(a og m6ta méttoku og drvinnslu & nyjum gagnaskilum vegna
innleidingar a tilskipunum Solvency Il og CRD IV & arinu. Peirri vinnu midar vel og vonir standa til
a0 samramd gagnaskil muni baeta gadi peirra gagna sem eftirlitio safnar asamt pvi ad veita betri
yfirsyn.

Skyrari stefnumétun og forgangsrodun verkefna hefur leitt til markvissara mats a haefni
og frammistoou starfsmanna sem aftur endurspeglast i hnitmidoadri fredslu og pjalfun og gerir
starfsmenn faerari um ad bregdast vid sibreytilegum adstaedum a fjarmalamarkaogi.

Oheett er ad fullyrda ad framangreindar breytingar & starfsemi og starfsadferdum Fjarmala-
eftirlitsins hafa leitt til faglegri vinnubragda og aukinna gada i eftirliti. Pessi arangur hefur ndost
an pess ao Fjarmalaeftirlitio hafi aukist ad umfangi pegar horft er til fjélda arsverka og hefur sa
stodugleiki nd haldist i nokkur ar pratt fyrir stéraukin verkefni. Arid 2015 voru greidd 117,3 arsverk
samanborio vio 117,5 ario 2014.

Samhlida stoougleika T fjolda arsverka hefur Fjarmalaeftirlitinu haldist vel & starfsmonnum
en starfsmannavelta var taep 10% a arinu likt og undangengid ar. Einnig hefur gengio vel ad fa
heft og vel menntad folk til starfa. bessi stéougleiki i fjolda arsverka felur 7 sér pann avinning ao
eftirlitsreynsla starfsmanna hefur aukist jafnt og pétt.

1.5 Rekstur og fjarmal

Samkvaemt arsreikningi Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2015 namu rekstrargjéld samtals 1.915,6
m.kr. og h6fdu aukist um 5,1% fra 1.822 m.kr. rekstrargjoldum arsins 2014. [ peim samanburdi er
ekki meotalin 135,2 m.kr. bakfaerslad arinu 2014 vegnainnheimtu eftirlitsgjalda a fijarmalafyrirtaeki
i slitameodferd sem afskrifud hofou verio til varioar & arinu 2013. Launakostnaour er steersti
lidurinn T rekstargjoldum og nam hann 1.547,6 m.kr. & arinu 2015 samanborio vid 1.414,0 m.kr.
ario a@ undan. Hekkun launakostnadar nam 9,4% milli ara og endurspeglar samningsbundnar
launahakkanir, en fjéldi stodugilda var dbreyttur milli ara.

Heildarrekstrartekjur Fjarmalaeftirlitsins ndamu 1.745,9 m.kr. & arinu 2015. par af voru tekjur af
eftirlitsgjaldi 1.641,5 m.kr. @ méti 1.590,0 m.kr. & arinu 2014, sem jafngildir 3,2% hakkun milli
ara. Adrar rekstrartekjur namu samtals 104,4 m.kr., en par af ndmu sértekjur vegna selds faois



7,2 m.kr., endurkrafinn kostnadur vegna tveggja Grskurdarnefnda sem vistadar eru hja stofnuninni
15,3 m.kr. og ymsar adrar tekjur vegna gjaldskrarskyldrar starfsemi 44,8 m.kr. Fjarmagnstekjur
umfram fjarmagnsgjold namu samtals 29,9 m.kr.

Gjold umfram tekjur @ arinu 2015 voru pvi 169,7 m.kr. Samkvamt rekstraraaetlun arsins 2015
var gert rao fyrir ad ganga a eigio fé stofnunarinnar a arinu og feera pad neer fjarhao pess varasj6ds
sem stofnuninni er heimilt ad mynda, samkvaemt l6gum nr. 99/1999.

Eigio fé Fjarmalaeftirlitsins 7 arslok 2015 nam 405,5 m.kr. en var i arsbyrjun 575,3 m.kr. bar af
nam bundio eigio fé 92 m.kr. Eigio fé i lok ars a0 fradregnum varasj6di, sem nemur ad hamarki 5%
af eftirlitsgjaldi naesta ars, kemur til leekkunar a eftirlitsgjaldi naesta ars samkvaemt akvaedi laga nr.
99/1999, um greidslu kostnadar vido opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Varasjédur samkvaemt
framangreindu var 85,5 m.kr. i arslok 2015.

Arsreikning fyrir 4rid 2015 er ad finna & heimasidu Fjarmalaeftirlitsins.

Rekstrardeetlun drsins 2016

[ skyrslu til fjarmala- og efnahagsradherra um rekstraraeaetlun arsins 2016, sem send var l6gum
samkvaemt 1 jlni 2015, var aztlad ad Gtgjold stofnunarinnar n@mu samtals 2.051,2 m.kr. arid
2016. Ennfremur var datlad ad tekjur stofnunarinnar neemu 1799,2 m.kr., en par af var lagt til a0
alagt eftirlitsgjald neemi 1.710,6 m.kr., fjdarmagnstekjur 15 m.kr. og adrar sértekjur 73,5 m.kr. Lagt
vartil ad mismunur ad fjarhaed 252,1 m.kr. yroi fjarmagnaour med laekkun eigin fjar. Framangreind
aetlun ogtillaga um alagt eftirlitsgjald var stadfest med sampykkt fjarlaga fyrir ario 2016 a Alpingi
i desember sidastlionum.

Skipting rddstéfunartima

Samkvamt [6gum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
skulu eftirlitsskyldir adilar standa straum af kostnadi vio rekstur Fjarmalaeftirlitsins med
sérstoku eftirlitsgjaldi. | rekstrardeetlun stofnunarinnar parf pvi hverju sinni ad leggja mat
a proun starfseminnar med tilliti til pess tima sem atla ma ao farid hafi i eftirlit med hverjum
flokki eftirlitsskyldra adila. betta mat er stutt upplysingum dar timaskraningarkerfi stofnunarinnar.
Eftirfarandi tafla synir skiptingu rddstofunartima stofnunarinnar & helstu flokka eftirlitsskyldra
adila & arunum 2014 og 2015:

Hlutfallsleg skipting radstofunartima Fjarmalaeftirlitsins 2014 2015
milli flokka eftirlitsskyldra adila

Lanastofnanir 54,6 61,4
Vatryggingafélog og vatryggingamidlarar 11,1 12,3
Lifeyrissjooir 15,3 12,3
Rekstrarfélog verobréfasj6oa 5,0 4,8
Verdbréfafyrirtaeki og verobréfamidlanir 2,5 2,8
Utgefendur hluta- og skuldabréfa 5,5 4,7
Ymsir adilar 6,0 1,8

100,0 100,0

Timaskraning Fjarmalaeftirlitsins synir einnig greiningu starfseminnar i tegundir verkefna eda
viofangsefni. Slik greining radstéfunartimans & arunum 2014 og 2015 er eftirfarandi:
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Hlutfallsleg skipting radstofunartima Fjarmalaeftirlitsins 2014 2015

milli helstu verkefna
Eftirlitsverkefni 57,6 58,2
reglubundid eftirlit (e. off-site) 28,5 29,2
vettvangsathuganir (e. on-site) 8,2 9,0
onnur eftirlitsmdl 20,8 20,0
Reglusetning 5,8 6,2
Almennur rekstur 31,3 28,9
Erlent samstarf/samskipti 5,3 6,6
100,0 100,0

Med reglubundnu eftirliti 7 toflunni er att vio athuganir, voktun og markadsvakt m.a & grundvelli
reglubundinnar upplysingaséfnunar og gagnaskila til Fjarmalaeftirlitsins. Ennfremur ymsar

2

sérteekar athuganir & starfsemi, vioskiptahattum og starfsreglum eftirlitsskyldra adila. Med

2

vettvangsathugunum er att vio athuganir a starfsstoovum eftirlitsskyldra adila. Med 6drum
eftirlitsmalum er att vid skipulag eftirlits, ymsar leyfisveitingar, hafismot, viourlagamal,
samskipti, upplysingamiolun og fleira. Med almennum rekstri er att vio vinnu vio upplysinga-
og skjalastjérnunarkerfi stofnunarinnar, télvu- og upplysingataekni, stjérnun, starfsmannamal,

fredslumal og annad sem lytur ad reglubundnum rekstri og skrifstofuhaldi.
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2. Fjarmalamarkadurinn

2.1 Horfur a fjarmalamarkadi

bessi misserin er stadan 4 innlendum og erlendum fjarmalamoérkudum afar 6lik. A medan mikill
hagvoxtur og pensla & vinnumarkadi einkenna fslenska hagkerfid eru horfur vidast erlendis verri
og tvisynni en um langt skeid. Ba0di Alpjédagjaldeyrissjédurinn og OECD hafa hvatt helstu pj6oir
heims til adgerda til ad stemma stigu vido heettu & samdraetti i helstu hagkerfum og hafa jafnvel
varao vio a0 fjarmalastoougleika sé 6gnad. Haegt hefur verulega a vexti kinverska hagkerfisins og
badi inn- og Gtflutningur til landsins dregist verulega saman. Laakkandi oliu- og hravoruverd hefur
grafid undan hagvexti i [ondum sem byggja a Gtflutningi oliu og annarrar hravéru.

Ahzttan 7 fijarmalakerfinu innanlands hefur minnkad toluvert & undanfornum misserum 7 kjolfar
naudasamninga protabla gomlu bankanna. Ahrif hraeringa erlendis hafa verid mjog takmorkud
a Islandi enn sem komid er. Helst matti nefna 6réa & innlendum hlutabréfamarkadi a fyrri hluta
arsins sem kom 1 kjolfar mikilla hreeringa a erlendum hlutabréfamérkuoum. Jafnframt haekkadi
adhattualag fslensku bankanna toluvert & erlendum fjarmalamorkudum i kjélfar pess ad verd a
hlutabréfum og skuldabréfum erlendra banka laekkadi.

Hagvoxtur hefur verid mikill undanfario, var um 4,0% a arinu 2015, og er landsframleidslan
nd 5% hearri en arid 2008 ad raunvirdi. Hagvoxturinn hefur verido kndinn afram af neyslu og
fijarfestingu. Utflutningsvoxtur hefur einnig verid téluverdur. Hann stafar ad miklu leyti af aukningu
i komu ferdamanna til landsins og batnandi vidskiptakjorum. Verdobélga hefur jafnframt verio lag
pratt fyrir miklar launahakkanir & arinu 2015, en verdhjoonun a alpjédlegum hravorumorkudum
og styrking kronunnar hefur vegio @ méti innlendum verdobélguprystingi. S4 verdhjédnun sem
oroid hefur a hravoru a erlendum mérkudum og styrking krénunnar hefur veitt peningastefnunefnd
Sedlabanka Islands svigrdm til ad halda styrivéxtum ébreyttum fra pvi i névember 2015 en talid
er liklegt ad auka purfi adhald peningastefnunnar & naestu misserum. Hversu mikid og hve hratt
reedst af framvindunni baedi innanlands sem og erlendis.

pratt fyrir jakvaedar horfur vardoandi marga helstu malikvarda eru blikur & lofti i islensku
efnahagslifi. Aukin spenna i pjédarbdskapnum eykur til lengdar haettu a fjarmalalegu 6jafnvaegi.
Innstreymi erlends fjarmagns er hafid ad nyju og parf ao fylgjast naido med fjarmagnsinnstreymi
vegna vaxtamunarvidskipta og hvort innstreymi fjarmagns sé ad yta undir aukna skuldsetningu
innlendra adila par sem snoggt Gtfleedi fjarmagns getur 6gnad fijarmalastoougleika. Fasteignavero
hefur haekkad mikio & sidustu arum. pd ekki séu augljéos merki um bélumyndun, enn sem komid
er, purfa eftirlitsadilar ad fylgjast vel med prouninni. Skuldir heimila héldu afram a0 dragast
saman a0 raunvirdi arid 2015 en skuldir fyrirteekja jukust litillega umfram hagvéxt. Haekkun
hlisnadisverds asamt laekkun skulda hefur leitt til laegri vedsetningarhlutfalla heimila. Jafnframt
hefur eiginfjarstada fyrirtaekja batnad. Vist er ad eftirlitsadilar eru betur i stakk binir ad takast a
vio eignabdlur og 6hoéflega skuldsetningu heimila og fyrirtaekja en adur vegna betra regluverks a
fjarmalamarkadi og innleidingar pjoohagsvarioartaekja til verndunar fjarmalastéougleika.

2.2 Verdbréfamarkaour
fslenskur hlutabréfamarkadur var liflegur & arinu 2015. brjd félog beettust vid & adallista

Kauphallarinnar og velta meo hlutabréf jokst um 41,7% milli ara. Velta med skuldabréf tok nokkud
vio séra arinu 2015 og snerist par med vio s proun sem verid hefur sidustu ar.
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préun a hlutabréfamarkaoi
Pao hakkunarferli & islenskum hlutabréfamarkaoi sem hofst & pridja arsfjéroungi 2014 hélt afram
a arinu 2015. Fasteignafélogin Reitir og Eik dsamt fjarskiptafélaginu Simanum hf. voru tekin til
vioskipta i Kauphollinni & arinu og eru islensku félogin & adallista Kauphallarinnar n ordin sextan
talsins. Velta med hlutabréf hélt afram ad aukast og nam samtals teepum 392 milljéroum kréna. Er
pad 115 milljoroum kréna meiri velta en arid aour, eda sem nemur 41,7% aukningu.

islensk hlutabréf reyndust fjarfestum afar hagstaed a arinu 2015 og hakkadi gengi allra
hlutafélaga sem eru skrdd a aoallista Kauphallarinnar. Hlutabréfavisitalan OMXIGI, sem meelir
vegna medaltalsavoxtun allra skrdora hlutafélaga @ adalmarkadi ad teknu tilliti til arogreioslna,
haekkadium 42,3% aarinu sem leid a sama tima og erlendir markaoir attu fremur erfitt uppdrattar.
Arid 2016 hefur farid heldur verr af stad og laeekkadi gengi hlutabréfa nokkud skarpt i byrjun ars
samhlioa slemum tidindum af erlendum morkudum. Markadurinn rétti sig b6 af og nemur leekkunin
fyrstu fimm manudi arsins rimu 1% en hafdi leekkad um 7,45% pegar mest lét.

Mynd 1 bréun hlutabréfavisitélunnar Nasdag OMXIGI

2014 2015 2016

— OMXIGI

Heimild: Nasdaq Iceland hf.

Samhlida haekkun gengis og auknum fjolda skradra félaga @ markaodoi hakkadi samanlagt
markadsvirdi félaga a aoallista Kauphallarinnar um riflega 367 milljaroa kréna & sidasta ari og var
heildarmarkadsvirdi peirra um 1.028 milljardar i lok ars 2015. Heildarvirdi innlendra hlutabréfa
sem hlutfall af vergri landsframleidslu hefur pvi haekkad og stendur nd i um 47% samanborid vid
33% ario aour, en einnig ma benda a ad VLF hefur aukist & sama tima. bratt fyrir pessa préun er
hlutfallid enn nokkud laegra & islandi en & hinum Nordurlondunum.
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Mynd 2 Heildarvirdi skradra hlutabréfa sem hlutfall af VLF
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Heimild: Hagstofur Nordurlandanna, Nasdaq Iceland, Oslo Bors

bproun a skuldabréfamarkaoi

Olikt pbréun sidustu ara jokst arsvelta med skuldabréf & &rinu 2015 en petta mun vera i fyrsta sinn
sidan 2011 sem velta med skuldabréf eykst milli ara. Nemur veltuaukningin um 463 milljoroum
kréna eda 30,2%. Mest var aukningin 7 veltu 6verotryggdra og verdtryggora rikisskuldabréfa asamt
skuldabréfum dtgefnum af bonkum. Skyrist si sidastnefnda ad miklu leyti af aukinni veltu med
sértryggd skuldabréf bankanna sem ték verulega vid sér a fj6rda arsfjéroungi 2015. A sama tima
hefur velta med ibidabréf ibidalanasj6ds dregist nokkud saman.

Avoxtunarkrafa 6verdtryggdra skuldabréfa préadist med dhugaverdum haetti &4 arinu sem
leid. Greina matti svipada proun a styttri og lengri enda vaxtaferilsins a fyrri hluta arsins pegar
avoxtunarkrafa flestra bréfa haekkadi nokkud. A sidari hluta ars ték avoxtunarkrafa & lengri enda
vaxtaferilsins hins vegar a0 leekka & medan avoxtunarkrafa & styttri enda ferilsins st60 ad mestu
leytistad. [lok ars var avoxtunarkrafa samkvaemt skuldabréfavisitélum Nasdagq Iceland, OMXI1YNI,
OMXI5YNI og OMXI1OYNI, & bilinu 5,62% - 5,83%. Avoxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa maeld
samkvaemt OMXI5Yl og OMXI10YI laekkadi um 54 og 57 punkta og stédu baodar i 2,64% fyrir bada
nefnda skuldabréfaflokka i lok ars 2015. Athygli vakti ad leekkun avoxtunarkréfu kom pvert
a haekkun styrivaxta Sedlabankans sem hakkudu ar 4,50% 1 5,75% & arinu. Ad hluta til kann
préunin ad skyrast af aukinni eftirspurn en gaeta matti aukins ahuga erlendra adila a innlendum
skuldabréfum 1 kjolfar kynningar stjérnvalda a aogerdaaatlun um losun fjarmagnshafta sem fram
férijani 2015.



Mynd 3 bréun avoxtunarkrofu éverotryggora skuldabréfavisitalna Nasdaq Iceland
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Mynd 4 bréun avoxtunarkrofu verdtryggora skuldabréfavisitalna Nasdaq Iceland
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Heildarveromaeti skradra skuldabréfa i Kauphdllinni nam um 2.119 milljoroum kréna i arslok
2015 samanborio vid 2.008 milljarda krona i arslok 2014. Markadsveromeeti Gtgefinna skuldabréfa
og vixla 7 arslok 2015 skiptist pannig ad 73,7% voru Gtgefin af opinberum adilum & medan 26,3%
voru Gtgefin af einkaadilum. Arid 2014 voru pessi somu hlutfoll 76,6% og 23,4% og hefur pvi veegi
bréfa Gtgefinna af einkaadilum aukist litillega milli ara.

2.3 Lanamarkaour

[ arslok 2015 voru starfandi fjérir vidskiptabankar, fjérir sparisj6dir og fimm lanafyrirtaeki auk
ibadalanasj6ds, eda samtals 14 lanastofnanir. Heildareignir peirra i arslok 2015 ndmu samtals
4.247 milljoroum kréna og par af voru heildareignir vioskiptabankanna samtals 3.237 milljardar
kréna og hafa paer haekkad um 8% fra fyrra ari®. Eignarhald rikissj6ds og opinberra adila er rikjandi
a lanamarkadi en hlutdeild peirra T eigin fé allra lanastofnana f arslok 2015 nam 73%. Ovissa er um
framtioar eignarhald og fyrirkomulag a fyrirtaekjum a lanamarkadi og er mikilvaegt ad vandao sé til
verka vio sélu lanastofnana i eigu rikissj60s.

Uppbygging efnahagsreiknings

Hlutfall heildareigna lanastofnana af vergri landsframleidslu hefur fario leekkandi undanfarin ar fra
bviad vera 277% midad vio arslok 2009 1 193% midad vio arslok 2015. Skyringin er einkum sd ad
verg landsframleiosla hefur haekkad hlutfallslega meira en heildareignir ldnastofnana, en par eru
nanast paer somu og peer voru i arslok 2009.

Mynd 1 Hlutfallsleg skipting heildareigna lanastofnana @ samstaougrunni
m.v. 31. desember 2015
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Eiginfjarstada

farslok 2015 nam eiginfjargrunnur stéru vidskiptabankanna priggja samtals 670 milljoroum kréna,
samanborio vid 639 milljarda kréna i arslok 2014 og hefur hann pvi haekkad um 4,9% a milli ara.
Eiginfjarhlutfall peirra 7 arslok 2015 var ad meodaltali 28,2%, samanborid vio 28,5% i arslok 2014.
Eiginfjargrunnurinn er ad mestu leyti samsettur af eiginfjarpeetti A, eda um 97% af heild.

3 Straumur sameinadist MP banka, AFL sparisjédur sameinadist Arion banka og Sparisjéour Vestmannaeyja og Sparisjédur Norourlands
sameinudust Landsbankanum & arinu 2015.



Mynd 2 bréun eiginfjarhlutfalls
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A mynd 2 méa sja samanburd a hlutfalli eiginfjarpattar A (e. Tier 1) af ahaettugrunni milli annars
vegarstoruislensku vidskiptabankanna og hins vegar rtaks banka innan Evrépusambandsins sem
Evrépska bankaeftirlitsstofnunin (e. European Banking Authority) tekur saman arsfjéréungslega.
Vegio hlutfall eiginfjarpattar A hja storu vioskiptabonkunum var ad medaltali 26,2% 7 arslok 2015
samanborid vid 14,2% hja evrépsku bonkunum a pridja arsfjéroungi 2015 (alls 194 bankar).
Samanburdurinn synir ad eiginfjarstada islensku bankanna er sterk en vert er ad benda & ad med
auknum alpjéolegum eiginfjarkrofum hafa eiginfjarhlutfoll fario haeekkandi undanfarin ar.

Rekstrarafkoma

Hagnadurstoruvioskiptabankanna priggja eftir skatta nam teepum 106 milljoroum kréna arié 2015,
samanborid vid riman 81 milljard kréna ario 2014 og er pad um 31% hakkun a milli ara. pessi
hakkun er ad mestu leyti tilkomin vegna tekna utan grunnrekstrar* bankanna. Ardsemi eigna (e.
ROA) eftir skatta nam 3,4% samanbordid vid 2,6 arid 2014 en ardsemi eiginfjar (e. ROE) eftir skatta
jokst fra fyrra ari og nam 16,6% ario 2015, samanborid vio 14% arido 2014. Ardsemi grunnrekstrar
fyrir skatta jokst einnig milli &ra og nam 8,1% arid 2015, samanborid vid 7,2% arid 2014. Hreinar
vaxtatekjur bankanna jukust um teepa 7 milljarda kréna og hreinar péknanatekjur um 4 milljarda
kréna. Vaxtamunur nam 2,9% ario 2015, samanbordid vio 2,7% arido 2014. Rekstrarkostnaour
sem hlutfall af hreinum rekstrartekjum nam 42,5% ario 2015, samanborid vid 54,6% ario 2014.
Rekstrarkostnadour sem hlutfall af eignum nam 2,6% og st60 i stad milli ara.

Fjarmognun og laust fé

[ arslok 2015 byggdi fjarmdgnun bankanna ad langstaerstum hluta & innlanum fra vidskiptavinum
(51%), lantokum (20%) og eiginfé (21%). Innlan stéruvidskiptabankanna priggja fra vidskiptavinum
namu alls um 1.652 milljoroum kréna i arslok 2015. Fjarmognun bankanna breyttist & arinu 2015
itengslum vid uppgjor bda fjarmalafyrirteekja i slitameoferd 1 samrami vido naudasamninga peirra.

4 Tekjur grunnrekstrar: Hreinar vaxtatekjur, hreinar pjonustu- og péknanatekjur. Kostnadur grunnrekstrar: Laun og launatengd gjold,
stjornunarkostnadur og afskriftir rekstrarfjarmuna og 6efnislegra eigna.
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Sem demi ma nefna ad lengt var i gjaldeyriskrofum a bankana og pa minnkudu innlan i eigu
fjarmalafyrirtaekja i slitameodferd um 237 milljarda krona a timabilinu desember 2015 til mars 2016
en innlan peirra voru flokkud sem innlan fra vioskiptavinum.

Allir bankarnir prir eru ad hluta til fjarmagnadir med erlendri lantoku 7 ymsum myntum. Hafa
bankarnirdregio verulega (r endurfjarmégnunarahattu sem pvi fylgiren arslok 2015 voru samtals
9 milljardar kréna a gjalddaga a arinu 2016. Til samanburdar voru samtals 55 milljardar kréna a
gjalddaga a arinu 2016 m.v. arslok 2014. bannig tokst bonkunum ad greida upp og endurfjarmagna
samtals 46 milljardoa kréna & sidasta ari sem eru a gjalddaga ario 2016. Endurfjarmognunin hefur
jakvaed ahrif & hlutfall stédugrar fjarmognunar, en reglur Sedlabanka [slands tiltaka ad hlutfall
stoougrar fjarmognunar i erlendri mynt sé yfir 100% og voru hlutfoll peirra i arslok 2015 ao
medaltali 115%.

Mikil 6lga og 6vissa var hins vegar a erlendum ldanamérkuoum i arslok 2015 og arsbyrjun 2016
sem leiddi medal annars til haekkandi dhaettualags a fjarmognun banka og er 6vist hver ahrif pess
kunni ad hafa & framtidar fjarmégnun bankanna a erlendum morkuoum.

Stéru vioskiptabankarnir prir hafa allir verido fyrir ofan lagmarkshlutfall samkvaemt
lausafjarreglum Sedlabanka fslands. Samkveemt reglunum var lagmarkshlutfall lausafjar 80%
ario 2015 og voru hlutfoll lausafjar bankanna i arslok 2015 ad medaltali 124%. Samkvaemt sému
reglum er ldgmarkshlutfall lausafjar 7 erlendum gjaldmidlum 100%. Bankarnir voru allir med ha
lausafjarhlutfoll T erlendum gjaldmidlum 7 arslok 2015 og voru hlutféllin ad medaltali 326%.

pratt fyrir ad verulegri 6vissu hafi verid eytt med sampykkt naudasamninga fjarmalafyrirtaekja
i slitameoferd og samkomulagi peirra vio stjérnvéld um greidslu stédugleikaframlags pa kann ao
reyna a lausafjarstoou bankanna vio aframhaldandi adgerdir vid losun fjarmagnshafta.

Utlanaaheetta og eignagaedi

Utlan stéru vidskiptabankanna priggja til vidskiptavina namu 2.179 milljéroum kréna 7 arslok
2015, en pad er 7,7% aukning fra arslokum 2014 pegar Gtlanin ndmu 2.023 milljéroum kréna. Allt
fra hruni arid 2008 hafa gaedi lanasafna stéru vioskiptabankanna verido ad batna. Bankarnir eru
ad langmestu leyti bdnir ad endurskipuleggja fjarhag peirra fyrirtaekja sem purftu a pvi ad halda
og pau fyrirtaeki og einstaklingar sem naou ad standa af sér hrunid hafa styrkt eiginfjarstoou sina
verulega.

Haekkandi eignaverd og nidurfaersla skulda styrkir auk pess eiginfjarstoou lanpega i landinu og
hefur skuldastada heimila og fyrirtaekja sem hlutfall af landsframleidslu pvi fario minnkandi. pa
hefur hlutfall Gtlana 7 vanefndum og frystingu farid leekkandi fra haustinu 2008 eftir a0 fjarhagur
illra staddra lanpega hefur verid endurskipulagour. Hlutfall Gtlana stéru vidskiptabankanna i
vanefnd eda frystingu m.v. bokfzert virdi og lanpegaadferd (e. cross default) hefur leekkad Gr 44%
imars 201077,1% midad vio desember 2015.

Fr6dlegt er ad bera saman hvernig islandi hefur gengid ad vinna Ur fjarmalaafallinu fra 2008
og hvernig Teelandi og Ind6nesiu gekk ad vinna Gr Asiukreppunni sem skall & arid 1997. Mioad er
vid krofuvirdi Gtlana 7 vanskilum Gt fra Gtlanaaoferd (e. facility approach) stéru vidskiptabankanna
briggja auk [bddalanasj6ds.



Mynd 3 Samanburdur & préun vanskila a Islandi og Indénesiu og Telandi eftir fjarmalakreppur
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Eins og sja ma & mynd 3 er vanskilapréunin mjég sambeerileg & Islandi og 7 Teelandi og
Indénesiu. A allra sidustu misserum hefur haegt & leekkunarhrada & hlutfalli lana i vanefnd og
frystingu & Islandi og midad vid reynsluna i Teelandi og Indénesiu pa geeti pad tekid nokkur ar i
viobot fyrir vanskil bankanna hér a landi ad na laegsta punkti.

ibadalanasjédur

Heildareignir ibadaldnasj6ds 7 arslok 2015 namu 805 milljordum kréna, samanborid vid 824
milljaroa kréna i arslok 2014. Hagnadur arsins 2015 var 1,8 milljarour kréna, samanborid vio 3,2
milljarda kréna ario 2014. Eiginfjarhlutfall sj6dsins var i arslok 2015 5,5% samanborid vio 4,5% 1
arslok 2014, en skv. 7. gr. reglugerdar nr. 544/2004, um fjarhag og ahattustyringu ibidalanasj6ds,
skal sjéourinn hafa sem langtimamarkmido ad halda eiginfjarhlutfallinu yfir 5%. Sjéourinn byr
afram vio toluveroa uppgreidsludhettu i ndverandi vaxtaumhverfi, en vextir & ibGdalanum hafa
fario leekkandi vegna aukinnar samkeppni a ibGddalanamarkadnum. Sj6durinn keypti & arinu 2015
og a fyrsta arsfjoroungi 2016 samningsbundin sértryggo skuldabréf atgefin af Arion banka hf. fyrir
samtals 83,5 milljaroa krona til pess ad vinna & moéti verotryggingarahaettu og fa haerri avoxtun
a eignum sjéosins. Vaxtamunur sjéosins nemur um 0,28% sem nagir ekki til ad standa undir
ahrifum af uppgreiosluahaettu, eolilegri virdisryrnun og rekstrarkostnadi og pvi parf rikissjéour
liklega afram ad stydja vio rekstur sjédsins.

Sparisjooirnir

Sparisjooakerfio hefur minnkad hratt & sidastlionum arum. Sparisjéounum faekkadi Gr sjo 1 fjora
a arinu 2015 pegar AFL sparisjéour sameinadist Arion banka hf. og Sparisjéour Nordurlands og
Sparisjoour Vestmannaeyja sameinuoust Landsbankanum hf. Eignir sparisjédanna priggja namu
samtals um 67% af heildareignum sparisj6danna i arslok 2014. beir sparisj6dir sem eru enn
starfandifarslok 2015 eru Sparisjédur Austurlands, Sparisjéour Hoéfohverfinga, Sparisjéda Sudur-
pingeyinga og Sparsjéour Strandamanna. Heildareignir peirra nema n um 0,5% af heildareignum
lanastofnana.
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Samantekt

Eiginfjarstada stéru vidskiptabankanna bpriggja er g6d og toluvert umfram pad sem
pekkist alpjédlega. bratt fyrir ad verulegri évissu hafi verio eytt med sampykkt naudasamninga
fjarmalafyrirteekja 7 slitameoferd og samkomulags peirra vid stjérnvéld um greidslu stéoug-
leikaframlags er enn dvissa til stadar i tengslum vio aframhaldandi losun fjarmagnshafta. bvi er
mikilveegt ad bankarnir viohaldi haum eiginfjarhlutféllum vegna évissunnar og einnig skiptir miklu
ao fyrstu akvardanir um eiginfjarauka fyrir fjarmalafyrirtaeki hafa verid teknar. pa purfa bankarnir
a0 viohalda lausafjarhlutfollum umfram lagmarkskrofur eftirlitsaoila.

Bankarnir battu grunnrekstur sinn & milli ara med auknum hreinum vaxtatekjum og minni
rekstrarkostnadi en einskiptislidir voru afram fyrirferdarmiklir i hagnadi bankanna. Hagrading i
rekstri bankanna skiladi sér 1 leekkun a rekstrarkostnadi milli ara en p6 er ljost ad peir purfa ad
styrkja grunnrekstur sinn enn frekar.

Eignarhald rikisins og opinberra adila er rikjandi & lanamarkadi en hlutdeild peirra T eigin fé
allra lanastofnana i arslok 2015 nam 73%. Ovissa er um framtidar eignarhald og fyrirkomulag &
ldanamarkadi. Mikilvaegt er pvi ad vandao sé til verka vid s6lu og endurskipulagningu lanastofnana
i eigu rikissj6ds. Pa parf rikissjéour liklega ad stydja afram vid rekstur [bidalanasj6ds.

2.4 Vatryggingamarkaour

[ arslok 2015 hofou 12 vatryggingafélog starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu, par af fjogur félog a
skadatryggingamarkadi og fimm félog & liftryggingamarkadi. Ad auki eru islensk endurtrygging
hf. og Trygging hf. endurtryggingafélog sem eingdngu gera upp eldri skuldbindingar og pa ma
loks nefna Vidlagatryggingu islands sem starfar samkvaemt sérlogum. Oll liftryggingafélogin eru
détturfélog skadatryggingafélaga, nema Okkar liftryggingar hf. sem er d6tturfélag Arion banka hf.

Hlutabréf priggja steerstu vatryggingafélaganna eru skrad i kaupholl. Vid skraningu félaganna a
markad dreifdist eignarhald peirra en heildareign 10 steaerstu hluthafanna var a bilinu 50 til 70%.
[ 'arslok 2015 var fjoldi hluthafa i pessum félogum & bilinu 950 til 1650 og hafdi peim feekkad fra
upphafi skraningar. Staerstu hluthafar framangreindra félaga eru lifeyrissj6oir, fjarfestingasj6dir og
fjarfestingafélog. [arslok 2015 attu lifeyrissj6dirnirum 43-46% heildarhlutafé vatryggingafélaganna
med beinum heetti. [ oktéber 2015 samdi Arion banki hf. vid BankNordik P/f um kaup & Verdi
tryggingum hf. Kaupin eru had sampykki viokomandi yfirvalda.

Ekki tokst a0 innleida Solvency Il tilskipun ESB Tislensk 1&g fyrir arslok 2015 eins og gert hafoi
verio rao fyrir samhlioa gildistoku hennar i flestum 6drum rikjum EES. Vonir standa til ad frumvarp
vegnainnleidingaratilskipuninniverdi sampykkt a yfirstandandi pingi. bratt fyrir ad ekki hafi naost
ao innleioa tilskipunina fyrir azetladan tima meeltist Fjarmalaeftirlitio til pess ad vatryggingafélogin
teekju mio af akvaeeoum hennar i starfsemi sinni, enda starfa pau i alpjédlegu umhverfi. bess ber ad
geta ad Fjarmalaeftirlitio hefur fra gildistoku undirblningstilmala EIOPA fra 1. jantar 2014 hvatt
vatryggingafélogin til ad starfa eins og mogulegt er med hlidsjon af tilskipuninni. Fjarmalaeftirlio
mun & arinu 2016 fylgja eftirinnleidingunni med almennum kynningarfundum, vettvangskénnunum
og fundum meod eftirlitsskyldum adilum, auk pess sem almenn eftirlitsstorf munu taka mio af
innleidingarvinnunni.

Samanlagoar eignir allra vatryggingafélaga hér & landi i lok ars 2015 namu um 165
milljoroum kr. og leekkudu um tepan 1 milljard kréna fra fyrra ari. Mynd 1 synir préun i eignum
og eignasamsetningu vatryggingafélaga & arunum 2012-2015. Ymsar breytingar hafa ordid a
samsetningu eigna vatryggingafélaga. Hlutdeild hlutabréfa heldur afram a0 vaxa eins og blast
matti vio og er hiin 23% 7 arslok 2015. Hlutdeild skuldabréfa minnkar nokkud og var hin 43% i
arslok 2015 en var allt ad 50% i lok arsins 2014. P4 ma nefna ad 6efnislegar eignir eru hverfandi 1
arslok 2015 eftir miklar afskriftir & pessum lio a arinu.



Mynd 1 Eignir og eignasamsetning vatryggingafélaga 2012-2015
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A mynd 2 ma sja samsetningu skuldahlidar efnahagsreiknings skada- og liftryggingafélaga &
timabilinu 2014 - 2015. Eiginfjarstadan hefur batnad jafnt og pétt & sioustu misserum, en stendur
i stao milli tveggja sioustu aranna. Vatryggingaskuldin hefur leekkad um taeplega 5 milljarda kréna
milli sidustu tveggja ara eftir ad hafa stadid nokkurn vegin i stad framan af timabilinu. bessi
leekkun skyrist ad mestu leyti af breytingum & adferdum vid mat & vatryggingaskuld. A arinu 2015
breyttu baedi Sjova-Almennar tryggingar hf. og Vatryggingafélag [slands hf. um adferd vid mat &
vatryggingaskuld en Tryggingamidstodin hf. hafdi hins vegar breytt adferdafraedinni ari fyrr.
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m. kr.

Mynd 2 Skuldir og eigio fé vatryggingafélaga 2012-2015
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Gjaldpolshlutfall samkvaemt Solvency Il tilskipuninni fyrir prja steerstu vatryggingafélogin var
a bilinu 124% til 156% & samstaedugrundvelli um sidustu dramét. A arinu 2016 greiddu nokkur
vatryggingafélog (t ard og ndmu heildararogreioslur samtals teepum 11 milljoroum kréna.

Rekstur skadatryggingafélaga

Afkoma skadatryggingafélaganna var betri & arinu 2015 en arid 4 undan en hin raedst annarsvegar
af vatryggingarekstri og hins vegar af avoxtun fjarfestingareigna. Afkoman af pessum tveimur
meginstodum var nokkud misjofn eftir félégum & arinu 2015, en ario var nokkuo tjénapungt og
stortjon hofou mjog neikvaed ahrif & vatryggingareksturinn en sum félogin skiludu tapi af honum.
Aftur & méti var avoxtun af fjarfestingareignum med besta méti hja 6llum félogunum. A mynd 3 sést
préun og sundurlioun hagnadar @ arunum 2012 til 2015.



m. kr.

Mynd 3 bréun afkomu skadatryggingafélaga 2012-2015
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Rekstur liftryggingafélaga

Almennt hefur stoougleiki einkennt rekstur liftryggingafélaga 6fugt vio rekstur skadatrygginga-
félaganna. Afkoman hefur batnad nokkud a sidustu arum, eins og sja ma a mynd 4. Hagnaour af
liftryggingarekstri hefur aukist litillega & timabilinu 2012-2015 & medan hagnadur af fjarmala-
starfsemi hefur sveiflast nokkud milli ara.
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Mynd 4 bréun afkomu liftryggingafélaga 2012-2015
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Leidobeinandi tilmali um arsreikninga vatryggingafélaga

Fiarmalaeftirlitio vinnur um pessar mundir ad gerd leidbeinandi tilmaela um Aarsreikninga
vatryggingafélaga. Fjarmalaeftirlitio telur vera porf fyrir Gtgafu leiobeininga af pessu tagi, en nylega
voru reglugerd um arsreikninga og samstadureikninga liftryggingafélaganr. 612/1996 ogreglugero
um arsreikninga og samstaoureikninga vatryggingafélaga annarra en liftryggingafélaga nr.
613/1996 felldar ar gildi. Ollum vatryggingafélogum er skylt ad semja arsreikninga sina i samraemi
vio alpjodlega reikningsskilastadla, skv. 1. mgr. 56. gr. laga nr. 56/2010, um vatryggingastarfsemi,
sbr. VIII. kafla laga um arsreikninga og munu tilmaelin taka mid af pvi. Vid gerd tilmalanna hefur
verid 16gd ahersla a ad lesendum arsreikninga verdi gert audveldara ad atta sig & og bera saman
lykilstaerair 7 rekstri og efnahag vatryggingafélaga. pa hefur verio lagt upp med ad auka samrami
og gagnsai i framsetningu og mati a lykilupplysingum. Gert er rad fyrir ad drog ad tilmalunum fari
i umsagnarferli sidar & pessu ari.

2.5 Lifeyrissjooir

[ arslok 2015 voru 26 lifeyrissj6dir starfandi sem veittu lifeyrissparnadi méttsku 7 30
samtryggingadeildum. Fjortan lifeyrissj6oir auk sjo annarra vorsluadila budu upp &
séreignarlifeyrissparnad. Hja pessum adilum er haegt ad velja & milli 74 avoxtunarleida fyrir
séreignarsparnad.

Heildareignirislenskra lifeyrissjoda namu 3.266 milljoroum kréna i arslok 2015, sem eraukning
um 349 milljarda kréna. fra fyrra ari eda 12%. borri eigna lifeyrissjddatilheyrir samtryggingadeildum
peirra, sem namu i arslok 2.944 milljoroum kréna og hofou aukist um 309 milljaroa kréna fra
fyrra ari. Séreignarsparnaour i vorslu lifeyrissj6da jokst um 40 milljarda kréna & arinu og nam

322 milljoroum kréna i arslok. Séreignarsparnadur i umsja annarra innlendra vorsluadila nam



Heildarinneignir ma.kr.

153 milljoroum kréna i arslok 2015 og jokst um 17 milljarda kréna fra fyrra ari. pa er 6talinn
lifeyrissparnadur landsmanna, sem vistaour er hja erlendum adilum i formi séreignarsparnadar og
sofnunarliftrygginga og talinn er nema 27 til 28 milljéroum kréna.

Mynd 1 Sdlurit med eignum eftir gerd sparnadar og vorsluadila.
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Eignir lifeyrissj60oa og vorsluadila séreignarsparnadar nema nd jafngildi um 155% af vergri
landsframleidslu (VLF) midad vid bradabirgdatslur Hagstofu islands. betta hlutfall er medal pess
hasta sem gerist medal vestranna pjoda og er haekkun um tvo présentustig fra fyrra ari.

Afkoma lifeyrissj6danna & arinu 2015 var mjog g60. Samkvamt bradabirgdatélum ma aaetla ao
raunavoxtun heildareigna peirra hafi verio i kringum 8%.

logjold til samtryggingadeilda lifeyrissjdda ndmu um 35 milljoroum kréna umfram lifeyri,
sem sjodirnir greiddu Gt & sidasta ari. Undanfarin ar hafa lifeyrisgreioslur samtryggingadeilda
vaxio hradar en i0gjold til sjodanna. Lifeyrisgreidslur hafa aukist um 11-12% a ari sidoustu ar og
par munu halda afram ad vaxa umfram idgjold naestu arin. Ao 6llu ébreyttu ma gera rad fyrir ad
idgjold til lifeyriskerfisins 7 heild sinni verdi heerri en Gtgreidslur peirra naestu tvo aratugina. A
medan pad astand varir standa sjédirnir frammi fyrir pvi a0 finna fjarmunum sinum farveg i nyjum
fjarfestingum.
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1dgjold og lifeyrir, ma.kr.

Mynd 2 Sdlurit med innborgunum og Gtborgunum lifeyrissj6da 1997-2015.
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Undanfarin arhefurhlutdeild hlutabréfaieignasafnilifeyrissj6da aukist samhlida nyskraningum
hlutafélaga a hlutabréfamarkad og lifeyrissj6dir eru nd ordnir eigendur u.p.b. helmings hlutafjar
i skrddum hlutafélogum. Sjoéodirnir foru ekki varhluta af miklum hakkunum & innlendum
hlutabréfamarkaoi. Samtals jokst bein og 6bein eign lifeyrissj6da 1 skradum innlendum og
erlendum hlutafélogum um meira en 240 milljarda a arinu 2015, sem er um 70% af eignaaukningu
arsins.

Eign lifeyrissj6oa i hlutabréfum nemur nd i fyrsta skipti meira en eign peirra 1 rikistryggdum
skuldabréfum og vixlum, sem verid hafa staersti einstaki eignaflokkur lifeyrissj6oa fram til pessa.
Riflega pridjungur eigna peirra er nd bundinn T skrddum og dskradum hlutabréfum og taepur
pridjunguririkistryggdoum skuldabréfum og vixlum. Undanfarin ar hafa lifeyrissj6dir aukio hlutdeild
sina i skuldabréfum og vixlum sem gefin eru Gt af lanastofnunum og fyrirtaekjum. A seinni hluta
sidasta ars sottu lifeyrissjodir i sig vedrido sem lanveitendur a fasteignamarkadi. Pad vo upp & moti
radstofun séreignarsparnadar inn a fasteignalan en i heildina leekkadi hlutdeild fasteignatryggora
skuldabréfa litillega. Hlutdeild annarra eignaflokka hefur breyst litio fra fyrra ari.
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Mynd 3 Eignasamsetning lifeyrissj6da fra 2005-2015.
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Fjarmagnshoftin hafa takmarkad nyfjarfestingar lifeyrissjdédanna erlendis fra bankahruni en a
sidasta ari veitti SedlabankiIslands lifeyrissjodum sérstaka heimild til ad fjarfesta fyrir 10 milljarda
kréna erlendis. Hlutfall erlendra eigna af heildareignum lifeyrissj6da hefur haldist jafnt undanfarin
arogvar pad 24% i lok arsins 2015.

patttaka 7 evropsku alagsprofi

Fjarmalaeftirlitio og fslenskir lifeyrissjdédir téku patt alagsprofi Evrépska vatrygginga- og
lifeyrissj6daeftirlitsins (European Insurance and Occupational Pensions Authority, EIOPA) &
arinu. betta var 7 fyrsta skipti sem EIOPA st60 fyrir samraemdu alagsprofi & lifeyrismarkadi en
stofnunin hefur adur gert alagsprof & vatryggingamarkadi. [ préfinu var leitast vid ad meta ahrif
priggja sviosmynda & avoxtun og lifeyrishlutfall i samtryggingadeildum sj6danna; p.e. snérpu falli
eignaverds, lagum voxtum til langs tima og auknu langlifi.

Flestum eru i fersku minni snarpar verdlaekkanir @ hlutabréfamorkudum i gegnum tidina og
ljost a0 lifeyrissj6oir verda ad taka tillit til flokts & fjarmalamorkudum 1 aheettustyringu sinni.
[slenskir samtryggingalifeyrissj6dir eru flestir samansettir af sj6dfélogum & breidu aldursbili
i somu lifeyrisdeild. Af peim astedum kemur sn6rp eignaverdslaekkun harkalegar nidur a elstu
sj6dfélogunum T islenskum lifeyrissjédum. [ bessum samanburdi kom fram 1 fyrrnefndu alagsprofi
ad erlendir lifeyrissj6oir leitast vid ad draga (r veegi ahaettusamari eigna pegar naer dregur toku
lifeyris.

Lagir vextir vida um Evrépu hafa opnad augu margra fyrir askorunum, sem lifeyrissj6dir standa
frammi fyrir, ef pad astand varir um langt skeid. Likt og T 66rum l6ndum veeru ungir sjéofélagar
lifeyrissj6da hér a landi viokveemastir fyrir pvi ef vaxtastig laekkaodi og héldist pannig um langt
skeid. Skuldbindingar lifeyrissj6da a islandi eru metnar midad vid 3,5% raunvexti. Undanfarin
20 ar hefur raunavéxtun peirra verio 4,1% a0 jafnaoi. Sé horft til skemmri tima hefur raunavéxtun
peirra sveiflast. Sioastlidin 10 ar hefur hdn verid 1,8% ad jafnadi og 6,2% undanfarin fimm ar.
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Mynd 4 Sdlurit fyrir arlega avoxtun lifeyrissjéda.
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Lifslikur

Lifslikur T heiminum hafa aukist hrodum skrefum sioustu aratugina, sem eykur skuldbindingar
lifeyrissj6da. [ ndgrannalondum okkar er vidast hvar farid ad taka spar um auknar lifslikur med i mat
a skuldbindingum lifeyrissj6da. Um nokkurt skeid hefur Félag islenskra tryggingastaerofredinga
undirbdid breytingar & framkveemd tryggingafraedilegrar athugunar hja islenskum lifeyrissjéoum.



Mynd 5 Vant medalavi vid faedingu, vio 65 ara aldur og 67 ara aldur 1970-2015.

Vent xvilengd Vant aevilengd vid Vent xvilengd
vio faedingu 65 ara aldur vio 67 ara aldur
Ar Karlar Konur Karlar Konur Karlar Konur
1981-1985 73,9 79,8 15,3 18,4 14,0 16,9
1986-1990 74,9 79,9 15,7 18,9 14,4 17,3
1991-1995 76,1 80,5 16,1 19,1 14,6 17,4
1996-2000 76,9 81,2 16,5 19,3 15,0 17,7
2001-2005 78,6 82,5 17,5 20,3 15,9 18,7
2006-2010 79,4 83,0 18,0 20,4 16,4 18,8
2011-2015 80,6 83,5 18,9 20,9 17,3 19,3
2015* 88,4 90,5 20,1 22,1 18,3 20,3

Breytingar a veentri aevilengd karla og kvenna og spa mioad vid nyjar lifslikutoflur Félags islenskra tryggingasteaerofreedinga.
Heimild: Hagstofa islands og FIT.

Fjarmalaeftirlitio fol tryggingasterofreedingum islenskra lifeyrissj6da ao reikna ahrif aukinna
lifslikna & skuldbindingar lifeyrissj6da. Samkvaeemt bradabirgdaltreikningum peirra munu nyjar
lifslikutoflur auka afallnar skuldbindingar opinberra lifeyrissjdéda um 7,8% en lifeyrissjéda a
almennum vinnumarkadi um 9,8%.

Lifeyrissjéoir @ almennum vinnumarkadi sem njota ekki bakabyrgdar launagreioenda munu
purfa a0 bregoast vido hakkun afallinna skuldbindinga med pvi ad skerda réttindi. bao er haegt
ao gera annad hvort med pvi ad laeekka kronutolu réttinda eda seinka toku lifeyris. Liklegast er ad
sjooirnir leiti lausnar sem byggir & bléndu pessara leida og ad bodad verdi til aukafunda 7 haust
til ad breyta sampykktum peirra. Lifeyrissjodir opinberra starfsmanna munu purfa ad sakja aukio
framlag til abyrgdaradila til pess ad meeta harri skuldbindingum.

Breytt arsreikningaskil

A sidasta ari gaf Fjarmalaeftirlitid Gt nyjar reglur um arsreikninga lifeyrissj6da sem fela  sér nokkrar
veigamiklar breytingar. Vio gerd arsreiknings fyrir arid 2016 verour 6llum lifeyrissjooum skylt
ao fara eftir nyju reglunum en flestir lifeyrissjooir nyttu sér undanpagu vegna tiltekinna akvaoda
i reglunum vid gerd arsreiknings vegna arsins 2015. Reglurnar hafa 7 for med sér breytingar a
uppsetningu arsreiknings og kveda a um aukio gagnsaei er vardar péknanir til peirra sem starfa i
pagu sj6danna.

Helsta breytingin lytur ad peirri meginreglu ad meta skal 6ll verobréf a gangviroi. Lifeyrissjooum
verour p6 heimilt ad meta skuldabréf midao vio upphaflega kaupkrofu ef tlunin er ad halda peim
til gjalddaga. Gert er rao fyrir ad meo innleidingu reglnanna muni flékt i afkomu sjédanna aukast.
Reglurnar kveda & um sérstakt yfirlit um tryggingafreedilega athugun sem stendur nd sjalfsteett 1
arsreikningum lifeyrissj6da en pad er breyting fra pvi sem aour var.

Nyju reglurnar um arsreikninga breyta p6 ekki forsendum tryggingafraedilegrar athugunar, sem
eru akvardadar skv. reglugerd nr. 391/1998. Eftir sem adur verda skuldbindingar lifeyrissjéda og
verdbréf med fostum tekjum metin med fostum 3,5% voxtum 1 tryggingafraedilegri athugun.
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2.6 Rekstrarfélog verobréfasjooa, verobréfa- og fjarfestingarsjéoir og fagfjarfestasjooir

Rekstrarfélog verobréfasj6da eru fjarmalafyrirteki sem fengid hafa starfsleyfi samkvaemt
l6gum um fjarmalafyrirteeki og reka sjéoi um sameiginlega fjarfestingu samkvaemt l6gum um
verdbréfasjooi, fjarfestingarsjooi og fagfjarfestasjooi. Verobréfasjooir og fjarfestingarsjooir
hlj6ta stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins og gerdar eru rikar krofur til skipulags peirra, starfsemi og
stjérnunar. Fagfjarfestasjooir standa eingongu fagfjarfestum til boda og eru samkvaemt gildandi
loggjof eingdngu tilkynningarskyldir til stofnunarinnar og lita takmdérkuou eftirliti sem beinist
adallega ad upplysingagjof. Pa eru engar homlur settar a fjarfestingar peirra, 6likt verobréfa- og
fjarfestingarsjéoum.

Rekstrarfélog verobréfasjooa undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins voru tiu talsins 7 lok ars 2015,
sem er Obreyttur fjoldi fra fyrra ari. Meginstarfsemi rekstrarfélaga verdobréfasj6oa felst i ao
reka verdobréfasjédi og fjarfestingarsjooi en einnig fagfjarfestasjdoi, p6 pad séu ekki eingdongu
rekstrarfélog sem hafi heimild til reksturs a peim.

Verobréfasjooum feekkadi um prja & arinu og voru starfraektir alls 50 verdbréfasjédir og
sjoosdeildir & arinu. Fjarfestingarsjooum fjolgadi um fimm & arinu og voru starfraektir alls 53
fijarfestingarsj6dir og sj6dsdeildir & arinu. | lok ars 2015 namu heildareignir verdbréfa- og
fjarfestingarsjoda 460 milljoroum kréna. bar af ndmu eignir verdbréfasjoda um 195 milljoroum
kréna og eignir fjarfestingarsj6da um 265 milljéroum kréna.

Eignirverobréfa- og fjarfestingarsjéda jukust um 94 milljaroa kréna a arinu sem er téluvert meiri
hakkun en a sioustu arum. Aukninguna ma rekja til fjarfestingarsj6danna en eignir peirra jukust
um 100 milljaréa kréna eda 61%. Eignir verdbréfasjodanna leekkudu hins vegar um 6 milljarda
eda um 3% og var pbad pridja ario 1 r60 sem eignir peirra leekka eftir ad hafa vaxio mikid & arunum
2008-2012.

Fagfjarfestasjooum undir eftirliti fjolgadi um ellefu & arinu og voru starfrektir alls 85
fagfjarfestasjooir 7 rekstri 13 adila & arinu. Heildareignir peirra namu 315 milljéroum kréna en
hrein eign var 155 milljardar krona. Litlar breytingar urdu a eignum sjédanna a milli ara, aukning i
heildareignum nam sjé milljéroum kréna en skuldsetning peirra hefur yfirleitt verid i kringum 50%
og hefur hdn minnkad orlitio fra sidasta ari.

Mynd 1 bréun eigna verobréfa- fjarfestingar- og fagfjarfestasjéoa
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Eignasamsetning verdbréfa- og fjarfestingarsj6da
Fjarfestingarsj6oir hafa rymri heimildir til fjarfestinga en verobréfasj6oir, p.e. 7 einstokum
Gtgefendum, eignaflokkum, hlutfollum 7 skradum og 6skradum fjarmalagerningum og peir hafa
jafnframt heimild til lantdku. beir eru pvi ahaettusamari i edli sinu en verobréfasj6oir.
Eignasamsetning verdbréfasj6da er mjog frabrugdin eignasamsetningu fjarfestingarsjéda en
rim 90% af eignum verdbréfasj6danna eru bundnar i bréfum Gtgefnum af eda med abyrgd rikis
og annarra stofnanna og i innlanum og reidufé. Eignir fjarfestingarsj6da eru hins vegar toluvert
dreifdari. Teep 40% eru 1 hlutabréfum, rim 30% i innldanum og reioufé, um 15% i 60rum sjédum en
eingdngu um 8% i bréfum Gtgefnum af eda med abyrgo rikis og annarra stofnanna.
Eignir fagfjarfestasjéda eru einkum 7 hlutabréfum, fasteignavedtryggdum skuldabréfum, 6drum
sjooum um sameiginlega fjarfestingu og lanasamningum.

Mynd 2 Eignasamsetning verobréfa- og fjarfestingarsjéda m.v. arslok 2015
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3 Annall arsins
3.1 Helstu atburdir fra maf 2015 til aprilloka 2016

Fjarmalaeftirlitio gefur Gt umraeduskjal med drogum ad reglum um arsreikninga verobréfasj6da og
fjarfestingarsj6oa

Um midjan maimanud 2015 gaf Fjarmalaeftirlitio Gt umraeduskjal sem innihélt drog ad reglum um
arsreikninga verobréfasjooa og fjarfestingarsjooa.

Fjarmalaeftirlitio birtir arsreikninga og upplysingar um afkomu vatryggingagreina hja islenskum
vatryggingafélogum

Fiarmalaeftirlitio birti arsreikninga og upplysingar um afkomu vatryggingagreina 7 lok mai 2015.
Ad venju voru par birtir rekstrar- og efnahagsreikningar d4samt sj6dstreymi. [ peim tilvikum sem
vatryggingafélag var hluti af samstadu voru birtir méourfélagsreikningar.

Fyrirhugaour samruni Afls sparisj60s ses. vio Arion banka hf.
[ upphafi jini 2015 sagdi Fjarmalaeftirlitid fra pvi & vef sinum ad Samkeppniseftirlitid hefdi birt
akvoroun par sem fram kom ad vegna fjarhagsstoou Afls sparisjods hefou forsendur brostid fyrir
frekari s6lumedferd & eignarhlut Arion banka i sparisjédnum.

Timabundin stédvun vidskipta

Hinn 8. jani 2015 sagdi Fjarmalaeftirlitio fra akvoroun sinni um ad stédva timabundid vidskipti
med tiltekna fjarmalagerninga sem teknir hefou verio til vioskipta a skipulegum verobréfamarkaoi.
Akvordunin var tekin til ad vernda jafnraedi fjarfesta. Vidskipti voru heimilud & ny 7 kjolfar
bladamannafundar forseetisradherra og fjarmalaradherra par sem kynnt hafdi verido aeetlun um
afnam fjarmagnshafta.

Krofu i mali gegn Fjarmalaeftirlitinu hafnad i héradsdomi
Hinn11.jani2015varsagtfraniourstéouhéradsdomsimalilcelandairGroup gegn Fjarmalaeftirlitinu
vegna akvorounar stofnunarinnar fra pvi i mars 2014 um ad sekta Icelandair Group hf. (Icelandair)
vegna brota gegn 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Krofum stefnanda var
hafnad og akvorounin st6o pvi dbreytt.

Samruni Straums fjarfestingabanka hf. og MP banka hf.
Fiarmalaeftirlitio sampykkti pann 22. jini 2015 samruna Straums fjarfestingabanka hf. vio MP
banka hf. a grundvelli 1. mgr. 106. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Fern leiobeinandi tilmaeli gefin Gt 7 jdni
e Leiobeinandi tilmaeli um bestu framkvaemd vid gerd og form alagsprofa fjarmalafyrirtaekja
e |eidbeinandi tilmali um lykilupplysingar verdbréfa- og fjarfestingarsjéda
e Leiobeinandi tilmeli um samskipti Fjarmalaeftirlitsins og ytri endurskodenda eftirlitsskyldra
aodila sem jafnframt eru einingar tengdar almannahagsmunum
e |eidbeinandi tilmali um stjérnarheaetti vatryggingafélaga

Fjarmalaeftirlitio veitir Fossum mérkudum hf. aukio starfsleyfi

Fiarmalaeftirlitio sagdi fra pvi hinn 25. jini 2015 ad Fossum morkudum hf. hefdi verid veitt
aukio starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki hinn 23. jani sl. & grundvelli laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.



Heildarniourstéour arsreikninga fjarmalafyrirtaekja o.fl. 2014

Fiarmalaeftirlitio sagdi fra pvi hinn 30. jani 2015 ad tekin hefdi verid saman skyrsla med
heildarniourstoou arsreikninga arsins 2014 hja fjarmalafyrirtaekjum, p.e. vidskiptabonkum,
sparisjooum, lanafyrirtaekjum (einu nafni lanastofnanir), verobréfafyrirtaekjum, verdbréfamidlunum
og rekstrarfélogum verobréfasjéda, asamt upplysingum um heildareignir verobréfa- og
fijarfestingarsjooa 1 rekstri einstakra rekstrarfélaga og heildareignir fagfjarfestasj6da 1 rekstri
rekstrarfélaga og annarra rekstraradila. Jafnframt voru 7 skyrslunni nanar tilteknar upplysingar um

greioslustofnanir og innlansdeildir samvinnufélaga.

Fjarmalaeftirlitid metur [slensk verdbréf hf. heef til ad fara med virkan eignarhlut  Straumi sj6dum
hf.

Fjarmalaeftirlitid komst pann 16. jili 2015 ad peirri nidurstodu ad fyrirtaekid (slensk verdbréf hf.,
kt. 610587-1519, veeri haeft til ad fara med virkan eignarhlut i Straumi sjéoum hf. sem nami 100%,
sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Fjarmalaeftirlitio fjallar um stéou lifeyrissjodanna 2014

Fiarmalaeftirlitio birti hinn 16. jali 2015 heildarnidurstoour arsreikninga islenskra lifeyrissj6oa
fyrir ario 2014. Talnaefnid var unnid upp Gr peim gégnum sem borist héfou fra lifeyrissjéoum og
vorsluadilum lifeyrissparnadar.

Nymeeli & verobréfamarkaoi

Fjarmalaeftirlitio (FME) baud til opins morgunverdarfundar fostudaginn 21. aglst 2015 undir
yfirskriftinni: Nymaeli d verobréfamarkadi. barkynntimedalannars Steven Maijoor, stjérnarformadur
Evropska verdbréfa- og markadseftirlitsins (ESMA), helstu aherslur pess arid 2015. Ennfremur
kynnti sérfreedingur hja Fjarmalaeftirlitinu EMIR reglugerdina og ahrif hennar a sland.

Kynning fyrir fyrirteeki & ldanamarkadi sem skila FINREP & samstaedugrunni

Pann 25. aglst 2015 var haldin kynning hja Fjarmalaeftirlitinu fyrir eftirlitsskyld fjarmalafyrirtaeki
sem gera upp a samstaeougrunni. Kynntarvoru breytingari gagnasofnun Fjarmalaeftirlitsins vegna
innleidingar evrépsks taeknistadals og nyrrar Gtgafu af FINREP gagnapakkanum.

Samruni Sparisj6os Norourlands ses. vid Landsbankann hf.

Fiarmalaeftirlitio sampykkti pann 4. september 2015 samruna Sparisj6ds Nordurlands ses. vid
Landsbankann hf. & grundvelli 1. mgr. 106. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. | frétt
um malio sagdi jafnframt ad Landsbankinn taeki vid &llum réttindum og skyldum Sparisj6ds
Nordurlands og yrou félogin sameinud undir nafni Landsbankans.

Fjarmalaeftirlitio veitir GAM Management hf. aukio starfsleyfi
Fiarmalaeftirlitio veitti GAM Management hf. aukio starfsleyfi sem rekstrarfélag verobréfasj6oa
hinn 3. september 2015 a grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

EIOPA gefur (it annan hluta teeknistadla og vidmiounarreglna i tengslum vio Solvency I

[ frétt sem birtist 24. september 2015 & vef Fjarmalaeftirlitsins var sagt frd pvi ad Evrépska
vatrygginga- og lifeyrissj6odaeftirlitio (EIOPA) hefdi gefio Gt annan hluta taknistadla og
viomiounarreglna i tengslum vio Solvency Il.

Fjarmalaeftirlitio veitir T-9 ehf. innheimtuleyfi samkvaemt innheimtulégum
Fiarmalaeftirlitio veitti T-9 ehf. pann 23. september2015innheimtuleyfi samkvamtinnheimtulégum
nr. 95/2008.
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Fjarmalaeftirlitio setur sér stefnu um beitingu pvingunardrraeda og viourlaga - Nylegar breytingar a
stjornvaldssektarheimildum eftirlitsins

Fiarmalaeftirlitio sagoi fra pvi & vef sinum i byrjun oktéber 2015 ad pad hefdi sett sér stefnu um
beitingu pvingunar- og viourlagalrraeda. Samkvamt stefnunni hyggst Fjarmalaeftirlitio bregdast,
af festu og & markvissan hatt, vio brotum a légum og reglum, par med talid um heilbrigda og
edlilega vioskiptahaetti og brotum gegn akvordunum eftirlitsins. Pad verdur gert med beitingu
bvingunardrraeda, vidurlaga og eftir atvikum med pvi ad endurmeta hefi framkveemdastjéra og
stjérnarmanna eftirlitsskyldra adila.

Fiarmalaeftirlitio veitir Premium ehf. innheimtuleyfi
Fiarmalaeftirlitio veittiPremiumehf.pann24.aglst 2015 innheimtuleyfisamkvaemtinnheimtulégum
nr. 95/2008.

Fiarmalaeftirlitid hefur lokid konnunar- og matsferli hja Arion banka hf., islandsbanka hf. og
Landsbankanum hf.

Fiarmalaeftirlitio tilkynnti 19. oktéber 2015 ad lokid veri kdnnunar- og matsferli hja Arion
banka hf., [slandsbanka hf. og Landsbankanum hf. I tilkynningunni st6d: , Fjarmalafyrirtaeki ber
ad hafa yfir a0 rada tryggu eftirlitskerfi med ahaettu. Stjérn og framkvaemdastjori fyrirtaekisins
skulu reglulega leggja mat a eiginfjarporf pess med hliosjon af peim ahattum sem felast |
starfseminni, sbr. l6g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og reglur nr. 215/2007 um eiginfjarkrofur
og ahettugrunn fjarmalafyrirtaekja. Matio fer fram 7 svonefndu innramatsferli (e. Internal Capital
Adequacy Assessment Process, ICAAP) og skal fjarméalafyrirtaki gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir
matinu pegar eftir pvi er 6skao 7 svonefndri ICAAP-skyrslu.*

Samruni AFL-sparisj00s ses. og Arion banka hf.

Fiarmalaeftirlitio sampykkti hinn 15. oktéber 2015 samruna AFL-sparisj6ds ses. og Arion banka hf.
a grundvelli 1. mgr. 106. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Arion banki hf. tekur vid 6llum
réttindum og skyldum AFL-sparisj60s ses. og verda félogin sameinud undir nafni Arion banka hf.

Umraeoduskjal um drég ad reglum um hamarksdtgreidslufjarhaed og takmarkanir & Gtgreioslum
fjarmalafyrirteekja vegna eiginfjarauka

Fjarmalaeftirlitid gaf hinn 15. oktéber 2015 Gt Umraeduskjal nr. 5/2015 um dr6g ad reglum um
hamarksatgreioslufjarhaed og takmarkanir a dtgreioslum fjarmalafyrirteekja vegna eiginfjarauka.

Vegna athugasemda Vidskiptardds um drog ao frumvarpi til laga um vatryggingastarfsemi
Fjarmalaeftirlitid visadi i frétt 22. oktdber 2015 til umsagnar Vidskiptarads Islands um drog til nyrra
laga um vatryggingastarfsemi sem byggja a svokalladri Solvency Il tilskipun (nr. 2009/138/EB) og
fiolmiolaumfjollunar i kjélfario um pa umsogn. bPar sagdi ad nokkrar rangfeerslur hefou komio fram
i umsogn Vioskiptarads sem Fjarmalaeftirlitio teldi sig kndio til ad leiorétta.

Fjarmalaeftirlitio metur Arctica Eignarhaldsfélag ehf. heeft til ad fara med virkan eignarhlut 7 H.F.
Verdbréfum hf.

Hinn 2. névember 2015 komst Fjarmalaeftirlitid ad peirri nidurstoou ad Arctica Eignarhaldsfélag
ehf. vaeri haeft til ad fara med virkan eignarhlut i H.F. Verdbréfum hf., sbr. VI. kafla laganr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki.

Fjarmalaeftirlitio veitir Fossum morkuoum hf. aukio starfsleyfi
Fiarmalaeftirlitio veitti Fossum mérkudum hf. aukio starfsleyfi hinn 17. névember 2015 a grundvelli
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.



Gagnaskil til Fjarmalaeftirlitsins i tengslum vio innleidingu CRD IV
Fjarmalaeftirlitio gaf 24. névember 2015 (Gt a vef sinum aaetlun um gagnaskil og skiladagsetningar
sem tengjast innleidingu & CRD IV.

Fundardo vegna innleidingar Solvency Il tilskipunarinnar

Fiarmalaeftirlitio sagdi hinn 1. desember 2015 fra fyrirhugadri fundarréd stofnunarinnar vegna
innleidingar Solvency Il tilskipunarinnar a vatryggingamarkadi. bar sagdi ad fundirnir vaeru einkum
@tlaoir fulltrGum vatryggingafélaganna, ytri og innri endurskodendum peirra og 60rum sem ahuga
kynnu ao hafa.

Morgunverdarfundur um netoryggi

Fjarmaleftirlitio baud til morgunverdarfundar um netdryggi fjarmalafyrirtaekja hinn 3. desember
2015.A fundinum hélt Fredrik Hult, adalradgjafi hja oryggisfyrirteekinu Cyber Resilience Ltd.,
fyrirlestur sem bar yfirskriftina: From Bytes to Boardroom, a journey to cyber resilience. Fyrirlestur
Hults var einkum etladur stjornendum fjarmalafyrirtaekja og peim sem vinna ad upplysingataekni
og Oryggismalum innan peirra.

Reglur um arsreikninga verobréfasj6oa og fjarfestingarsjdéoa

Fjarmalaeftirlitid sagoi i byrjun desember 2015 fra Gtgafu a reglum um arsreikninga verobréfasj6oa
og fjarfestingarsj6da. par sagoi ad reglurnar keemu fyrst til framkvaemda & naesta ari vio gerd
arshlutauppgjérs midad vid 30. jini 2016. Arsreikningar fyrir reikningsskilaarid 2016 yrou unnir i
samrami vio reglurnar.

Dreifibréf um tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli 43. gr. laga nr. 128/2011
Fjarmalaeftirlitid sendi pann 4. desember 2015 dreifibréf til rekstrarfélaga verdbréfasj6oa.
[ dreifibréfinu voru aréttadar peaer reglur sem gilda um tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins fari
fijarfesting verobréfa- eda fjarfestingarsj6os fram ar leyfilegum morkum sbr. 43. gr. laga nr.
128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjooi og fagfjarfestasjooi.

Haestaréttur staofestir akvoroun Fjarmalaeftirlitsins um synjun um adgang ad gégnum

Hinn 17. desember 2015 kvad Haestiréttur upp dém i mali nr. 263/2015. bar var tekist & um
rétt almennings til adgangs ad gognum og upplysingum 1 vorslu Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt
upplysingalogum nr. 140/2012 og takmarkanir & peim rétti vegna adkvaeda um pagnarskyldu 1
13. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og 58. gr. laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki. Ddmurinn staofesti akvéroun Fjarmalaeftirlitsins um synjun um adgang ad
gognum og komst ad peirri nidurstoou, med pvi ad gagnalykta fra sidari malslio 3. mgr. 4. gr.
upplysingalaga, ad baedi 13. gr. laga nr. 87/1998 og 58. gr. laga nr. 161/2002 teldust sérstok
pagnarskylduakvadi sem ganga framar upplysingarétti almennings samkvamt upplysingalogum.

Kynningarfundur vegna gagnaskila sem tengjast CRD IV l6ggjofinni
Pann 17.desember 2015 hélt Fjarmalaeftirlitio kynningarfund fyrir fjarmalafyrirteeki vegna datlunar
vardandi CRD IV gagnaskil fyrir arid 2016.

Dreifibréf til vatryggingafélaganna vegna endurgjafar 8 ORSA ferli peirra

Fiarmalaeftirlitio sendi, pann 22. desember 2015, dreifibréf til vatryggingafélaga par sem teknar
voru saman peaer abendingar sem komu almennt fram 7 endurgjof til félaganna vegna eigin ahattu-
og gjaldpolsmats peirra (e. ORSA). Eigid ahattu- og gjaldpolsmat felst i pvi ad vatryggingafélag
leggi mat & eigin ahaettur, hvernig eigi ad bregdast vido peim og hvada ahrif einstaka atburdir geta
haft & gjaldpol félagsins. Var pvi beint til félaganna ao taka abendingarnar til athugunar vio nasta
eigio ahattu- og gjaldpolsmat, eftir pvi sem vio aetti.
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Dreifibréftil fjarmalafyrirtaekja um framsetningu birtingar og afhendingu lykilupplysinga til fjarfesta
i verobréfa- og fjarfestingarsjooum

Fjarmalaeftirlitio sendi hinn 23. desember 2015 dreifibréf til fjarmalafyrirtaeekja um framsetningu
birtingar og afhendingu lykilupplysinga til fjarfesta 7 verobréfa- og fjarfestingarsjooum. Med
dreifibréfinu vildi Fjarmalaeftirlitio undirstrika mikilvaegi lykilupplysinga sem samanburdarskjals
fyrir fiarfesta vio akvoroun um fjarfestingu i verobréfa- eda fjarfestingarsjooum.

Solvency Il hefur tekio gildi

Tilkynnt var a vef Fjarmalaeftirlitsins T arsbyrjun 2016 ad Evrépska vatrygginga- og lifeyriseftirlitio
(EIOPA) hefdi birt fréttatilkynningu & vef sinum par sem sagt veeri fra pvi ad Solvency Il, nytt
regluverk a vatryggingamarkaoi, hefoi tekio gildi.

Fjarmalaeftirlitio hefur metio BLM Investment ehf. og tengda adila hafa til ad fara med virkan
eignarhlut 7 Lysingu hf.

Hinn 30. desember 2015 komst Fjarmalaeftirlitio ad peirri nidurstodu ad BLM Investment ehf. veeri
haft til ad fara med virkan eignarhlut med 6beinni hlutdeild 7 Lysingu hf. sem naemi allt ad 33%,
sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki (fftl.) i gegnum eignarhald sitt T méourfélagi
Lysingar hf, Klakka ehf. Auk pess komst Fjarméalaeftirlitio ad peirri niourstoou ad moéourfélag BLM
Investment ehf., Burlington Loan Management Ltd. sem atti fyrir 13,2% hlut 7 Klakka ehf., auk
tengdra aoila, Deutsche International Finance (Ireland) Limited og Davidson Kempner Capital
Management LP, vaeri heaeft til ad fara med allt ad 50% virkan eignarhlut med ébeinni hlutdeild 1
Lysingu hf.

Sanes ehf. og Grytubakkahreppur hefir til ad fara med aukinn virkan eignarhlut 7 Sparisj60i
Hofohverfinga

Hinn 8. jandar 2016 komst Fjarmalaeftirlitio ad peirri niourstéou ad Sanes ehf. vari haeft til ad fara
med aukinn virkan eignarhlut 7 Sparisj6oi Hofohverfinga sem nami allt ad 33%, sbr. VI. kafla laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Dreifibréf um radstafanir til Grbota a grundvelli 43. gr. laga nr. 128/2011

Fiarmalaeftirlitid sendi hinn 11. janGar 2016 dreifibréf til rekstrarfélaga verdbréfasj6da. [
dreifibréfinu, sem sent var i framhaldi af dreifibréfi Fjarmalaeftirlitsins hinn 4. desember 2015,
voru nanari skyringar veittar varoandi peer reglur sem gilda um radstafanir til drbéta fari fjarfesting
verdbréfa- eda fjarfestingarsjods fram dr leyfilegum morkum sbr. 43. gr. laga nr. 128/2011, um
verobréfasjooi, fjarfestingarsj6oi og fagfjarfestasjooi.

Fjarmalaeftirlitio metur YNWA ehf. og Arn6r Gunnarsson hafa til ad fara med virkan eignarhlut i
Oldu sj6dum hf.

Hinn 18. jandar komst Fjarmalaeftirlitio ad peirri niourstoou ad YNWA ehf. veaeri heaft til a0 fara
med virkan eignarhlut 7 Oldu sj6dum hf. sem naemi 20%, sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.

Reglur um hamarksdtgreidslufjarheed og takmarkanir & dtgreidoslum fjarmalafyrirtaekja vegna
eiginfjarauka

Fiarmalaeftirlitio sagoi fra pvi & vef sinum 19. jandar 2016 a0 settar hefou verid reglur um
hamarksitgreioslufjarhaeo og takmarkanir a Gtgreioslum fjarmalafyrirtaekja vegna eiginfjarauka,
sbr. 7. mgr. 84. gr. a laga um fjarmalafyrirteki nr. 161/2002. Reglurnar fjalla um pad hvernig
atgreioslur fjarmalafyrirtaekja, s.s. arogreioslur eda kaupaukar, takmarkast ef fjarmalafyrirtaeki
heldur ekki naegu eigin fé vegna eiginfjarauka.



Umfjollun um BRRD a vef Fjarmalaeftirlitsins

Fjarmalaeftirlitid birti hinn 19. jandar 2016 umfjéllun um tilskipun 2014/59/ESB um endurreisn
og skilameodferd fjarmalafyrirteekja (e. Bank Recovery and Resolution Directive) a vef sinum.
Tilskipunin, sem oftast er nefnd BRRD, t6k gildi innan Evrépusambandsins pann 1. jandar 2015.

Nidurstada athugunar a notkun PC Crash skyrsina hja vatryggingafélégum

Fjarmalaeftirlitio sagoi i frétt a vef sinum 20. jandar 2016 fra athugun a notkun vatryggingafélaga
a svonefndum PC Crash skyrslum i skadab6tamalum. Var pad gert & grundvelli 1. mgr. 9. gr.
laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. [ pessu skyni hafdi Fjarmalaeftirlitid 6skad eftir
upplysingum og videigandi gognum fra vatryggingafélogum um notkun PC Crash skyrslna asamt
almennum sjénarmioum vatryggingafélaganna og afstoou til notkunar skyrsinanna.

Tilmeaeli fjarmalastodugleikarads um beitingu eiginfjarauka
Fyrsti fundur fjarmalastéougleikarads a arinu 2016 var haldinn 22. janGar 2016. Birt voru a vef
Fiarmalaeftirlitsins tilmaeli sem rddio beindi til eftirlitsins.

Deloitte og Fjarmalaeftirlitio gera samning um fraeedslu og pjalfun

Deloitte og Fjarmalaeftirlitio undirritudu hinn 25. janGar 2015 samning til eins ars um ao Deloitte
veiti Fjarmalaeftirlitinu freedslu og pjalfun auk sérfraedipjonustu, vid ad innleida adferdafraeoi,
ferla og eftirlitsadgerdir 7 tengslum vio virdisryrnun Gtlana a grundvelli IFRS stadalsins.

Fjarmalaeftirlitid hefur metid Rikissj6d slands hafan til ad fara med virkan eignarhlut i Sj6va-
Almennum tryggingum hf.

Hinn 2. febrdar 2016 var sagt fra pvi & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins ad pad hefdi komist ad peirri
nidurstodu ad Rikissj6di Islands vaeri heimilt ad eiga virkan eignarhlut sem naemi 20% i Sj6va-
Almennum tryggingum hf., sbr. VI. kafla laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi, i gegnum
eignarhald sitt 7 SAT eignarhaldsfélagi hf. Sedlabanki Islands eda félag i eigu hans fer med
eignarhlut Rikissj6os 7 Sjoéva-Almennum tryggingum hf.

EIOPA gefur (it umraeduskjal um verklag vardandi persénulegan lifeyrissparnad

Hinn 3. febrdar 2016 var bent & ad Evropska vatrygginga- og lifeyrissj6daeftirlitsstofnunin (EIOPA)
hefoi 1 fréttatilkynningu & heimasiou sinni vakio athygli & nyju umraduskjali med tillogum
stofnunarinnar um préun innri markadar innan Evrépusambandsins fyrir verklag vardandi
persdnulegan lifeyrissparnad (sem einnig er pekktur sem ,Pillar 11“ lifeyrissparnadur og er
sambarilegur séreignarsjodum hér a landi).

Fjarmalaeftirlitid metur Rikissj6d [slands haefan til ad eiga virkan eignarhlut i [slandsbanka hf. og
fjarmalafyrirtaekjum 7 hans eigu

Hinn 3. febrdar 2016 komst Fjarmalaeftirlitid ad peirri nidurstédu ad Rikissj6di Islands veeri
heimilt ad eiga 100% virkan eignarhlut i islandsbanka hf., sbr. VI. kafla laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki. [ fréttinni sagdi: ,Rikissjédur Islands mun eignast 95% eignarhlut 7 bankanum
i gegnum fyrirhugad eignarhald sitt &4 ISB Holding ehf. Adur atti Rikissj6dur islands 5% hlut {
bankanum. Bankasysla rikisins mun fara med eignarhlutinn fyrir hond Rikissj6ds Islands skv.
l6gum nr. 88/2009 um Bankasyslu rikisins.
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EIOPA sendir fra sér umraouskjal um samskipti ytri endurskodenda og eftirlitsadila

Hinn 5. febrGar 2016 var sagt fra pvi 8 heimasiou Fjarmalaeftirlitsins ad Evrépska vatrygginga- og
lifeyrissjooaeftirlitsstofnunin (EIOPA) hefdi birt fréttatilkynningu a vef sinum par sem stofnunin
kynnti nytt umraeouskjal um vinnureglur vardandi hvernig greida megi fyrir arangursrikum
samskiptum milli eftirlitsadila & svidi vatrygginga og ytri endurskodenda.

Rikissj6di [slands heimilt ad eiga 20% virkan eignarhlut med 6beinni hlutdeild T Lysingu hf.

Hinn 9. febrdar 2016 komst Fjarmalaeftirlitid ad peirri nidurstédu ad Rikissj6di Islands veeri
heimilt ad eiga 20% virkan eignarhlut meo 6beinni hlutdeild 7 Lysingu hf., sbr. VI. kafla laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki,  gegnum fyrirhugad eignarhald sitt 4 17,58% hlut i Klakka ehf.
fréttinni sagdi: ,,Sedlabanki islands eda félag i hans eigu mun fara med framangreindan eignarhlut
Rikissj6ds Islands.“

Fjarmalaeftirlitio gefur Gt tvd umraeduskjol

Hinn 26. febrdar 2016 sagoi fra pvi & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins ad pad hefoi gefio (it
umraeduskjalnr.1/2016 umdrogad leiobeinanditilmalum uminnristjérnarheetti fjarmalafyrirtaekja
og umraoduskjal nr. 2/2016 um vidmid og adferdafredi vegna SREP.

Fiarmalaeftirlitio varar vid misnotkun debetkortaupplysinga

A hlauparsdag 2016 sagdi a4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins ad pvi hefdi borist abending um
ao tilraun hafi verido gerd til ad fa vioskiptavini islenskra fjarmalafyrirteekja til ad gefa upp
tékkaabyrgdarnimer debetkorts sins 7 sima. Liklegt veeri ad pad hefdi verid gert 7 sviksamlegum
tilgangi. Upplysingar um tékkadbyrgdarnimer vaeri medal annars unnt ad nota pegar greitt veeri a
netinu eda med 60rum rafreenum heetti.

Fjarmalaeftirlitio leioréttir missagnir
Hinn 7. mars 2016 birti Fjarmaleftirlitio samantekt par sem missagnir Félags fslenskra
bifreidaeigenda i tengslum vido aformadar ardgreioslur tryggingafélaganna voru leidréttar.

Fiarmalaeftirlitido sampykkir samruna H.F. Verdbréfa hf. vio Arctica Finance hf.
Fiarmalaeftirlitio sampykkti pann 14. mars 2016 samruna H.F. Verdbréfa hf. vio Arctica Finance hf.
a grundvelli 1. mgr. 106. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki.

Til gloggvunar vardandi vatryggingafélog og svokallada ,,b6tasj6oi

Fjarmalaeftirlitio birti hinn 15. mars 2016 samantekt & vef sinum vardandi vatryggingafélog og
svokallada ,,botasjooi“. Var pao gert til ad leidrétta margs konar misskilning sem fram hafoi komio
i umraedunniitengslum vio veentanlegar arogreioslur tryggingafélaganna.

Breytingar & neytendasimapjénustu Fjarmalaeftirlitsins

Hinn 15. mars 2016 var sagt fra pvi & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins ad fyrirkomulagi
neytendasimapjénustu Fjarmalaeftirlitsins hefdi verid breytt med pvi ad endurvinna upplysingaefni
til neytenda & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins og setja pad fram & adgengilegri hatt en aour. bar veeri
nd aod finna itarlegar og skyrar upplysingar um pad ferli sem neytendur gaetu fario eftir til pess ad
fa drlausn mala sinna. [ breytingunum feelist einnig ad ekki vari lengur neinn akvedinn auglystur
simatimi neytendasimapjonustunnar. Neytendur geaetu pé hringt  Fjarmalaeftirlitio ef leiobeiningar
a heimasiou um drlausnarferli veeru peim 6lj6sar. Bent var a ad eftir sem aour mun Fjarmalaeftirlitio
p6 ekki skera Gr agreiningsmalum eda svara logfredilegum spurningum um heimildir einstakra
eftirlitsskyldra adila 7 tilteknum tilvikum.



Athugasemd vid skrif Skjédunnar

Fjarmalaeftirlitio gerdi athugasemd vid skrif Skjéounnar Fréttabladinu 16. mars 2016 um eftirlit
med vatryggingafélogum. bar veeru upplysingar settar fram & misvisandi hatt med pad markmio a0
kasta ryro a storf Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid veitir [slenskum fjarfestum hf. aukid starfsleyfi
Fjarmalaeftirlitio veitti hinn 1. april 2016 islenskum fjarfestum hf., kt. 451294-2029, aukid
starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki a grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Yfirlysing Fjarmalaeftirlitsins og Nasdaq Iceland um samstarf undirritud

Hinn 18. april birti Fjamalaeftirlitio frétt um a0 Unnur Gunnarsdottir, forstjori Fjarmalaeftirlitsins
og Pall Hardarson, forstjori Nasdaq Iceland hf. (Kauphollin) hefdu undirritad nyja yfirlysingu
Fjarmalaeftirlitsins og Kauphallarinnar um samstarf vid framkvaemd eftirlitsverkefna og
upplysingamiolun.

Fjarmalaeftirlitio gefur Gt leidbeinandi tilmali um innri stjornarheetti

Hinn 25. april var sagt fra pvi & vef Fjarmalaeftirlitsins ad stofnunin hefdi gefio Gt leiobeinandi
tilmaeli nr. 1/2016 um innri stjérnarheetti fjarmalafyrirteekja. Tilmalunum veri &tlad ad samraema
viomid og vinnubrogd fjarmalafyrirtaekja mead tilliti til stjérnarhatta

Fjarmalaeftirlitio hvetur adila til ad yfirfara hagsmunaskraningu stjérnenda og starfsmanna

Hinn 29. april var frétt & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins um a0 stofnunin hefdi sent
fjarmalafyrirtaekjum, lifeyrissjooum og vatryggingafélogum dreifibréf par sem hvatt var til ad pessir
adilar yfirfeeru hagsmunaskraningu stjérnenda og starfsmanna sinna med hlidsjon af logum sem
nanar veru tiltekin 7 dreifibréfunum.
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8. mai 2015:
8. mai 2015:
8. mai 2015:
21. mai 2015
22. mai 2015:

11. jlni 2015:
16. jini 2015:
24. jini 2015:
13. agd. 2015
14. agd. 2015:
17. agi. 2015
27. agi. 2015

9. sep. 2015:

9. sep. 2015:
25. sep. 2015
1. okt. 2015:
2. okt. 2015:
9. okt. 2015:
25. nov. 2015

4. des. 2015:

8. des. 2015:
8. des. 2015:
9. des. 2015:
8. jan. 2016:
11. jan. 2016:
12. jan. 2016:

15. jan. 2016:

18.jan. 2016:
18. jan. 2016:

4. feb. 2016:
10. feb. 2016:
15. feb. 2016:
16. feb. 2016:
24. feb. 2016:

26. feb. 2016:

1. mars 2016:
7. mars 2016:

3.2 Yfirlit yfir akvardanir og gagnseeistilkynningar fra 1. mai 2015 til aprilloka 2016

Niourstada athugunar a lanveitingum Landsbankans hf. til l6gaodila
Nidurstada athugunar & lanveitingum fslandsbanka hf. til logadila

Nidurstada athugunar a lanveitingum MP banka hf. til [6gadila

Nidurstada athugunar a vioskiptahattum Tryggingamiostdovarinnar hf.
Samkomulag um satt vegna brots ALM Verobréfa hf. a 29. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki

Samkomulag um satt vegna brots X & 3. gr. innheimtulaga nr. 95/2008
Nidurstada athugunar a upplysingagjof Lysingar hf. gagnvart vioskiptamonnum
Nidurstada athugunar a stjérnarhattum Lifeyrissjéds verslunarmanna
Niourstada athugunar a aoskilnadi starfssvioa hja Virdingu hf.

Nidurstada athugunar & adskilnadi starfssvida hja islenskum verdbréfum hf.
Nidurstada athugunar & adskilnadi starfssvida hja Landsbankanum hf.
Nidurstodur athugunar a virdismati Gtlana [slandsbanka hf.

Nidurstoour athugunar a tilteknum pattum i adgeroum Kortapjonustunnar hf.
gegn peningapveetti og fjarmodgnun hrydjuverka

Nidurstada athugunar a adskilnadi starfssvida hja H.F. Verobréfum hf.
Nidurstada athugunar a nyjum Gtlanum hja Arion banka hf.

Nidurstada athugunar a lanveitingum Lifeyrissj6ds baenda

Nidurstada athugunar a upplysingagjof Tryggja ehf. til vidskiptavina félagsins
Nidurstada athugunar um akvordun iogjalda eigna- og abyrgoartrygginga
Nidurstada athugunar a innra eftirlitskerfi Landsbankans 7 tengslum vio stérar
aheattuskuldbindingar

Stjérnvaldssekt vegna brots Arion banka hf. gegn 1. t6lulid 1. mgr. 123. gr.
laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti

Nidurstoour athugunar a ved- og tryggingakerfi Landsbankans hf.
Nidurstodur athugunar a ved- og tryggingakerfi [slandsbanka hf.

Nidurstada athugunar & umfangi veittra ivilnana hja Landsbankanum hf.
Nidurstoour athugunar a ved- og tryggingakerfi Arion banka hf.

Nidurstada athugunar a adskilnadi starfssvida hja Arion banka hf.
Nidurstada athugunar a eftirliti med peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka
hja Arion banka hf.

Nidurstada athugunar a eftirliti med peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka
hja Landsbankanum hf.

Nidurstada athugunar a solu Arion banka hf. & hlutabréfum i Simanum hf.
Stjérnvaldssekt vegna brots X ehf. gegn 2. mgr. 1. gr. laga nr. 32/2005 um
miolun vatrygginga

Nidurstada athugunar & adskilnadi starfssvida hja Islandsbanka hf.
Nidurstada athugunar & Gtlanum Sparisj6os Sudur- bingeyinga ses.
Nidurstada athugunar & umfangi veittra ivilnana hja Arion banka hf.
Nidurstada athugunar a eftirliti med adgerdum gegn peningapveetti og
fiarmognun hrydjuverka hja Islandsbanka hf.

Stjérnvaldssekt vegna brots Kopavogsbajar gegn 1. mgr. 122. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavioskipti

Stjérnvaldssekt vegna brots Almenna lifeyrissjodsins gegn 1. tolulio 1. mgr.
123. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um alagningu eiginfjarauka

Nidurstada athugunar & umfangi veittra fvilnana hja islandsbanka hf.



18.mars 2016:
21.mars 2016:
22.mars 2016:
31.mars 2016:

28. april 2016:

Samkomulag um satt vegna brots BankNordik & 126. og. 127. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavioskipti

Nidurstada athugunar & eignarhaldi Tryggingamidstoovarinnar hf. i Hotel Laxa
ehf. og tengdum félogum

Samkomulag um satt vegna brots Rikisltvarpsins ohf. &4 128. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavioskipti

Nidurstada athugunar a vioskiptahattum Landsbankans hf. vegna sélu a hlut
hans i Borgun hf.

Nidurstada athugunar & (tldanum Sparisj6os Hofohverfinga ses.
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3.3 Yfirlit yfir t6lubloo Fjarmala og greinar fra 1. mai 2015 til aprilloka 2016

Fjarmal 2. tbl. 4. argangur aglst 2015
Verdskrar vidskiptabankanna og ahrif peirra a verdvitund neytenda
prainn Halldor Halldorsson, sérfreedingur a eftirlitssvioi

EMIR og midlaeg stodustofnun OTC-afleidna
Hordur Tulinius, sérfraedingur a vettvangs- og verdbréfaeftirlitssvioi

Fjarmal 3. tbl. 4. agangur névember 2015

Anrif nyrra liftaflna a skuldbindingar lifeyrissj6da
Jén Avar Palmason, sérfredingur i dhaettugreiningu

Nylegar breytingar a stjornvaldssektarheimildum Fjarmalaeftirlitsins
Hildur Jana Jaliusdéttir, [6gfraeedingur a sviodi yfirlogfreedings

Breytingar framundan a l6ggjof um vatryggingamarkad
Sigurour Freyr Jénatansson, forstédumadur & greiningasvioi

Samskipti Fjarmalaeftirlitsins vid ytri endurskodendur eftirlitsskyldra adila sem jafnframt eru
einingar tengdar almannahagsmunum
Ragnheidur Morgan, l6gfraedingur a eftirlitssvidi

Basel Il og eiginfjarporf banka a islandi
Gudmundur Orn Jonsson, sérfreedingur  dhaettugreiningu

Fjarmal 1. tbl. 5. &rgangur mars 2016

Adskilnadur starfssvida

Asa Magnisdéttir, sérfreedingur i vettvangsathugunum og Inga Drofn Benediktsdéttir, [6gfraedingur

i verobréfamarkadseftirliti

Langtima fjarfestingar i innvidum
Bjorn Z. Asgrimsson, sérfreedingur & greiningasvidi

Alpjodlegt samstarf Fjarmalaeftirlitsins
Olof Adalsteinsdéttir, alpjédafulltrii

pjodhagsvaridartaeki til ad draga dr 6hoflegri penslu a fasteignamarkadi
Einar Jon Erlingsson, sérfredingur 7 ahaettugreiningu

Saga sem ma draga mikinn lerdém af
Andri Mar Gunnarsson, sérfreedingur i markadsgreiningu fjallar um kvikmyndina The Big Short
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Asa Magniisdoéttir
sérfraedingur i vettvangsathugunum
og hestakona

.Eq fékk minn fyrsta hest fyrir tuttugu
drum og hef stundad hestamennskuna
stift sioan. Krakkarnir minir hafa alist
upp vio pad ad hafa hestana i kringum
sig. Yngri bérnin voru eitthvad ad
keppa d timabili og foru til demis a
landsmét pannig ad petta hefur reynst
hid besta fjolskyldusport. Eg fer d
hverju dri med vinkonum minum i fimm
daga hestaferd um landid og hef gert
drum saman.“




4. Adilar undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins
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4. Adilar undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins

4.1 Fjoldi aoila undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins

Flokkar adila undir eftirliti i lok hvers ars Skyr. | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2015
Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:
Vidskiptabankar 4 4 4 4
Sparisjooir 9 8 7 4
Lanafyrirtaeki 6 6 6 5
ibudalanasjédur 1 1 1 1
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 1 1 1
Verdbréfafyrirtaeki 11 10 9 10
Verobréfamiolanir 2 2 1
Rekstrarfélog verobréfasjoda 1) 10 9 10 10
Fagfjarfestasjooir - logadilar 7 14
Kauphallir 1 1
Verdbréfamiostoovar 1 1 1 1
Lifeyrissjoair 2) 32 27 26 26
Vatryggingafélog 13 13 12 12
Vatryggingamidlanir 11 11 9 9
Adilar med innheimtuleyfi 4 5 6 8
Greioslustofnanir 1 1 1
Gjaldeyrisskiptistoovar 1 1
Tryggingarsj6oir 2 2 2 2
Samtals 113 109 108 111
Adrir adilar hddir eftirliti:
Verdbréfasjodir (ekki logadilar) 3) 56 57 53 50
Fjarfestingarsjéair (ekki logadilar) 3) 28 44 48 54
Fagfjarfestasj6dir (ekki l6gadilar) 3) 43 63 65 71
Vorsluadilar lifeyrissparnadar 4) 15 14 13 8
Utgefendur skradra hlutabréfa 15 18 17 20
Utgefendur skradra skuldabréfa 49 57 60 60
Umbodsadili erlendrar greioslustofnunar 1 1 1 1
Eignarhaldsfélog 5) 12 12 10 11
Fiarmalafyrirtaeki i slitameoferd 14 15 11 2
Alls 346 390 386 388
1) Sja ennfremur fjlda verdbréfa- og fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda nedar 1 toflunni.

2

3)

4

5

-

erlendu vorsluadilarnir.

Margir lifeyrissj6dir eru deildaskiptir. Ad medtsldum deildunum yrdi fjoldatalan yfir lifeyrissjddina u.p.b. 50 haerri fyrir hvert ar sem taflan synir.
Sj6oir sem ekki eru logadilar en starfraektir af rekstrarfélogum verdbréfasjooa. Sja fjolda rekstrarfélaga ofar i toflunni. Nokkrir
verobréfa- og fjarfestingarsj6air eru deildaskiptir og endurspeglast fjoldi deilda i télunum 7 toflunni.

Vidskiptabankar, sparisj6dir og tveir erlendir vorsluadilar séreignarsparnadar. Allir einnig taldir i fjoldatolum ofar i toflunni nema

Eignarhaldsfélog a fjarmalasvidi og vatryggingasvidi og blondud eingarhaldsfélog, skv. nanari skilgr. 7 l. nr. 161/2002 og l. nr. 56/2010.

Um er ad raeda virka hluthafa sem eiga meira en 50% T eftirlitsskyldum adilum. Virkir hluthafar sem eiga a bilinu 10 - 50% eru ekki

tilgreindir 7 toflunni.



4.2 Starfsemi erlendra adila a Islandi

Eftirfarandi yfirlit synir fjolda aodila/félaga sem hafa heimild til ad veita pjénustu hér & landi a
grundvelli reglna sem gilda & Evropska efnahagssvaedinu:

30/6/11  30/6/12 31/12/13 31/12/14 31/12/2015

Erlendir bankar (credit and financial

institutions) an starfsstédvar 222 224 239 254 263
Erlendar greidslustofnanir an

starfsstoovar 193 266
Erlend rafeyrisfyrirtaki an starfsstéovar 38 49
Verdbréfasjodir (UCITS)

(fjoldi deilda T sviga) 47 367) 53(352) 56(370) 65 (410) 70 (518)
Verobréfafyrirtaeki/-midlarar 2.113 2.020 2.148 2.280 2461
(Investment firms)

Vatryggingafélog meo starfsst6o 2 2 2 2 2
Vatryggingafélog an starfsstoovar 405 377 381 352 389

Vatryggingamidlarar og
vatryggingaumbodsmenn 5.158 4.990 5.030 5.223 5055
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