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Inngangur

Sivaxandi krofur eru gerdar til lanastofnana um ad peer birti meiri upplysingar um
starfsemi sina i tengslum vid fjarmalaskjol og oOnnur svipud skjol. Vegna mikillar
aukningar a starfsemi pessara stofnana i tengslum vid slik skjol, einkum afleidusamninga,
fra pvi reglur um gerd arsreikninga lanastofnana voru settar, er talid naudsynlegt ad fara
fram & birtingu frekari upplysinga til vidbotar vid hina takmérkudu birtingarkréfu sem gerd
er i téoum reglum. Birting slikra upplysinga gerir fjarfestum og markadsadilum kleift ad
taka vel upplystar adkvardanir og studlar pannig ad gegnsai og aga a markadi. Til pess ad
svo megi verda er porf & markvissum og samberilegum tolulegum upplysingum,
upplysingum um edli starfsemi stofnananna i tengslum vid fjarmalaskjol og upplysingum
um markmid og adferdir vid ahattumat og ahattustjornunarkerfi. pratt fyrir pa kvéo ad
birta allar mikilvaegar upplysingar skal hugsanlegt notagildi tiltekinna upplysinga vegid og
metid med hlidsjon af naudsyn pess ad ofhlada ekki arsreikninga med 6parflega miklum
upplysingum og hugsanlegum kostnadi vid ad veita slikar upplysingar. [ birtingarskyldunni
felst ekki kv6d um ad birta upplysingar sem eru trinadarmal eda einkamal
lanastofnunarinnar.

Eftirfarandi  tilmali eru efnislega samhlj6da tilmelum framkveemdastjornar
Evrépusambandsins nr. 2000/408/EC fra 23. juni 2000 um birtingu upplysinga um
fjarmalaskjol og 6nnur atridi til vidbétar birtingu samkveaemt tilskipun nr. 86/635/EBE um
arsreikninga og samstaedureikninga banka og annarra fjarmalastofnana. Samkvaemt
akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 5/2001 fra 31. jantar 2001eru pessi tilmeeli
hluti af EES-samningnum.

1. Gildissvid og skilgreiningar

1.1.  Vidskiptabankar, sparisjodir og adrar lanastofnanir (hér 4 eftir nefndar ,,stofnanir), sem falla
undir reglur nr. 692/2001, um arsreikninga lanastofnana, skulu birta upplysingar um
fjarmalaskjol, vorur og afleidd voruskuldaskjol (hér a eftir kollud ,,skjol”), sem heyra undir
pessi tilmali, i skyringum i arsreikningi og samstaedureikningi og/eda i arsskyrslu.

I vidbatunum vid pessi tilmali eru sett fram daemi um pad hvernig birta ma pessar
upplysingar til ad uppfylla markmio peirra. bessi demi eru ekki teemandi. Einnig ma notast
vid onnur birtingarform, svo sem pau sem byggd eru a innanhusslikénum, ad pvi tilskildu ad
upplysingarnar, sem fast af pessum likénum, komi einnig fram, p.m.t. &reidanleiki peirra og
hvort pau eru vidurkennd af Fjarmalaeftirlitinu til ad reikna at eiginfjarporf med hlidsjon af
vartoarsjénarmidum.

1.2. Fjarmélaskjal er hver s& samningur sem felur i sér beadi fjareign eins adila og
fjarskuldbindingu eda skirteini fyrir hlut i eign annars adila. Til fjArmalaskjala teljast badi:

— grunnfjarmalaskjol svo sem vidskiptakrdfur, vidskiptaskuldir og hlutabréf og

— afleidusamningar, svo sem vilnunarsamningar, stadladir framvirkir samningar, framvirkir
samningar, vaxtaskipta- og gjaldmidlaskiptasamningar en verometi peirra er leitt af verdi
fjarmalaskjals sem liggur til grundvallar eda gengi eda visitdlu eda verdi annars sem
liggur til grundvallar.

1.3.  Fjareign er sérhver eign sem felst i eftirfarandi:

a) reioufé;
b) rétti samkveemt samningi til ad fa greitt reidufé eda adra fjareign fra 6drum adila;
c) rétti samkveemt samningi til skipta & skjolum vid annan adila med kjorum sem geta

verid hagsted; eda
d) skirteini fyrir hlut i eign annars adila.
1.4.  Fjarskuldbinding er sérhver skuldbinding sem, samkvemt samningi, felur i sér kv6d um ag:

a) greida 6drum adila reidufé eda adra fjareign; eda



1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

3.2.

3.3.

3.4.

b) skipta & skjolum vid annan adila med kjérum sem geta verid éhagstaed.

Skirteini fyrir hlut i eign annars adila er sérhver samningur sem stadfestir hlutdeild i eignum
annars adila eftir ad allar skuldir hans hafa verid fradregnar.

I veltuvidskiptum felst kaup og sala & skjélum med pad fyrir augum:

— a0 nyta sér sveiflur eda skammtimabreytingar & markadsgengi, visitdlum eda verdlagi,
— a0 audvelda vidskiptamdnnum vidskipti,

— a0 baktryggja tengdar veltuvidskiptastodur.

Onnur starfsemi telst ekKki til veltuvidskipta.

Sannvirdi er su fjarhaed sem fengist fyrir eign eda gera metti upp skuldbindingu med na,
samkveemt edlilegum skilmalum og kjérum milli 6h&dra, upplystra, sampykkra adila, par
sem ekki er um ad reeda naudungarsdlu eda sélu vegna eignaskipta sokum félagsslita.

Upplysingar, sem birtar eru samkvaemt pessum tilmalum, purfa ekki ad varda:

a) hagsmuni i dotturfyrirteekjum;

b) hagsmuni i samstarfsfyrirteekjum;

c) hagsmuni i sameiginlegum fyrirteekjum;

d) hvers kyns bétakerfi vinnuveitanda og skuldbindingar par ad lGtandi vegna starfsloka,
p.m.t. eftirlauna;

e) skuldbindingar vinnuveitenda vegna forkaupsréttar starfsmanna & hlutabréfum og
hlutabréfakaupafyrirkomulags;

f) skyldur i tengslum vid vatryggingasamninga;

g) rekstrarleigusamninga; samninga par sem kaupandi skuldbindur sig til ad greida einhverja
fjarhaed jafnvel pétt varan sé ekki afhent eda pjonustan veitt (take or pay contracts);

h) eigid fé, eigin kauprétt og valrétt & eigin hlutabréfum.

Mikilveegisreglan

Ekki parf ad beita akveedum tilmelanna vio smaveegileg atridi. begar mikilveegi skjala er
metid (stakra skjala eda skjala i heild) skal tekid tillit til baedi fjarhaedar peirra og edlis.

pratt fyrir pa kvoo ad birta allar mikilvaegar upplysingar skal hugsanlegt notagildi tiltekinna
upplysinga vegid og metid med hlidsjon af naudsyn pess ad ofhlada ekki arsreikninga med
6parflega miklum upplysingum og hugsanlegum kostadi vid ad veita slikar upplysingar.

pad hversu itarlegar upplysingarnar, sem birta &, skulu vera skal endurspegla hlutfallslegt
mikilveegi starfseminnar, nidurstadnanna og/eda ahettunnar med tilliti til heildarvidskipta
stofnunarinnar.

Birting upplysinga um edli starfseminnar

Upplysingar um edli starfseminnar, sem naudsynlegar eru til ad skilja arsreikning og
samstaedureikning, skulu vera i skyringum i reikningunum. Adrar slikar upplysingar skulu
vera annadhvort i skyringum i reikningunum eda annars stadar i arsskyrslu.

Birta skal i arsskyrslu upplysingar um markmid og adferdir stofnunarinnar ad pvi er vardar
aheettustjérnun er endurspegla notkun hennar 4 fjarmalaskjélum innan ramma
heildarvidskiptamarkmida hennar.

Birta skal i &rsskyrslu upplysingar um stefnu og venjur i aheettustjérnun i veltuvidskiptum og
starfsemi, annarri en veltuvidskiptum, par sem fjallad er um hvada &hattu stofnunin stendur
sérstaklega frammi fyrir og hvernig han styrir lanadhattu, markadsahettu (p.e. gengisahaettu,
vaxtadhettu, annarri verdlagsahzttu), lausafjarahattu og annarri mikilveaegri ahattu.

Birta skal i skyringum i &rsreikningi og samstedureikningi upplysingar um sérhverja
mikilveega reikningsskilastefnu er tengist fjarmalaskjolum.

Birting télulegra upplysinga — meginreglur og almennar upplysingar

Tolulegar upplysingar, sem naudsynlegar eru til ad skilja arsreikning og samstadureikning,
skulu vera i skyringum stofnunarinnar i ars- og samstedureikningum. Adrar slikar
upplysingar skulu vera annars stadar i arsskyrslu. Ennfremur ber ad birta sannvirdi skjala
sem etlud eru til veltuvidskipta, baedi i efnahagsreikningi og utan hans, ef pad er verulega
frbrugdid peim fjarheedum sem pau eru skrad fyrir i reikningunum.



4.2.

4.3.

5.2.

6.2.

Ef birting toélulegra upplysinga byggir & innri aheattustyringarkerfum stofnananna og
aoferoum sem notadar eru innan pessara kerfa (t.d. nemisgreiningu, virdisahaettulikénum
(VAR-likbnum)) parf birtingin ekki ad fela i sér midlun upplysinga sem tengjast pessum
kerfum og adferoum og geetu valdid stofnuninni alvarlegum skada.

Vioeigandi greining skal fara fram & veltuvidskiptaskjolum og skjélum tengdum starfsemi,
annarri en veltuvidskiptum, par sem fram skulu koma upplysingar um pad hversu mikil
starfsemi fer fram i stofnuninni meo tilliti til pessara skjala. Greiningin skal einkum
endurspegla mikilveega skilméla og kjor sem getu haft ahrif & fjarhaed, timasetningu og
areidanleika fjarstreymis i framtidinni.

Birting télulegra upplysinga — upplysingar um lanadhattu

Birta skal upplysingar um lanaahattu & grundvelli peirrar fjarhaedar sem er mest lysandi fyrir
hamarks lanadhattu & peim degi sem efnahagsreikningur er gerdur (ad fradregnum 6llum
skuldajoéfnunarsamningum sem hafa réttarahrif fyrir stofnunina) an tillits til hvers konar
tryggingar. Til vidbotar vid upplysingar um hamarkslanaahattu skulu koma upplysingar um
mdgulega lanadhaettu ad teknu tilliti til tryggingar og annarra skuldajéfnunarsamninga.

Ef bokfeert verd skjals felur i sér hamarkslanaahattu er birting vidbotarupplysinga, ad pvi er
vardar pessa malsgrein, ekki naudsynleg.

Birta skal upplysingar um verulega uppséfnun lanaahattu i efnahagsreikningi eda utan hans
eftir atvinnuvegum og landfreedilegri stadsetningu, t.d. eftir Olikum atvinnugreinum,
einstokum léndum eda landahopum.

Birting tolulegra upplysinga — upplysingar um markadsahattu

Birta skal upplysingar um markadsahettu & grundvelli virdisdhaettu (VAR), neemisgreiningar
eda annars markadsverdsahattumats.

Beita ber pessum mismunandi adferdum hverri fyrir sig eda saman pannig ad fa megi
heildsteeda mynd af peirri markadsaheettu sem stofnunin stendur frammi fyrir vegna stédu
sinnar ad pvi er vardar veltuvidskiptaskjol og skjol tengd starfsemi, annarri en
veltuvidskiptum. Hver tegund markadsahettu skal tilgreind sérstaklega par sem pad er
framkvemanlegt.

Gildistaka

Tilmeelin eru gefin at samkvaemt heimild i 2. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert
eftirlit med fjarméalastarfsemi, og taka gildi pegar i stad.

Reykjavik, 17. jantar 2002

FJARMALAEFTIRLITID

Pall Gunnar Palsson Ragnar Haflidason



a)

b)

d)
€)

a)

b)

1. vidbaetir
(Pessi vidbatir er einungis til nanari skyringar og er ekki hluti af tilmalunum)
Upplysingar i tengslum vid birtingu upplysinga um edli starfseminnar
Grundvallareinkenni ahattustjérnunar, p.m.t. einkum mat og meling & aheattu; ef vid &,
einnig innra takmarkanakerfi og ad komist sé hja 6parfa uppséfnun ahattu.

Starfsemi i tengslum vid skjol sem notud eru i veltuvidskiptum.

Starfsemi i tengslum vid skjol sem notud eru i starfsemi, annarri en veltuvidskiptum, sem
einkum endurspeglar stefnu vardandi baktryggingar.

Starfsemi i tengslum vid mjdg ahaettusdém skjol eda flokin skjol s.s. afleidd vogunarskjol.
Notkun trygginga.

Notkun skuldajéfnunarsamninga.

2. vidbeetir
(Pessi vidbetir er einungis til nanari skyringar og er ekki hluti af tilmalunum)
Birting upplysinga um reikningsskilareglur sem beitt er
Upplysingar um adferdina vid ad beita pessum reglum gagnvart:
— veltuvidskiptaskjolum og skjolum tengdum annarri starfsemi en veltuvidskiptum, og

hugsanlegri endurflokkun peirra,

— sérstokum tengslum milli 6likra skjala (t.d. afleiddra skjala, baktrygginga, lokunar
baktrygginga, baktrygginga med vidskiptum innan fyrirtekisins, baktryggingar
fyrirsjaanlegra vidskipta),

— sérstokum gerdum skjala eda tengdra vidskipta (t.d. getur birting verid naudsynleg,
einkum pegar um er ad reeda verdbréfun; endurhverfa kaup- og sélusamninga; afléttingu &
réttindum i reynd), og

— grunnskjolum sem fela i sér afleidusamninga.
A medal upplysinganna, sem birtar eru, geta lika verid:

i) vidmidanirnar fyrir pad hvener fjarmalaskjol eru bokferd eda hett er ad bokfera pau i
efnahagsreikning;

ii) grundvollurinn fyrir mati a4 verdi mismunandi gerda eda flokka skjala pegar pau eru
bokfeerd i fyrsta sinn og eftir pad,

iii) adferdir sem notadar eru til ad akvarda sannvirdi skjala (t.d. & grundvelli skrads
markadsverds, notkunar sélu-/kaup-/midgengis, greiningar & navirtri greidslurdd,
matsadferda eda annarrar videigandi adferdar), p.m.t. paer mikilveegu forsendur sem
gefnar eru vid beitingu pessara adferda;

iv) hvernig skrad markadsverd er adlagad, ef um pad er ad raeda, i peim tilvikum pegar
akvoroun sannvirdis byggist & sliku markadsverai;

v) aoferdirnar sem notadar eru til ad feera i rekstrarreikning hagnad og tap, vexti eda adra
tekju- og Utgjaldalidi sem tengjast veltuvidskiptaskjélum og skjolum, tengdum annarri
starfsemi en veltuvidskiptum, einkum bokfaerslu tekna;

vi) stefna sem sampykkt er ef til baktryggingar kemur eda lokunar baktryggingar.



3. vidbeatir

(Pessi vidbatir er einungis til nanari skyringar og er ekki hluti af tilmalunum)

Birting vidbotarupplysinga til ad audvelda skilning & télulegum upplysingum
pad ad lata i té vidbotarupplysingar um hugtakanotkun og framsetningu, sem beitt er,
um axttumatsadferdir, tengdar forsendur og adrar feribreytur, eins og vid &, audveldar
lesendum fjarhagsskyrsina skilning & télulegu upplysingunum sem par koma fram.

Pegar medaltalsgildi eru birt audveldar pad lesendum fjarhagsskyrsinanna einnig ad
skilja upplysingarnar ef upplyst er um timabilin sem pessi medaltol eru reiknud fyrir.
Séu tolur i arslok ekki lysandi fyrir medaltalsgildi, geta medaltalsgildi enn fremur
audveldad skilning.

4, vidbaetir

(Pessi vidbeetir er einungis til nanari skyringar og er ekki hluti af tilmaelunum)

Birting tolulegra upplysinga

Birta ma t6lulegar upplysingar i téfluformi, p.m.t. einkum:
A. sem visbendingu, medal annars, um pad hversu mikil starfsemi fer fram med

tilliti til grunnskjala um bokfeert verd,

i) sundurlidadar & l6drétta asnum eftir mismunandi flokkum skjala par sem
greint er & milli eigna og skuldbindinga, og

ii) sundurlidadar a larétta &snum eftir eftirstéovatima,
&samt vidbotarvisbendingu um sannvirdi heildartalna ar veltuvidskiptum.

. sem visbendingu, medal annars, um pad hversu mikil starfsemi fer fram med
tilliti til afleidusamninga, um undirliggjandi fjarhad,

i) sundurlidadar & 16drétta asnum eftir mismunandi flokkum afleidusamninga
(t.d. samningum um vexti, erlendum gjaldeyri og gulli, hlutabréfum,
verometum malmum, ad gulli undanskildu, 66rum vérum, 60ru) sem skipt
er enn frekar nidur i:

— afleidusamninga sem ekki er wverslad med & skipulegum
verdbréfamarkadi (med undirflokkun, t.d. framvirkir samningar,
vaxtaskiptasamningar, dhvilandi/sampykktir vilnunarsamningar), og

— markadsskrada afleidusamninga sem verslad er med & skipulegum
verdbréfamarkadi (med undirflokkun t.d. langtima/skammtima stadladir
framvirkir samningar og &hvilandi/sampykktir vilnunarsamningar); og

i) sundurlidadar & larétta asnum eftir eftirstddvatima,
&samt viobdtarvisbendingu um sannvirdi heildartalna ar veltuvidskiptum.
Akveda ma timabil fyrir upplysingarnar sem birtar eru, t.d.:
i) allt ad premur manudum;
if) frd premur upp i sex manudi;
iii) frd sex manudum upp i eitt ar;
iv) fra einu ari upp i fimm ar;
v) yfir fimm ér.
Timabilunum ma skipta enn frekar nidur eftir mikilveegi (t.d. < einn manudur;
> einn < prir manudir) eda skeyta peim saman i lengri timabil (t.d. < eitt ar; >
eitt og < fimm ar; > fimm ar), eftir atvikum.

. Sem visbendingu um pad, medal annars, hversu mikil starfsemi fer fram med
tilliti til sannvirdis, til samanburdar vio békfart verd, ma birta upplysingar i
tofluformi par sem greint er & milli eigna og skuldbindinga

— um békfzrt verd og sannvirdi hinna ymsu flokka veltuvidskiptaskjala, og



— ao pvi er vardar veltuvidskiptaskjol medaltal sannvirdis yfir timabilio, og;

ef ekki er mogulegt, framkveemanlegt eda areidanlegt ad meta sannvirdio,
vidbotarupplysingar um helstu einkenni skjalsins sem geta haft ahrif &
sannvirdi pess.

2. Framangreindar upplysingar ma einnig birta i tofluformi par sem blandad er
saman toflusnidunum sem um getur hér ad framan.

5. vidbeetir
(Pessi vidbetir er einungis til ndnari skyringar og er ekki hluti af tilmalunum)
Birting upplysinga um lanadhettu

Mead tilliti til ldnadhaettunnar vegna afleidusamninganna sem ekki er verslad med a
skipulegum verobréfamarkadi ma birta upplysingar a tofluformi sem eru:

— sundurlidadar & léorétta asnum eftir mismunandi stigum lanstrausts moétadila, a
grundvelli innra eda ytra mats; og

— sundurlidadar a larétta asnum eftir:
— bratté endurnyjunarverdi,

— nettéendurnyjunarkostnadi ef adfararhaefur skuldajéfnunarsamningur er fyrir
hendi,

— hugsanlegri framtidarlanadhattu.

Fyrirteekjum, sem reikna ut lanadheettu i tengslum vid afleidusamninga, sem ekki er
verslad med & skipulegum verdbréfamarkadi, nagir ad birta, a grundvelli upprunalegu
aheettumatsadferdarinnar, upplysingar sem fast med beitingu peirrar adferoar.

Vid upplysingar um hugsanlega framtidarlanadhattu ma beeta umfjéllun um tengda
matsteekni.

6. vidbeetir
(Pessi vidbeetir er einungis til nanari skyringar og er ekki hluti af tilmaelunum)
Birting upplysinga um markadsahettu

Gefa méa upplysingar um markadsdheattu i tengslum vid fjarmalaskjol & grundvelli
einhvers eftirfarandi atrida:

A. Upplysingar um virdisdhattu (VAR).

B. Moguleg hrif & framtidartekjur midad vid mismunandi forsendur sem gefnar eru
um hreyfingar & markadsverdi og -gengi. Forsendurnar fyrir hugsanlegum
breytingum skulu vera raunhazfar & nastu 12 manudum frd peim degi ad
arsreikningurinn  eda samstedureikningurinn eru sampykktir. Ein pessara
hugsanlegu breytinga geeti t.d. falid i sér neikvaeda breytingu sem nemur allt ad
10% af markadsverds- eda —gengistolunum i lok arsins (nema syna megi fram & ad
slik breyting veeri ekki raunhzf).

C. Rédstafanir vegna markadsverds, adrar en paer sem fjallad er um i A- og B-lig, ad
pvi tilskildu:

i) ad stjorn stofnunarinnar notist vid matslikanid vid stjornun &
markadsverdsahettu vegna notkunar veltuvidskiptaskjala; og

ii) ad likanid hafi verid vidurkennt i tengslum vid samningu eiginfjarskyrsina til
eftirlitsyfirvalda.



D. Greining a samanlégdu sannvirdi eftir helstu flokkum fjareigna og

fjarskuldbindinga i tengslum vid veltuvidskiptaskjél og innan pessara flokka eftir
timabilum, eftir pvi hvort nasta endurmat 4 voxtum eda gjalddaginn kemur a
undan.

Akveda ma timabil fyrir upplysingarnar sem birtar eru, t.d.:
i) alltad premur manudum;

ii) frd premur upp i sex manudi;

iii) fr sex manudum upp i eitt ar;

iv) fra einu ari upp i fimm ér;

v) yfir fimm ér.

Sé ahettuvirdid, nemisgreiningin eda adrar ahattumatstélur markadsverds, sem
birtar eru, ekki lysandi fyrir tolur fjarhagsarsins getur pad audveldad lesendum
fjarhagsskyrsina skilning a upplysingunum, sem par koma fram, ef tilgreindar eru
vidbotartdlur til ad setja tolurnar a efnahagsreikningi i samhengi. Pessar
vidbotartdlur geta annad hvort verid medaltalsgildi eda hastu og leegstu tdlur.



