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Samantekt umsagna vegna umraeduskjals nr. 4/2012

Umsagnir barust fra eftirtéldum adilum:

1. Allianz
Arion banka hf.
Verdbréfamarkadi Islandsbanka hf.
Landsamtokum Lifeyrissj6da
Sedlabanka island

a bk whn

Umsagnir adila sem 0ska eftir trinadi er ekki ad finna i pessari samantekt. Umraeduskjal nr. 4/2012 vard ad
leiobeinandi tilmaelum nr. 2/2013 um &haettustyringu (eftirlitskerfi) voérsluadila séreignarsparnadar



Nr.

Nafn
umsagnaradila

Tilvisun

Umsaogn

Landsamtok
lifeyrissjoda
(LL)

Almenn
athugasemd

Landsamtok lifeyrissjoda (LL) telja jakveett ad gefin verdi Gt leidbeinandi tilmeeli um &haettustyringu
séreignadeilda. Mikilvaegt er ad lifeyrissjodir pekki og fylgist med helstu dhaettupattum i rekstri sinum.

i tilmeelunum er ahaetta skilgreind & sama hatt og i leidbeinandi tilmaelum um &heettustyringu
samtryggingadeilda (4/2011): ,0ll pau atvik sem auka marktaekt likurnar a pvi ad réttindi/eignir rétthafa
skerdist til skemmri eda lengri tima." LL telur pessa skilgreiningu & ahaettu vera varhugaverda og
leggur til ad ahezetta verdi skilgreind sem ,heettan a4 atburdi sem dregur ur likum a pvi ad
avoxtunarleid séreignadeildar nai markmidoum sinum".

Markmid avoxtunarleida geta verid mismunandi og telur LL ad skilgreining & &heettu eigi ad taka tillit til
pess. Sj6ofélagi getur oft valid & milli élikra fjarfestingastefna og getur val hans t.d. radist af veentingum
um langtimaproun & akvednum eignaflokkum. Aheetta sjodfélaga getur pvi verid ad langtimaavoxtun
eignaflokka verdi ekki 4seettanleg og ad avoxtun verdi ekki dseettanlega midad vido markadsadstaedur.
Mismunandi séreignadeildir geta veri® med mismunandi markmid um timalengd sparnadar og pvi er
edlilegt ad svigram sé til pess ad skilgreina aheettu mead tillit til mismunandi markmida.

S& sem velur ad avaxta sparnadinn sinn i verdbréfum verdur ad vera tilbdinn ad sja inneign sina
sveiflast pvi gengi verdbréfa breytist stodugt. Edli verdbréfa er ad verd peirra sveiflast en til lengri tima
litio haekka verdbréfin ad jafnadi i verdi. Til lengri tima ma buast vid ad verdbréfastfn med hatt hlutfall
hlutabréfa skili betri avoxtun og ad einstaklingum sem fjarfesta i slikum séfnum verdi umbunad fyrir
ahaettuna med heerri avoxtun. Sagan stadfestir petta. Sem deemi ma nefna ad verdobréfasafn med jofnu
vaegi skuldabréfa og hlutabréfa a bandariskum verdbréfamarkadi skiladi neikveedri avoxtun ad jafnadi
fimmta hvert &r & arunum 1926-2011. Med hlidsjon af pessu getur ekki gengid ad skilgreina ahaettu i
tilmaelum um ahaettustyringu sem 6ll pau tilvik sem auka likur & ad inneign skerdist til skemmri eda lengri
tima.

Landsamtok
lifeyrissj6da
(LL)

1.3.

| &kvaedinu er meelt fyrir um ad tilmeelin taki gildi 1. september 2012. Edlilegt er ad maela fyrir um
tiltekinn umpottunartima fyrir vorsluadila til ad laga starfsemi sina ad reglunum, til ad mynda niu manudir
eins og gert er i tilmaelunum um &heettustyringu samtryggingadeilda lifeyrissjoda. Med pvi er studlad ad
pvi ad undirbaningur og innleiding verdi vandadri en ella.




Landsamtok 2.1. Ekki er alltaf haegt ad magnsetja ahaettu og pegar pad er haegt er edlilegra ad lita & dhaettu sem ,bil" eda
lifeyrissj6oa xdreifingu" (sbr. normaldreifingu) fremur en t6lu eda mork. Varast parf ad blanda saman ahaettustyringu
(LL) og ahaettumaelingum. LL telur pvi ad fella eetti Gt ur timaelunum ,,...og setja aseettanleg mork fyrir pessar
aheettur" eda baeta vid setninguna ,par sem pad a vid". | neestu setningu er talad um fullnaegjandi
aheettustyringu sem felur eftir atvikum i sér ad setja mork par sem vid a. Inntak greinarinnar breytist pvi
ekki pratt fyrir ad pessi hluti setningarinnar verdi felldur Ut en greinin verdur rokréttari.
Landsamtok 2.2. Edlilegt er ad hugtakid ,abyrgdaradili" verdi skilgreint eda visad til vibdkomandi réttarheimildar. Hugtakid
lifeyrissjoda kemur einnig fyrir i inngangi, gr. 2.3 og i vidauka |. Einnig veeri unnt ad skipta Gt hugtakinu og nota
(LL) fremur vorsluadili séreignasparnadar.
Landsamtok 2.3. Hér er lagt til ad ordalag 2. malslidar verdi endurskodad m.t.t. almennrar ordnotkunar i islensku. Maetti til
lifeyrissjoda ad mynda nota ,starfsvenjur" fremur en ,starfsanda".
(LL)
Landsamtok 2.5. EKki pykir alveg ljost til hvers er verid ad visa med skammstofuninni ,sk."
lifeyrissjoda
(LL)
Landsamtok 2.6. R6O patta i mynd er ekki rokrétt pvi ad fjarfestingarstefna eetti ad byggja & fjarfestingar- og
lifeyrissj6oa ahaettumarkmidum asamt pvi ad taka tillit til aheettupols. Rokréttara veeri ad rod pattanna veeri 6nnur.
(LL) Einnig veeri haegt ad hafa paettina i toflu i stad flaedirits. | raun veeri edlilegra ad tilgreina paettina an pess
ad setja pa i akvedna roo.
Landsamtok 3.1. Inntak 1. malslidar maetti vera skyrara. Spurning hvort eftirfarandi ordalag nai betur markmidinu: ,Stjorn
lifeyrissj6oa og starfsmenn voérsluadila skulu avallt starfa pannig ad hagsmunir rétthafa séu hafdir i fyrirrdmi".
(LL) Jafnframt veeri mikilveegt ad setja inn akveedi sem taeki & skyldu vorsluadila til ad geeta jafnreedis
rétthafa.
Skoda parf 2. malslid m.t.t. mélfars.
Rokrétt ad baeta vid ordunum ,eftir atvikum" a undan ,...pjonustuadila skal vera skyr." par sem ekki er
sjalfgefid ad um pjénustuadila sé ad raeda i 6llum tilvikum.
Landsamtok 4.3. i 3. li8 er fjallad um lausafjarahaettu. Par er einungis visad til aheettu vegna réttindaflutninga. Fremur eetti
lifeyrissjoda ad nota hugtakid utgreidsluaheetta. Utgreidsluahaetta neer til allra tegunda af utgreidslum par med talid
(LL) réttindaflutninga. | 4. lid stendur ,....i rekstrarumhverfi lifeyrissj6da", nota aetti frekar ... i rekstrarumhverfi

vorsluadila".




10. Landsamtok 5.3 A liklega ekki heima undir kaflanum fjarhagsleg aheetta. ZEtti frekar heima i 8. kafla.
lifeyrissj6oa
(Lb)
11. Landsamtok 7.3. Hér eru taldir upp nokkrir paettir sem metnir skulu pegar arlegt alagspréf er framkveemt. Lagt er til ad
lifeyrissj6oa paettirnir ,laekkun innlendra hlutdeildarskirteina" og ,leekkun erlendra hlutdeildraskirteina" verdi teknir Gt.
(LL) Lagt er til ad fram komi ad vid gerd alagsprofs sé eeskilegt ad horfa i gegnum hlutdeildarskirteini/hluti
verdbréfasjoda eda fjarfestingarsjoda (i samreemi vid 7.tl. 36.gr.laga nr. 129/1997) og ad undirliggjandi
eignir sjddanna verdi metnar i alagspréfinu med viskomandi eignaflokkum.
12. Landsamtok 12.1. LL telur ordalagid ,,beita skal afleidum..." varhugavert pvi haegt er ad skilja ordalagid a pann hatt ad
lifeyrissjoda skylda sé ad nota afleidur en veentanlega & inntak setningarinnar ad vera ad heimilt sé ad nota afleidur
(LL) til pess ad draga Ur heettu eda baeta eignastyringu.
13. Landsamtok 12.2. Pessi grein eetti heima i 36. gr. laga nr. 129/1997 (lifeyrissjodalaganna) en ekki i leidbeinandi tilmaelum
lifeyrissjoda um aheettustyringu. LL telur mjog mikilveegt ad ekki sé kvedid & um fjarfestingarheimildir a mérgum
(LL) stdéoum pvi ad pad getur aukid rekstraraheettu. Jafnframt er lagaheimild FME dregin i efa til ad setja
reglur um fjarfestingarheimildir sbr. almenna umfjéllun i umsogn.
14, Landsamtok 12.3. Pessi grein eetti heima i 36. gr. laga nr. 129/1997 (lifeyrissj6dalaganna) en ekki i leidbeinandi tilmaelum
lifeyrissj6oa um ahaettustyringu. LL telur mjog mikilveegt ad ekki sé kvedid & um fjarfestingarheimildir & mérgum
(LL) stdédum pvi ad pad getur aukid rekstraraheettu. Jafnframt er lagaheimild FME dregin i efa til ad setja
reglur um fjarfestingarheimildir sbr. almenna umfjéllun i umsogn.
Nr. Nafn . Tilvisun Umsdgn
umsagnaradila
1. islandsbanki 2.5. Hvern skal upplysa?
VIB
2. is]andsbanki 2.6. Skilgreining aheettupols aetti ad vera framar i ferlinu. Hvad er att vio med "skilgreining & aheettupoli og
VIB ahaettumarkmia".
3. islandsbanki 3.3. Hvad er att vid "deild"? Spurning um ad nota frekar fjarfestingarleid.

ViB




4. isjandsbanki 5.5. Hvad er att vid med "steerstu"? Veeri etv betra ad mida vid ahaettu umfram fasta % af eignasafni.
VIB
5. islandsbanki 7.2. Nidurstodur alagsprofs & ad senda FME.
viB
6. isjandsbanki 7.3. Oparfi ad meta sérstaklega leekkun/haekkun innlendra hlutdeildaskirteina enda sambland annara
VIB eignaflokka.
7. islandsbanki 8.2. Hvad er att vid "adgang ad starfsstoo"?
ViB
8. isjandsbanki 9.1. Sj6ofélagalan a ekki vid um séreignasparnadi.
VIB
9. islandsbanki 12.1. GVT er ekki lengur i notkun.
ViB
Nr. Nafn , Tilvisun Umsogn
umsagnaradila
1. Arion banki hf. | Almenn Arion banki telur jakveett ad gefin verdi Gt leidbeinandi tilmaeli um &haettustyringu séreignadeilda.
athugasemd | Mikilvaegt er ad vorsluadilar pekki og fylgist med helstu ahaettupattum i rekstri sinum.
bessi drog eru lik tilmaelum um aheettustyringu samtryggingadeilda lifeyrissj6da. Ad mati bankans er
jakveett ad hafa tilmeelin eins lik og hzegt er en taka purfi tillit til pess ad ekki eru allir vorsluadilar
séreignasparnadar lifeyrissjodir. | tilmaelunum er toluvert fjallad um hlutverk og skyldur stjérna og telur
bankinn ad liklegt sé ad hlutverk stjorna sé i moérgum tilfellum hugsad ut fra pvi ad vorsluadilinn sé
lifeyrissjoour. | flestum tilfellum kemur pad ekki ad sk en eins og fram kemur i athugasemdum pessum
veeri skynsmlegra, ad mati bankans, ad stjorn geeti falid 6drum tilltekin verkefni.
Ad mati Arion banka er porf & pvi i tilmaelunum ad heimila stjorn vorsluadila ad skipa starfsstjérn fyrir
pann hluta starfsemi vorsluadilans sem snyr ad moéttoku og vardveislu séreignarsparnadar. Slikri
starfsstjorn veeri i raun falid sambeerilegt hlutverk og stjorn hefdbundins lifeyrissj6ds t.d. hvad vardar
eftirlit med rekstri og medferd fjarmuna rétthafa séreignarsparnadarins.
2. Arion banki hf. | 5.2. Hér visast i texta i upphafi um almenna umsogn




Arion banki hf.

11.1.

Hér visast i texta i upphafi um almenna umsogn.

Nr.

Nafn
umsagharadila

Tilvisun

Umsaogn

§e6labanki
Islands

Almenn
umsogn

Med dreifibréfi pann 12. desember sl. dskadi Fjarmalaeftirlitid eftir umségnum um annars vegar drég ad
leidbeinandi tilmaelum um aheettustyringu (eftirlitskerfi) vorsluadila séreignarsparnadar, sbr. umraeduskjal
nr. 4/2012, og hins vegar um drog ad enduritgefnum leidbeinandi tilmaeli um ahaettustyringu
(eftirlitskerfi) samtryggingardeilda lifeyrissjéda, sbr. umraeduskjal nr. 14/2012.

Sedlabanki islands telur leidbeinandi tilmzeli Fjarmalaeftirlitsins um ahaettustyringu  (eftirlitskerfi)
eftirlitsskyldra adila mikilveegar. Ljést er ad stjorn og stjérnendum ber ad studli ad gédum starfshattum
0g gegnseaei en einnig parf fyrirtaekjamenning viokomandi ad stydja vid aheettustyringu og innra eftirlit. P4
Gtheimtir virkt innra eftirlitskerfi videigandi eftirlitsskipulag med skilgreindum eftirlitsadgerdum a 6llum
stigum starfseminnar.

Sedlabankinn leggur sérstaka aherslu & langtimahugsun i starfsemi lifeyrissjoda/vorsluadila enda slikt i
samreemi vid hagsmuni sjédfélaga/rétthafa. Mikilvaegt er ad leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins
endurspegli slika hugsun. Pannig meetti baeta vid tilmaelin, s.s. vid tolulid 3.1, ad stjérn og starfsmenn
skuli avallt hafa langtimahagsmunir sj6ofélaga/rétthafa ad leidarljési.

Sedlabankinn vill benda & ad undanfarin misseri hafa lifeyrissjodir tekid patt i endurreisn efnahagslifsins
med fjarfestingum i hluta- og skuldabréfum. Pannig hafa lifeyrissjéadirnir i vaxandi meeli lagt fjarmagn til
atvinnulifsins og pvi fylgir dhaetta. Sedlabankinn telur mikilvaegt ad fylgst sé sérstaklega vel med aukinni
aheettu vegna framangreinds, hvort sem um er ad reeda skrdd eda Oskrdd bréf eda fjarfestingar i
sjooum. Jafnframt er mikilvaegt ad lifeyrissjodirnir fari ekki i kring um paer reglur sem um fjarfestingar
peirra gilda, hvorki beint né ébeint. ba er mikilvaegt ad lifeyrissjédirnir meti vel pa ahaettu sem felst i ad
eiga eignir i erlendum gjaldmidlum.




