Fjarmalamarkadir og adgerdir Sedlabankans

Heegfara leekkun a gengi kronunnar pratt fyrir aukid adhald

pratt fyrir vaxtaheekkun Sedlabankans i byrjun névember og inngrip & markadi hélt visitala gengis-
skraningar afram ad haekka (p.e. kronan ad veikjast). Fra 1. névember til 26. jantar heekkadi hin um
3,7%. Vaxtamunur vid Gtlénd var pvi sem naest sa sami i upphafi og lok timabilsins pétt einhverjar
breytingar hafi ordid innan pess. Vidskipti a millibankamarkadi med krénur drégust saman og vextir
haekkudu. Markadsadilar kusu fremur ad eiga endurhverf vidskipti vid Sedlabankann og fa hja honum
daglan en ad skipta hver vid annan a millibankamarkadi. Velta & skuldabréfamarkadi daladi nokkud i
névember en rétti Ur katnum i lok desember. Fra peim tima laekkadi avoxtun nokkud. Hlutabréfavidskipti
minnkudu og Urvalsvisitala Verdbréfapings islands leekkadi um 11,4% fra 1. névember til 26. jantar sl.
Fréttir af slakri afkomu fyrirtaekja virdast hafa dregid Ur ahuga fjarfesta a pessum fjarfestingarkosti.
Breytingar eru ad verda i greidslumidlun sem geta haft nokkur ahrif a innbyrdis samskipti banka og
Sedlabankans.

Gengi kronunnar styrktist fyrst eftir vaxtahaekkun etals ad fjarheed 4,7 ma.kr. Mest voru inngripin 24.
seig sidan névember en pa seldi bankinn Bandarikjadali fyrir
Pegar vextir voru haekkadir 1. névember 2000 vgafnvirdi 1,5 ma.kr. Vid upphaf pessa skeids inngripa
visitala gengisskraningar rimlega 118 stig en leekksar visitala gengisskraningar rétt vid 121,5 stig. Inn-
aoi i 117,15 fljétlega eftir vaxtahaekkunina. Styrkinggripin leiddu til pess ad visitalan for laegst i 118,5 stig
in vardi stutt og viku sidar for visitalan yfir 118 stig24. névember. Ahrifin voru p6 ekki varanleg pvi ad
a nyjan leik. pratt fyrir vaxtahaekkunina hélt Gt-5. desember var visitalan aftur komin yfir 120 stig.
streymi & gjaldeyri &fram en innstreymi jokst ekkiEftir pessi miklu inngrip i lok névember kom bank-
eins og veenta matti. Tra & stddugleika krénunnar

virtist ekki neeg og fjarfestar ekki jafn fasir og fyrr a
taka st6du med henni og aour. Va_nga\_/eltur spunnt Mynd 1 Visitala gengisskraningar fra
um pad hvort S_e/éla_lbar]kmn my_ndl verja gengi kron 30. oktober 2000 - 26. jantar 2001
unnar ef reyndi & vikmork gengisstefnunnar sem e 31.12.1991=100

+9% fra midgildi visitélu gengisskraningar, sem el T ‘ \

115,01. Mikill eftirspurnarprystingur myndadist & 1224, - - - - - - - - L L.
millibankamarkadi en yfirlysingar Sedlabankans un ‘ . _
ad bankinn staedi fast vid gengisstefnuna og inngr 27 J0dhe Y| T e, [ e
hans & markadi med solu Bandarikjadala fyrir krénuy 104 - - - - .| - 40 D
roudu markadinn og drogu Ur Utstreymi gjaldeyris LN
Sedlabankinn seldi Bandarikjadali fyrir kronur § 7.~ /" [0 Co
markadi 21. névember og neestu 4 daga a eftir sal 115 1\. -/

Vaxtahaekkun : ,
11100 - - - - - - - - - [

. 117 H‘\\HHHH\HHH\HHHH\HHH\HHH\‘HHHHHHHHH
1. | pessari grein eru notadar upplysingar sem tilteekar voru pann 2 | Névember Desember | Januar

jandar 2001.
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inn inn a markadinn 11. desgmber og seldi Band Mynd 2
rikjadali fyrir um % ma.kr. Araunin & krénuna i Vaxtamunur milli islenskra og erlendra
névember jafnast p ekki a vid pad sem gerdist Ul skammtimavaxta fra mai 2000 til jantar 2001
midjan juli pa seldi bankinn gjaldeyri fyrir um 7 %
ma.kr. & skemmri tima. Sem fyrr segir réudu adgerd
Sedlabankans markadinn. bratt fyrir pad hélt visital
gengisskraningar afram ad heekka litils hattar a hve
um degi og var i ségulegu hamarki vid skraningu 1¢
jantiar 2001, 121,79 stig, sem var nokkru heerra ¢ sg1 . |/ T\ VAN [
vid inngripin i lok névember. Neestu tvo vidskiptad sl Y - N - - - - - - . - )
daga leekkadi visitalan en tok & skrid pann 23. jant] sa{-\[- - - - - N\ / T - -
og var nokkur 6r6i & markadi. Visitalan var vig 521

1 —Mismunalina, iSL-ERL, rikisvixlar
| —Mismunalina, ISL-ERL, millibankamarkadur
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skraningu 122,04 en sidar um daginn minnkud & & 00 el O e o
vidskipti pott vitad veeri af téluverdum prystingi. Ad| &5 ¥V TR E R T Ty oo

morgni 24. jantar greip Sedlabankinn inn i mark-
adinn med soélu a 24 milljonum Bandarikjadala. Panad jafnadi ad leida til pess ad fjarfestar nyti sér hann
25. jandar seldi bankinn 12 milljonir Bandarikjadalail hagnadar og slikt hefdi aukid innstreymi gjald-
og somuleidis pann 26. jandar. bessi adgerd olli [@yris. SU vard po ekki raunin nema i takmérkudum
nokkurri leekkun og var visitalan vid skraningu panmeeli og gengi krénunnar hélt &fram ad siga sem fyrr
26. jantar 121,74 stig. segir. Vaxtamunurinn minnkadi i 6,2% i lok névem-
Sedlabankinn hefur einungis gripid inn i préun der en jokst & ny og var 6,4% um midjan desember
gjaldeyrismarkadi ef teikn hafa verid & lofti um aden laekkadi i 6,3% i lok desember. | upphafi pessa ars
hrod og éeeskileg breyting veeri yfirvofandi eda hafleekkadi Sedlabanki Bandarikjanna styrivexti sina
in. Ad 60ru leyti er gengi islensku kronunnar dkvedum 0,5 présentustig. Petta leiddi til aukins vaxtamun-
i0 & markadi an afskipta bankans. Sedlabankirer og nam hann 6,7% strax a eftir en hafdi, pegar
hefur p6 nylega styrkt erlenda stédu sina med sampetta er ritad minnkad i 6,6%. Buist er vid ad vextir
ingi um Oskilyrta lanamoéguleika ad fjarhaed 250sekki i Bretlandi a arinu en 6vist er med evrusvaedio
milljénir Bandarikjadala. par sem allt eins mé& buast vid vaxtahaekkunum. Eftir
alllangt laekkunarskeid tok evran loks ad rétta ar
katnum. Gengi hennar vard laegst gagnvart Banda-
rikjadal teeplega 83 sent (bandarisk) fér yfir 95 sent i
desember en laekkadi aftur og stéd i 92 sentum i sio-
1999 2000 Breyting (%) ari hluta jantar. Styrking evru fra 1. névember 2000

Tafla 1 Samantekt millibankamarkadar med
gjaldeyri

Velta & gjaldeyris- til 26. jantar 2001 nam 8,9%. Breska sterlingspundid

markadi (Ma.kr) ....o.oooeeeeeneeinn. 468 768 64 styrktist um 0,8% gagnvart Bandarikjadal & sama

par af adild Si (ma.kr.) ............... 192 174 -9,4 timabili og japanskt jen styrktist einnig gagnvart

Visitala gengisskraningar ........... 1100 1208 9,8 Bandarikjadal um 7,2% & ofangreindu timabili. bro-

Fioldi adila & markadi .................. 6 4 . un pessara gjaldmidla endurspeglar peer veentingar
sem markadurinn hefur til efnahagshorfa i pessum
[6ndum

Vaxtamunur vid atlond jokst vegna vaxtahsekkana

hér a landi og leekkunar i Bandarikjunum Vextir & millibankamarkadi med krénur heekkudu og

Vaxtahaekkun Sedlabankans i byrjun névembesrlta drést saman ...

leiddi til pess ad vaxtamunur vid Gtlond vard meiri eMillibankamarkadur med krénur einkenndist af
deemi eru um, a.m.k. sidan naverandi skipahaekkun vaxta og samdraetti veltu. Asteedur pessarar
peningamala komst 4. Munur innlendra og vidskiptasréunar eru ekki einhlitar en pé ma fullyrda ad vaxta-
veginna erlendra millibankavaxta vard teeplega 6,7%eekkun Sedlabankans pann 1. névember sidastlidinn
og hafdi heekkad ar 5,9%. Aukinn vaxtamunur getthafi att nokkurn hlut ad mali.

PENINGAMAL 2001/1 17



Rammi 1 Veentingar ma lesa Ur voxtum

Vextir geta gefio visbendingar um viohorf markadarinsflokki og kunna ad kjésa ad verdleggja hann pannig ad
til préunar efnahagslifsins, t.a.m. getur vaxtarofyield  fjarfestar fai litinn ahuga fyrir honum. Pad kann einnig ad
curve gefid visbendingar um pa syn sem markadurinrhafa ahrif hversu mikill munur er a timalengd peirra bréfa
hefur um framtidarpréun verdbolgu. Vaxtaréfio synir sem mynda tvo sidustu hluta vaxtaréfsins.
samband vaxta og timalengdar tiltekinna flokka verd-  Onnur adferd til ad spa fyrir um verdbdlgu er ad
bréfa. Deemi um petta er vaxtarof rikisvixla og rikisbréfaskoda muninn a verdtryggdum og 6verdtryggdoum vero-
bréfum. Pessi adferd gefur vissar visbhendingar en mikil-
vaegt er ad liflengd peirra bréfa sem borin eru saman sé
Vaxtar6f 6verdtryggdra bréfa sem likust auk pess sem markadurinn reiknar sér eitthvert
24. névember 2000 og 24. janGar 2001 ahaettualag a éverotryggda vexti til ad meeta 6fyrirsédum
sveiflum i verobélgu. Erfitt er ad meta hvert petta alag er
en sennilegt er ad pad sé nokkud breytilegt eftir pvi
1224 - - - - - - 2 e 2000, hvernig utlitid er i efnahagsmalum. Einnig kann mis-
004 < - - virkur markadur med verdtryggd og 6verdtryggd bréf ad
skekkja samanburdinn. Mynd 2 synir vaenta verdbdlgu og
raunverulega samkveemt neysluverdsvisitdlu sidustu prju
ey~ ’24’,6;]0; 2’00’1 ”””” ar. Samkveemt henni virdist vera tregda vid breytingar a
T ST vaentingum en han kann ad skyrast ad einhverju leyti af
124 - - T framtidarvaentingum sem felast i vaxtamynduninni en
afturvirkri meelingu verdbolgunnar.

Mynd 1

%
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11,8+ -7 - - - - - oo
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sem sést & mynd 1. A myndinni mé sja tvo 6lika vaxta- | Mynd2

ferla par sem veentingar markadarins hafa breyst. Gaeta Verdbdlga og veentingar midad vid mun
verdur pess p6 ad ryna ekki um of i kvarda l6drétta assins évc'jxtgnar verd- og (’)ver_étryggéra bréfa
pbar sem vextirnir fela i sér tiltekna Avéxtunarkrofu, , 9 Jantar 1998 - 16. januar 2001
ahaettualag og veenta verdbolgu. Ferillinn fra 24. névem-

ber 2000 synir markadinn buast vid toluverdri verdbolgu | &°7 —Verdbsiguveentingar
naestu manudi. Ferillinn fra 24. janGar 2001 synir breytt- | T Verdbdlga 1z man
ar veentingar pvi ad eftir tiltélulega skamman tima virdist | 07
gert rad fyrir ad verdbolga verdi leegri en hiin er um pess-| 307 N_—< "~ " _
ar mundir. Petta er p6 ekki einhlit visbending, t.a.m. geetu| 207 VvY-N -~~~ - A - -~~~ -~ -- - -~
verid fleiri skyringar, t.d. er vitad ad sa flokkur rikisbréfa | 104 - - - -\ - - - - - - - - -0 -0 oo -
sem notadur er til maelingar a lengsta liftima er mikid | 00—
notadur sem andlag veds i endurhverfum vidskiptum vid J\an Aprlgggl o \Jan Aplregfau' Okt\ o Az%rooJu' Ok\tzoJST
Sedlabankann og pvi eiga lanastofnanir litid af pessum

Skémmu eftir ad Sedlabankinn haekkadi styriSedlabanki islands gjaldeyri i lok névember fyrir 4,7
vexti sina urdu nokkur umskipti & krénumarkadi ogna.kr i peim tilgangi ad stydja vido gengi kronunnar
vextir haekkudu skarpt. Einnig kann skortur & lausaféem einnig jok & lausfjareftirspurn & millibanka-
aod hafa haft ahrif & pessu timabili sem hafi ytt enmarkadi. Sem fyrr segir er pessi markadur p6 métad-
frekar undir vaxtahaekkanir & millibankamarkadi. ur af pvi ad meginhluti vidskiptanna er til mjog
pvi samhengi ma benda & ad uGtstreymi af vidskiptakamms tima og pvi geta vaxtahreyfingar verid mjog
reikningi rikissjéds var dvenju litio fr& midjum miklar og purfa ekki ad vera i fullu samreemi vid
névember og til loka desember. bar ad auki sel@fréun annarra skammtimavaxta. Almenn eftirspurn
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eftir lausafé eykst jafnan eftir pvi sem dregur n& .,

jolum og pvi ma gera rad fyrir ad peer vaxtahaekkan — vjikulegur lausafjarstudningur Sedlabankans
sem urdu a millibankamarkadi a timabilinu eigi einn vid lanastofnanir oktéber 2000 - jandar 2001
ig reetur ad rekja til varkarni markadsadila. Sennileg Makr.
er ad mikilvaegi og velta millibankamarkadarins me¢ *°
krénur muni aukast pegar breytingar i greidslumidl
un koma til framkveemda sidar a arinu 2001 en pei
er lyst hér aftar i greininni.

O

... en daglan og endurhverf vidskipti jukust
bratt fyrir vaxtahaekkanir Sedlabankans jokst eftir
spurn eftir daglanum bankans og endurhverfum vig
skiptum & timabilinu og hefur eftirspurn eftir daglan
um aldrei verid meiri en i desember. | desember v.
velta a millibankamarkadi med krénur 24,5 ma.kr.
sem er minnsta manadarvelta sidan i april 1999. Fyhéekkun fra sama tima 1999. Stada endurhverfra vio-
hluta jandar var deyfd yfir pessum markadi. Vextiskipta er jafnan haest um aramét sem ma rekja til
leekkudu litils hattar og velta var litil. Pann 19. janUaarstidabundinnar sveiflu i lausafjarstédu lanastofn-
lifnadi yfir markadnum. Vextir & lanum til einnar anna. Ad auki voru vextir & millibankamarkadi med
naetur féllu um 5,18 présentur fra skraningu deginutkronur heerri i desember en vextir Sedlabankans i
aour og velta dagsins nam 8.300 m.kr sem er mestadurhverfum vidskiptum, sem fyrr segir, og geroi
velta eins dags & millibankamarkadi med krénupad endurhverfu vidskiptin ad hagsteedari skamm-
Astzeda pessarar vaxtaleekkunar og miklu veltu vaéimafjarmognunarkosti fyrir lanastofnanir & peim
ad lok binditimabils bar upp & laugardaginn 20tima. [ lok jantar var stada endurhverfra vidskipta
jandar og ad stada bindireikninga lanastofnana vaid Sedlabankann 50 ma.kr. og haféi pvi aukist um 3
nokkud ram. Vid slik skilyrdi reyna peir sem stundama.kr. fra aramétum.
vidskipti & millibankamarkadi med kronur ad verda
sér Uti um betri avoxtun en feest a bindireikningum $kuldabréfavextir heekkudu en leekkudu sidan aftur
Sedlabankanum. undir lok arsins

Endurhverf vidskipti vid Sedlabankann jukustFra byrjun névember og fram eftir desember haekk-
mjog a sidustu manudum arsins 2000. Stada peirradi avoxtunarkrafa skuldabréfa a Verdbréfapingi
arslok var 46,9 ma.kr. sem er um pad bil 10 ma.kislands nokkud og ma rekja pad til sélu eins adila &
markadnum en hugsanlegt er einnig ad vaxtahaekkun
Sedlabanka islands hafi parna haft ahrif. Ofullkomn-
Mynd 3 o . o ari upplysingaflaedi vegna breytinga & vidskiptakerfi

Raunavoxtun spariskirteina og husbréfa | e shréfapings geeti po einnig att hlut ad mali. ping-

N 2. oktober 2000 - 26. jandar 2001 adilar attu margir hverjir i erfidleikum med ad fota
7.2 ‘ ‘ sig i breyttu umhverfi en nokkrir hndkrar voru a
—BH21-0115/H — RS05-0410/K ;. , . . . .
704 - - - - - - S PR T upplysingum fra pinginu auk pess sem pingadilar
purftu ad breyta innri kerfum til moéts vid peer
breytingar sem urdu a pinginu. Vidskipti i nGvember
voru nokkru minni en manudina & undan en i lok
desember urdu veruleg vidskipti med skuldabréf,
mest husbréf, sem leiddu til tdluverdrar leekkunar
avoxtunarkrofu. Sa leekkun hélt afram i jandar og
vidskipti voru talsverd. betta gaeti p6 ad hluta til ver-
i0 arstioarsveifla en merkja ma slikt mynstur a
undanférnum arum.

58

Oktober Névember Desember Jantar

PENINGAMAL 2001/1 19



I febraar verdur gefinn Gt nyr flokkur 6verd- Breytingar & greidslumidlun
tryggdra rikisbréfa til 6 ara. Aformad er ad sa flokkubann 29. desember 2000 setti Sedlabanki Islands
verdi byggdur upp tiltélulega hratt og er aeetlud Utreglur um adgang greidslukerfa ad uppgjorsreikning-
gafa & arinu 6 milljardar krona. Markmid Gtgafunnaum i bankanum. bessum reglum er atlad ad setja
er ad stydja vid vaxtamyndun a éverdtryggdum bréfamma fyrir pau greidslukerfi sem nota munu vié-
um og er gert rad fyrir ad nyja flokknum verdi beetskiptareikninga patttakenda i Sedlabankanum til
inn i samninga vid vidskiptavaka. Markflokkar rikis-uppgjors & innbyrdis greidslum. Fyrst i stad er um ad
bréfa verda tveir, annar til 6 ara og hinn til 3 ara, ogeeda jofnunarkerfi i umsjon Fjolgreidslumidlunar hf.
er gert rad fyrir ad heett verdi ad selja Ur styttren Reiknistofa bankanna annast rekstur pess. Um
flokknum sem er & gjalddaga 2003. petta kerfi fara na allar smagreidslur og einnig

Ahugi erlendra fjarfesta & islenskum verdbréfungreidslur allt ad 100 m.kr. bzer greidslur sem eru 100
var litill fram eftir &rinu en & sidustu dégum arsinsn.kr. og heerri og fara & milli tveggja banka eru nua
seldi Kaupping i New York bandariskum fjarfestifeerdar beint a vidskiptareikninga viskomandi adila i
hasbréf og husneedisbréf ad andvirdi 4 milljaro&edlabankanum. Petta er fyrsti visirinn ad svokoll-
kréna. pbetta var pé adeins hluti vidskiptanna pvi addu storgreidslukerfi sem verid er ad undirbla. begar
gjaldmidlaaheettu var eytt Ut ar pessum vidskipturpad verdur komid i gagnid fara engar feerslur i pvi
med gagnkaupum Kauppings & erlendum skuldabréerfi fram nema stada reiknings pess, sem & ad
um pannig ad innstreymi gjaldeyris atti sér ekki stadreida, leyfi slikt. Heegt verdur ad semja vid Sedla-
Nokkrum dégum fyrr hoféu erlendir fjarfestar keyptbankann um yfirdrattarheimildir & pessa reikninga og
islensk skuldabréf fyrir 600 milljénir kréna. Hugsan-munu peer verda tryggdar med vedum, po ekki fyrir
legt er ad pessi vidskipti hafi att sinn patt i vidsnanallri heimildinni fyrr en i arslok 2001 pegar yfir-
ingi peim sem vard i lok arsins, pvi avoxtun ték adrattarheimildir eiga ad verda ad fullu tryggdar. Ekki

leekka eftir petta eins og adur er rakid. hefur verid akvediod hver framtidarmork storgreidsina
verda en sennilegt er ad pau verdi nokkud leegri
Horfur & skuldabréfamarkadi 2001 fjarhaed en paer 100 m.kr. sem nu er midad vid. bPessi

Ymislegt bendir til ad avoxtun & skuldabréfamarkadbreyting mun baeta verulega 6ryggi i greidslumidlun
geti verid fjarfestum hagsteed & neestunni. Visbendér a landi auk pess sem han gerir miklar krofur til
ingar hafa komid fram sem geetu bent til pess ad eifpatttakenda um ad peir geti styrt lausu fé sinu og
hvad sé farid ad draga Ur ofpenslu i efnahagslifinu @gthaettu. NU er unnid ad frekari métun pessara breyt-
pad eetti ad 6oru jofnu ad draga Ur ahuga fjarfestaidga og munu peer verda kynntar fyrir vidskipta-
hlutabréfum, sem hafa skilad lagri avdxtun undanfarinum bankanna adur en peim verdur komid i fram-
i0 og auka ahuga peirra fyrir skuldabréfum. Einkveemd.

hverjir markadsadilar hafa lagt kapp a ad kynna

islenskan skuldabréfamarkad fyrir erlendum fjarfes
um en pad geeti leitt til aukinnar fjarfestingar peirrg s L i R
hér & landi auk pess sem slikt geeti aukid dyy Préun Urvalsvisitdlu og veltu & Verdbréfapingi

markadarins. Ahugi spakaupmanna & skuldabréfu kT 2. oktober 2000 - 26. jandar 2001

Visitala
H H ilei H 700 1550
geeti aukist vegna mikils vaxtamunar innlendra o mVetta & pingi— Unvalsvisitala
erlendra vaxta. BON - | -~ - - 1500
} i ) 5001 - 0/ A - [ 1450
Verdlaekkun & hlutabréfamarkadi
401 - | - - - Al - [ 1400

Urvalsvisitala hlutabréfa laekkadi um 20% & arin
2000 og hélt afram ad siga i janGar eda um rim 69 3007 - | - - - - - - -\ -~ - - - -|§- - - - ;1350
pratt fyrir doda a hlutabréfamarkadi var heildarvelta| 200, -
tvo sidustu manudi arsins verulega meiri en var ar
1999 enda var desemberveltan 2000 s mesta

upphafi. Seinustu vikurnar hafa einkennst af verd
leekkun og minnkandi veltu.

100+

Oktober | N6évember | Desember | Jantar
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Rammi 2 Breytingar a Iogum um verdbréfavidskipti

Alpingi sampykkti pann 16. desember 2000 breytingar dnnherjum er 6heimilt ad1. nyta tranadarupplysingar,
[6gum nr. 13/1996 um verdbréfavioskipti. Meginbreyt- beint eda 6beint, til 6flunar eda radstéfunar verobréfa,
ingarnar eru ad hugtokin ,tranadarupplysingar®, ,frum- 2. lata pridja adila trGnadarupplysingar i té€, nema pad sé
innherji“ og ,adrir innherjar* eru skilgreind auk pess semgert i edlilegu sambandi vid starf, stéou eda skyldur pess
sett eru nanari akvaedi um ymis atridi er lita ad pessursem upplysingarnar veitir, 3. radleggja pridja adila a
hugtokum. Einnig eru sett itarlegri akveedi um almenngrundvelli trinadarupplysinga ad afla verobréfa eda
Utbod. Hér fyrir nedan er lausleg samantekt a helstu atridcddstafa peim eda hvetja ad 6dru leyti til vioskipta med
um lagabreytingarinnar. verdbréfin. betta akvaedi neer einnig til I6gadila og ein-

Tronad s Wsi itaefand 5 staklinga sem taka patt i akvéréun um vidskipti med
“f][‘a arupp ,yf_s'"gfi‘lfopp ysingar um utge al?k_i ‘;er " verdbréf fyrir reikning logadilans. Akveedid & ekki vid
DESE, VRTINS LT ECE CRNLY 172" SR EY N2l Verum vidskipti rikisins, Sedlabanka islands eda adila sem

id gerd opinber en eru likleg til ad hafa ahrif & markaéis-annast vidskipti fyrir peirra hond, enda séu vidskiptin

VL VEMEITEEANE € TREr GE: WERlEngar teljashaur i stefnu rikisins i peningamalum, gengismalum eda

opinberar pegar peim hefur verid midlad & Verabréfa’lénasyslu 31. gr)

Lagodar eru skyldur & fruminnherja ad ganga Ur

markadinum med opinberum og vidurkenndum haetti.

Tilkynningar til kauphalla og skipulegra tilboéismarkaéaskugga um ad ekki liggi fyrir tranadarupplysingar 48ur

teljast opinberar pegar peim hefur verid midlad baéanEn beir eiga vidskipti med verdbréf og einnig er peim

sbr. 16g um starfsemi kauphalla og skipulegra tiIboéSs-gert ad tilkynna tilteknum adila um fyrirhugud vié-
markada. (2. gr. 4. tl.)

skipti. Kauphdll skal birta opinberlega upplysingar um

Fruminnherjar Adilar sem bua yfir eda hafa ad jafnadi Vidskipti fruminnherja enda séu pau yfir tilteknum
adgang ad trGnadarupplysingum vegna eignaradildafnorkum og eignarhluti sé yfir akvednum mérkum eda
adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti eda vegna annarrdari nidur fyrir slik mork. Fjarmalaeftirlitid skal halda
starfa & vegum Gtgefanda verdbréfa sem skrad hafa verfkra Yfir innherja og fyrirteekjum er gert ad tilkynna
eda 6skad hefur verid eftir ad verdi skrad i kauphall esdnnherja til pess. Stjorn skrads félags skal setja reglur
a skipulegum tilbodsmarkadi sem fengi® hefur starfsleyfiym medferd trinadarupplysinga og vidskipti innherja.
hér & landi. (32.-37. gr.) '
Einstaklingar eda logadilar sem eiga beinan eda Annad akveedi pessu tengt er i l6gunum: Oheimilt er
6beinan eignarhlut i Gtgefanda verdbréfa, sem skrad haginstaklingum eda logadilum ad taka patt i, studla ad eda
verid eda 6skad hefur verid eftir skraningu & i kaupholihveta til vidskipta med verdbréf eda annarra adgerda i
eda a skipulegum tilbodsmarkadi sem fengid hefur starfsPVi skyni ad gefa ranga mynd af umfangi viéskipta med
leyfi hér a landi, og eiga fulltria i stjorn viskomandi tiltekin verobréf eda hafa éedlileg eda 6heefileg ahrif a

utgefanda a grundvelli eignarhlutarins. (2. gr. 5. t1.)  verdmyndun i verdbréfavidskiptum (38. gr.).

Adrir innherjar: Adili sem ekki telst fruminnherji en Akveedin um almennt (itbod fela m.a. i sér ad skylt er ad
hefur vegna starfs sins, stddu eda skyldna timabundingefa Ut Gtbodslysingu. P6 eru heimil fravik, sem adallega
adgang ad tranadarupplysingum. undanpyggja Utbhod sem beint er til famennra hopa

Adili sem ekki telst fruminnherji en hefur fengid vit- veentanlega fjarfesta eda fagfjarfesta eda peirra verdbréfa
neskju um tranadarupplysingar, enda hafi vioskomandisem eru gefin Ut af sérstoku tilefni. Fjarmalaeftirlitid
vitad eda matt vita hvers edlis upplysingarnar voru.hefur umsjon med athugun & Gtbodslysingum en heegt er
(2. gr. 5. 1l.) a0 taka gildar skraningarlysingar i kauphéllum. Fjar-

Fyrirteekjum i verdbréfapjonustu er 6heimilt ad ann-malaeftirlitid getur veitt undanpagur og skilgreinir pad
ast milligbngu um verdbréfavidskipti hafi starfsmenn hverjir eru fagfjarfestar. Sedlabanki islands getur sett
peirra vitneskju um eda asteedu til ad aetla ad vidskiptimeglur um fyrsta séludag einstakra almennra Gtboda i pvi
brj6ti i baga vid akveedi kafla um medferd trinadarupp-skyni ad draga ar sveiflum i frambodi nyrra verdbréfa a
lysinga, vidskipti innherja og markadsmisnotkun. (18. gr.)verdbréfamarkadnum. (25.-29. gr.)
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