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[rland:

Reynslan af Evropska myntsamstarfinu

Herrar minir og frar, mig langar til ad byrja a pvi ad pakka fyrir ad hafa verid bodid ad tala hér i dag.
Pad er mér mikil &nsegja ad fa petta teekifeeri til pess ad reeda um hvernig gengid hefur i irskum efna-
hagsmalum ad undanférnu og einnig um pau verkefni sem blasa vid irlandi i tengslum vid patttoku pess
i Efnahags- og myntbandalagi Evropu (EMU).

Gengi hagkerfisins eftir 1994 mannsbarn enn nokkru leegri & irlandi en medaltekjur
a mannsbarn i Evropusambandinu, pé ad peer hafi
A nylidnum arum hefur verid ageetur gangur i irskifiarid vaxandi. Auk pess er fjirmagnsstofn & manns-
efnahagslifi og gildir einu hvort midad er vid ségubarn & irlandi nokkru minni en fjarmagnsstofn a
lega eda alpjédlega meelikvarda. Fra arinu 199annsbarn i Evrépusambandinu.
hefur hagvoxtur ad medaltali veri® um 8% & ari. Pessi mikli voxtur hefur gefio mikid af sér a
Pessu méa lysa & annan hatt: | arslok 2000 verdvinnumarkadi — sem jafnan hefur verid Akkillesar-
framleidslan um 70% meiri ad raunvirdi en hin var heell irlands. Um margra ara skeid var vinnu-
upphafi pessa mikla hagvaxtarskeids sem na stendwarkadur & irlandi bysna liflaus. Margir peirra sem
yfir. Til samanburdar ma geta pess ad medalhafjalla um efnahagsmal & irlandi lystu astandi efna-
voxtur & Irlandi var um 3,5% & ari & timabilinu 1960hagsmala med ordunum ,hagvoxtur an fjélgunar
til 1993. starfa“. Atvinnustig for i rauninni laekkandi & niunda
Hin go6du efnahagslegu skilyrdi nylidinna araaratugnum. Eftir 1994 hefur atvinna hins vegar auk-
hafa studlad ad pvi ad lifskjor hafa batnad umtalsveigt um 4%% & ari samhlida hinum mikla hagvexti. i
— meelt i vergri landsframleidslu & mann — i samarfeildina tekid er atvinnustig niina naestum 40% heerra
burdi vid medaltalid i Evropusambandinu. A irlandien pad var arid 1994. pessi mikla haekkun atvinnu-
er verg pjédarframleidsla & mann — um 85% astigsins stafar af pvi ad atvinnulausir hafa fengid
vergri landsframleidslu & mann — hins vegar betninnu auk pess sem vinnuafl, eda fjoldi einstaklinga
meelikvardi & lifskjor innanlands heldur en verga vinnumarkadi, hefur aukist. Hid sidarnefnda endur-
landsframleidsla & mann, vegna pess ad stor hluti gipeglar fjolgun manna & vinnualdri, aukna atvinnu-
hagnaadi fjolpjddlegra fyrirteekja rennur Gr landinu ogpatttdku og ad adfluttir hafa verid fleiri en brottflutt-
til heimalands eigendanna, en & irlandi hafa umsvif. Petta hefur leitt til pess ad atvinnupétttaka peirra
slikra fyrirtaekja vaxid talsvert & undanfornum arumsem eru virkir & vinnumarkadi hefur aukist um
Ef meelt er med pessum meelikvarda eru tekjur foroung & timabilinu fra 1994 og fram & petta ar.
Atvinnuleysi er komid nidur fyrir 4% og p6 ad
1. Hofundur er varabankastjori Sedlabanka irlands. Hér birtist erindi se erfitt sé ad meta paa nakvaemlega, er ordid IJOSt ad

hann hélt i Sedlabanka islands 7. desember 2000, i fslenskri pyainlllﬂgkerﬁa g?ngur nd vid fulla atvinnu eda mjbg
Porbergs Pérssonar. naleegt pvi. I hagkerfi sem hefur langa ségu af vanda-
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Tafla 1 Visbendingar um efnahagspréun undanfafin ar

% 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2600

Verg pjodarframleidsla ........ccccovvveeiiiiiiiiiiiiiee e 6,3 8,2 7,4 9,3 7,8 7,8 8%
Verg pjodarframleidsla a mannsbarn ...........cccccoeveveene 6,0 7,7 6,6 8,3 6,6 6,7 TYa
AWVINNER <o 3,2 5,0 3,6 3,9 6,8 6,3 4%,
AWINNUIEYSP <. 14,7 12,2 11,9 10,3 7.8 5,6 4%
Verdbolga a meelikvarda neysluverss .........cc.ccceeeeenee. 2,4 2,5 1,6 15 2,4 1,6 5%
ULFIUtNINGUI/VLF ..o 78,8 86,3 87,6 90,7 98,9 102,4 107,0
Afkoma hins opinbera .........cccocccveeiiiiiiiiieee e -2,0 -2,2 -0,2 0,7 2,1 1,9 3,7
Tekjur hins opinbera/VLF .........cccooiiiiiiiiiiiics 40,1 37,4 37,8 36,9 36,0 36,2 35,2
Utgjold hins opinbera/VLF ...........ccccccvevevevevevereesceenen 42,1 39,7 38,0 36,2 33,9 34,3 31,5

(a) Tolur syna hlutfallslegan voxt, ad undanskildum télum yfir atvinnuleysi og afkomu hins opinbera (sem er tilgreind right lahdsframleidslu).
(b) Midad vid aprilmanud & hverju ari, nema arin 1999 og 2000 en fyrir pau &r eru gefin medaltdl fyrir arid allt, byggédarggstplum.
(c) Spa Sedlabanka irlands.

malum sem tengjast atvinnuleysi, hlytur su stadreyrfér vaxandi og ymsar eignir hafa haekkad talsvert i
ad nadst hefur nanast full atvinna ad vera afar upperdi ni um nokkurra éara skeid. Mikil aukning utlana
orvandi einkenni efnahagspréunar nylidinna aréhja bénkum hefur fylgt pessu og samhlida pvi hafa
Med mikilli og stédugri eftirspurn eftir vinnuafli skuldir i einkageiranum aukist. Auk pess hefur
hefur stig langtimaatvinnuleysis, p.e.a.s. atvinnuleysayndast mikill halli & rekstri innvida samfélagsins en
is sem varir i eitt &r eda lengur, fallid mjog fra arinjpad hefur ekki adeins ahrif & hagprounina heldur
1997, nidur i 1,4% nu. Flutningur folks ur landieinnig & lifsgaedi & irlandi. batttaka irlands i Efna-
vegna bagborins atvinnuastands — sem svo lengags- og myntbandalagi Evropu pydir ad ekki er unnt
hefur verid taknmynd hins dmurlega efnahagsad beita peningamalastefnu til pess ad fast vio pessa
astands 4 irlandi — hefur stédvast og um nokkurra apaoun. Eg mun fjalla meira um pessi malefni sidar.
skeid hefur fleira folk flutt til irlands en fra pvi. Fra
arinu 1994 hefur félksfijoldinn vaxid um naleegt 1% &eynsla af patttoku i Evropusambandinu
ari, og ma rekja 2/5 hluta peirrar aukningar til hreins
aodflutnings folks, baedi adur brottfluttra sem snui@reytt gerd hagkerfisins
hafa aftur heim og annarra. Tiltdlulega godur gangur var i irsku efnahagslifi i um
S umbylting hagkerfisins sem hefur leitt af sépad bil tvo aratugi fra pvi seint a sjotta aratugnum og
aukna efnahagsstarfsemi hefur einnig leitt af séangt fram & pann attunda. betta gerdist i kjolfar pess
gagnger umskipti i opinberum fijarmalum. Fra arinad tekin var upp opnari stefna gagnvart Gtlondum en
1997 hefur opinberi geirinn skilad afgangi og i ar eddur. Vid petta hlaut hagkerfio ad breytast og hnign-
buist vid ad afgangur & rekstri hins opinbera verdin sumra fyrirteekja og atvinnugreina var 6umflyjan-
3,7% af vergri landsframleidslu. Beett stada i rikisleg. betta atti vio um fyrirtaeki og atvinnugreinar sem
ffarmalum og aukning framleidslunnar hefur leitt tilhéfou préast bak vid tollamuira sem gatu verid bysna
pess ad hiutfall skulda af vergri landsframleidslinéir. Adild ad Efnahagsbandalagi Evrépu (EBE) &rid
hefur fallid nidur i kringum 41,5% i ar, sem er eitt hidl973 var mikils hattar skref i pessa att. Samt var
lzegsta sem pekkist i Evrépusambandinu. Franijést, ad teknu tilliti til &stands mala & irlandi arid
leidsluaukning undanfarinna &ra asamt tilt6lulegd973, ad aukid frelsi i vidskiptum sem adildinni fyl-
lagum nafnvoxtum & alpjédlegan meelikvarda hafgdi hlyti ad valda meiri hattar breytingum & vidskip-
leitt til pess ad skuldabyrdin hefur minnkad talsverttatengslum irska hagkerfisins og gerd pess. A irlandi
pessi hagsteeda proun hefur haft margvisleg ahwiér tiltélulega stér landbdnadargeiri adur en landid
sem sum hver eru alveg ny fyrir okkur. Verdbolgugerdist adili ad Efnahagsbandalaginu og sa geiri var
hradi hefur talsvert aukist, prystingur & vinnumarkadnjog hadur hinum nalsega markadi i Stéra-Bretlandi.
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adi vinnur i peim. Pessum kerfisbreytingum i hag-
kerfinu hefur einnig fylgt talsverd breyting & afanga-
% 1970 1980 1990 1999 Stddum utflutningsins, adallega pannig ad utflutning-
4 ur hefur minnkad til Stoéra-Bretlands en aukist til

Tafla 2 Verg landsframleidsla eftir geirum

Landbunadur ...........ccc..... 17 12 9 EVIG bandsland
T IT S 36 37 35 3g annarra evropusambandsianda.
bjonusta .......cccoeciiiienine 47 51 56 58

Heimildir: National Income and Expenditure (ymis hefti), Central Statisticssem_erlend_ fjgrfe§t|ng .
Office. Ymsir peettir liggja til grundvallar pessari umbylt-
ingu idnadarins. | fyrsta lagi hefur reglugerdar-

umhverfi sem vardar stofnun og rekstur fyrirteekja a

Tafla 3 Umbylting i idnadargeira irlandi verid tiltdlulega paegilegt. 1 6dru lagi hefur
verid 16go ahersla & hrada natimaveedingu innvida
_ __ 1983 1990 1998 fiarskiptakerfisins i landinu. Loks hefur verid fylgt
% af heild Irland Utlond  Irland Utlond  Irland Utlond arangursrikri atvinnustefnu sem gengid hefur Gt & ad
Framleidsla ...... 41 59 32 68 18 82 hvetja Utlendinga til beinnar fjarfestingar i landinu.
ANVINNA ..o 61 39 55 45 53 47 petta er mikilvaegasti patturinn. Ymsar leidir hafa
Heimildir: Census of Industrial Production, ymis hefti. verid farnar til ad lada erlend fyrirteeki til irlands. par

a4 medal ma nefna laga skatta a fyrirteeki, aukna
Idnadur var mestmegnis smar i snidum og enn stédenntun og teeknikunnattu vinnuaflsins, tiltdlulega
yfir beedi adlogun hans ad leekkun tollamura otagan kostnad i landinu og teekifeerid til ad nota
aukinni samkeppni, og einnig ad pvi ad sjonarmifrland sem inngang ad hinum gridarstéra Evropu-
hofdu breyst og rikari ahersla var 16gd & utflutning. $ambandsmarkadi.

pessu umhverfi var framleidni tiltdlulega litil og lifs-  Fram til pessa hefur bein fjarfesting Gtlendinga
kjor tiltdlulega slok. venjulega verid i liki frumfjarfestingar” (e.green-

A peim ramu prjatiu &rum sem lidin eru sidarfield investmeri) jafnt sem staekkunar & peim verk-
landid gekk i Evrépusambandid hefur ionadargeirinemidjum sem fyrir eru. betta hefur haft meiri bein
breyst i grundvallaratrioum. Mikilveegi hefébundnuahrif & framleidslu og atvinnustig en verid hefdi ef
atvinnugreinanna — sem gjarnan byggdust & tiltdldjarfestingin hefdi falist i sameiningu fyrirteekja og
lega litt pjalfudu vinnuafli sem vann Gr stadbundnunyfirtoku. Auk pess hefur bein fjarfesting dtlendinga
aofongum — er tiltdlulega minna en &dur var og jalpad til vid ad flytja teekni, kunnattu og natima-
peirra stad hafa komid fyrirtaeki, sem ad miklu leytlega stjéornunarhaetti me? tiltélulega audveldum heetti
eru i eigu utlendinga, i hateeknigreinum a bord vithn i irskt efnahagslif. Hataeknigeirarnir hafa blasid
framleidslu a télvuvélblinadi, kemiskum efnum, hugnayju lifi i atvinnulifid og hafa gefid af sér mikinn
blanadi og leekningateekjum. NG verda um prir fjorogjolda nyrra fyrirteekja sem stofnud hafa verid af fyrr-
hlutar framleidslunnar til i pessum nyju undirgreinverandi starfsmonnum pessara erlendu fyrirteekja. Ef
um og naestum tveir fimmtu hlutar af vinnuafli i idn-til vill er hugbdnadargeirinn besta deemid um petta.
Einnig er rétt ad geta pess ad p6 ad tbluvert hafi
blasid um fyrirteeki i eigu innlendra adila i pessu nyja
friverslunarumhverfi hefur ordid réttaek ndtimavaed-

Tafla 4 Skipting Gtflutnings eftir &fangast6dum

% 1970 1980 1990 1999 ing a stérum hluta idnfyrirteekja i eigu innlendra adila
Stéra-Bretland ...........coce... 66 43 34 2 0grekstri peirra verid hagreett.

Annur Bandarikjamenn standa fyrir umtalsveréum hluta
Evrépusambandsléad............ 9 32 41 43  beinnar erlendrar fjarfestingar & Irlandi: Arid 1998

Onnur I6nd (b.&4 m. Bandarikin) 25 25 25 35 attu Bandarikjamenn 41% allra idnfyrirteekja & ir-
(a) Adildarlond a3 Efnahagsbandalagi Eviépu/Evrépubandalaginu/Evrspdandi sem voru i eigu erlendra adila. A arunum 1994
sambandinu & viskomandi arum. til 1998 nam arlegt innstreymi beinnar fjarfestingar
Heimild: Central Statistics Office. Bandarikjamanna i idnadi um pad bil 1,5% af vergri
landsframleidslu & irlandi. Reyndar rennur stér hluti
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andstaedu vid dnnur proud hagkerfi par sem idnadar-

Tafla 5 Hiutdeild Irlands i beinni erlendri fjar- geiranum hefur um nokkurt skeid hnignad hlutfalls-

festingu Bandarikjamanna i Evropusambandinu

lega.
% 1994 1995 1996 1997 1998
Bnadur .. 84 29 109 150 7.0 Ejérstuéningur Evrépusambandsins
bar af: Eg getti ginnig ad minnast a ad ymi§ fjérstuénings-
_ kerfi Evropusambandsins — uppbyggingar- og adlog-
E;r}i:z”ias‘fg """""""""" 69 24 130 173 184 narsjoair Btructural and Cohesion Funjds hafa
rafemdgianagur ............. 76 54 180 332 39.2 hjalpad til vid adlégun ad hinu nyja efnahagslega

umhverfi og vid ad fjarmagna préun innvida sam-
félagsins. pessi studningur hefur ad medaltali numio
um 2%% af vergri landsframleidslu eftir 1989 og
af allri beinni fjarfestingu Bandarikjamanna erlendisiann hefur farid hlutfallslega leekkandi & undanférn-
til Irlands. Til deemis runnu um 7% beinnar fjar-um sex til sjo miklu hagvaxtararum. Reyndar hefur
festingar bandariskra adila i idngreinum i Evrépupvi verid haldid fram ad ahrif uppbyggingarsjods a
sambandsrikjum arié 1998 til irlands, en petta er ekktjornsyslu og stjornarfar hafi verid ad minnsta kosti
[itio hlutfall pegar litid er til pess ad landid hefur ijafn mikilveeg og sjalf fjarfestingin. Sér i lagi ma
kringum 1% af vergri landsframleidslu i Evropusamnefna ad millifeerslur i sambandi vid rammann um
bandinu i heild. studning vid samfélogGommunity Support Frame-
Sua velgengni sem ymis Utlend fjdlpjodafyrirteekiwork) hvottu rikisstjornina til aukningar & opinberri
hafa notid hefur hvatt adra adila til pess ad stofngérfestingu en hdn var akaflega litii & niunda
framleidslustodvar & irlandi. Afleiding pess er st adratugnum. Loks hafa millifeerslur til landbunadar-
myndast hefur samsoéfnunarhagkveemni: velgenggeirans verndad pann geira fyrir alpjédlegum megin-
hefur getid af sér velgengni. A allra sidustu arurstraumum. baer eru tengdar sameiginlegu landbanad-
hefur idnadargeirinn notid gbéds af pvi ad verarstefnunni Common Agricultural Policyog hafa
»ohaadur fiarleegd“ sem kallad er — flutningskostnadunumio ad medaltali 3%2% af vergri landsframleidslu
sem hlutfall af verdmeeti framleidslunnar hefurfra 1989.
leekkad verulega fyrir hataeknivorur & bord vido hug-
banad og efnavorur. betta hefur dregid talsvert tReynslan af patttoku Irlands i hinum sameiginlega
peim vanda sem maett hefur irlandi vegna st6du pessarkadi Evropusambandsins
4 jadri markadarins. Rétt er ad vidurkenna ad pegar akvordunin var tekin
Su stefna ad setja markid & beina fjarfestingum inngéngu i Evrépusambandid & midjum niunda
atlendinga i hateeknifyrirteekjum hefur haft margvisaratugnum béaru margir peirra, sem fjalla um irskt
legar afleidingar. | fyrsta lagi hefur myndast skérgfnahagslif & opinberum vettvangi, nokkurn kvida i
tviskipting innan idnadargeirans milli hins hefd-brjosti fyrir pvi pegar allar afleidingar af hinum sam-
bundna geira, sem framleidir adallega fyrir marka@&inada markadi Evrépusambandsins keemu fram i
innanlands og a Stéra-Bretlandi og hins liflegarslok 1992. bessar ahyggjur snerust um ad kjarna-
teeknigeira sem framleidir adallega fyrir 6nnuiddnd Evropusambandsins myndu nj6ta mests abata af
Evropusambandsriki og fyrir Bandarikin. Einkennhinum nyja sameinada markadi, og ad heetta veeri a
hins hefobundna geira er ad par beetist litid vinnslad 16ndin a j6drunum geetu ordid efnahagslegir Gt-
virdi vio i framleidslunni, en einkenni teeknigeiranskjalkar. Hér var tekid mio af peim moéguleika ad ja-
er ad par er pessu 6fugt farid. Pessi tviskipting er beevaed ytri ahrif og steerdarhagkveemni myndu likleg-
synilegust i gbgnum um framleidni, en par er framast gagnast mest hinum préada, idnveedda kjarna
leidni i hateeknigeiranum metin fimm sinnum meiriEvropusambandsins. [dnadur sem einkennist af
en i hinum hefdbundna framleidslugeira. | 66ru lagsteerdarhagkveemni — framleidsla vélkndinna farar-
hefur mikilveegi idnadargeirans farid hlutfallslegateekja, pungefnaidnadur, manngerd trefjaefni og pvi
vaxandi & nylionum arum, p6 ad hradi peirrar proundm likt — st6d djupum rétum i I6ndunum i midju
ar hafi verid hoflegur. bessi proun myndar skarpBvrépusambandsins, en var heldur litilveegur i jadar-

Heimild: Vidskiptaraduneyti Bandarikjanna.
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l6bndum & bord vid irland. Samkveemt pessari skodworu sampeett og hreyfanleiki fjarmagns og vinnuafls
myndu hin préadri sveedi Evrépusambandsins hagmikill; ad pessu leyti hefdi matt lita svo & ad irland
ast af svonefndu byrjendaforskoti (Brst mover og Stéra-Bretland hefdu verid myntsveedi af hag-
advantagg kveemustu steerd.

Gagnrokin félust i pvi ad benda & pann abata sem A midjum attunda aratugnum féru ad vakna efa-
litil 16nd fengju af pvi ad fa miklu steerri markad.semdir um petta samband vid sterlingspundid i kjol-
Jafnvel pétt sdgulegar asteedur veeru fyrir pvi ad litfar pralatrar og mikillar verobélgu i Stéra-Bretlandi
I6nd eettu ekki margar idngreinar sem einkennast ah henni fylgdi umtalsverd gengisleekkun & sterlings-
steerdarhagkveemni veeri p6 moguleiki a ad steerdgoundinu og 6hjakveemilegt var ad petta ylli apekku
hagkveemnin kaemi fram & hinum nyja og stéraerdbolgustigi & irlandi. Stofnun peningakerfis
Evrépusambandsmarkadi. Afnam vidskiptahamIn&vrépu European Monetary System, EMS sem
og leekkun flutningskostnadar minnkudu auk pessafdi pad helsta markmid ad vera ,sveedi med pen-
porfina & pvi ad idnadur veeri nalaegt staerstu morkuthgalegan stodugleika“ — baud irum upp & annan val-
unum. | pridja lagi einkenndust minna préudu svaedost en tenginguna vid sterlingspundid. irland gekk i
in i Evropusambandinu venjulega af leegri kostnadieningakerfid vid stofnun pess arid 1979 og sam-
og petta geefi peim ad 60ru jofnu forskot i proumpandinu vid sterlingspundid lauk skémmu sidar
nyrra idngreina og fyrirtaekja. Loks var ljost ad stadpegar sterlingspundio heekkadi gagnvart gjaldmidl-
setning nyrra pekkingarfyrirteekja sem einkennast afm peningakerfisins.
nybreytni og teekni teeki mun minna mid af hlutfalls- Reynslan af peningakerfi Evrépu hefur ekki alltaf
legum yfirburdum sem byggdir veeru a nattdruverido god, sist fyrstu arin, pegar gengi sterlings-
audlindum. | pessum geirum veeri unnt ad skapa quundsins haekkadi talsvert og stjornvéld fylgdu
avinna sér hlutfallslega yfirburdi med réttu stofnanasveiflumagnandi fjarmalastefnu sem gréf undan
umhverfi og réttri stefnu stjérnvalda. Reyndin vard&tédugleikanum. | agistmanudi 1986 var gengi irska
svo sU ad pad sem svartsynismennirnir 6ttudust memindsins fellt um 8%, sumpart til pess ad snda vid
i rokfeerslunni um jadarsveedin gagnsteett midjunmiréttmeetri hesekkun & vegnu medalgengi irska
hefur ekki komid fram og reynsla jadarsvaedanna glundsins en su heekkun stafadi ad mestu leyti af pvi
hinum sameinada Evrépusambandsmarkadi, paraé gengi sterlingspundsins veiktist skyndilega. |
medal reynsla ira, hefur almennt séd verid vel vidurriman aratug par & eftir var vegid nafngengi irska
andi. pundsins almennt stédugt, fyrir utan 10% gengis-

fellingu i jantarmanudi 1993. Pessi gengisfelling
irland og hin sameiginlega peningamalastefnavar, séd i samhengi vid gjaldeyriskreppuna i Evrépu

1992/1993, ad hluta til ny leidrétting a oréttlaetan-
irland tok upp evruna pegar hin gekk i gildi i jantaregri gengishaekkun haustid 1992. betta var deemi um
manudi arid 1999 og vard um leid hluti af stéruad irland yrdi fyrir &hrifum af hraeringum & alpjod-
myntbandalagi. betta var hins vegar ekki alveg nytegum gjaldeyrismdrkudum.
fyrir ira vegna pess ad irland var hluti af myntsveedi  Mikill hagvoxtur upphéfst & irlandi eftir 1994. A
sterlingspundsins i eitt hundrad og fimmtiu ar eda alftessu timabili var helsta markmid efnahagsstefnunn-
fram til arsins 1979; sterlingspundi® var breett samaar ad irland nzedi ad standast kréfur um adild ad
vio irska gjaldmidilinn & jafngengi aridé 1826. begaEfnahags- og myntbandalagi Evrop&u¢opean
irska pundid vard til seint a pridja aratug pessaraonetary Union, EMY. Stjornvold fylgdu afram
aldar var samband pess vid sterlingspundid jafngengdhaldssamri fjarmalastefnu og gengisstefnan sam-
(einn & méti einum) an nokkurra vikmarka og giltrymdist stédugleika verdlags. irska pundid var
pad fyrirkomulag allt fram til arsins 1979. begar vidiltdlulega sterkt i tvd ar adur en irland var valio til
petta beettist fullkomio frelsi til fjarmagnsflutninga patttoku i evrusveedinu. Styrkur irska pundsins var
var afleidingin su ad vaxtastig var nanast alveg hiffekar stadfestur med 3% gengisheekkun pess i
sama & irlandi og i Stéra-Bretlandi. Unnt veeri apeningakerfi Evropu i marsmanudi 1998.
feera rok fyrir pvi ad petta gengisfyrirkomulag hafi
verid fullkomlega edlilegt i ljosi pess hve vidskipti
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Abati af adild ad Efnahags- og myntbandalagi einkanlega um leid og mikil eftirspurn heima fyrir
Evrépu hefur valdio talsverdri haettu a ofhitnun i hagkerfinu.
pad er rokrétt ad Irar skuli vera medal peirra sefpegar peningamalastefnan hefur verdstodugleika a
akafast stydja EMU par sem irland er liti® hagkerfevrusvaedinu i heild ad markmidi, er ekki haegt ad
og opid med mikla vidskiptasampeettingu vidbeita henni til pess ad maeta pérfum einstakra sveeda.
Evrépusambandid og dnnur hagkerfi. Litid hagkerfPessu fylgir ad til pess ad fast vid svaedisbundna
& bord vid irland sem flytur umtalsverdan hluta aérfidleika eda erfidleika sem eru bundnir vid einstok
framleidslu sinni Ut til annarra patttokulanda eetti a®nd verdur nl ad beita 6drum Urreedum af meiri
geta haft umtalsverdan abata af pessari samvinnukrifti.
00ru lagi munu veentingar um peningalegan stodug-
leika hafa jakveed langtimadhrif & fjarfestingu odrjarmalastefna hins opinbera
hagvoxt. bPegar mid er tekid af verdstoougleikaSeér i lagi verdur ad beita fjarmalastefnu i rikari maeli
akvaedum Sedlabanka Evropu verdur ad teljast olikit pess ad endurreisa pjodhagslegt jafnvaegi. Londin
legt ad verdbolgan muni fara upp fyrir 2% & ari ogem eru i EMU purfa ad beita fjarmalastefnu pannig
haldast i pvi horfi i einhvern tima. petta pydir a@d hin samrymist samningnum um stédugleika og
nafnvextir eettu ad jafnadi ekki ad hafa i sér félgilagvoxt Stability and Growth Pagten hann krefst
umtalsvert verdbolgudlag. Auk pess studlar EMUpess ad stjornvold einstakra landa tryggi ad fjarlog
aodild ad betri aga i patttokuldondunum i peim skilnséu ,néleegt j6fnudi eda med afgangi” pegar litid er
ingi ad traust fjarmalastefna stjérnvalda og auknail midlungi langs tima. Tilgangur pessa er ad tak-
kerfisumbaetur eru mikilvaegari en ella i I6ndum sermarka neikveed ytri ahrif sem stafad geta af losara-
taka patt i myntbandalagi. Ad lokum munu ymis jalegri fjarmalastefnu einstakra landa innan EMU.
kvaed ahrif af pvi ad hafa einn gjaldmidil koma i ljos Faera ma rok fyrir pvi ad fjarmalastefna & irlandi
a fjarmalamorkudum. Med timanum munu t.d. préoasté na &hrifarikari en han var 4dur. begar baedi vaxta-
djupir fjarmagnsmarkadir med mikinn seljanleikastig og gengi eru gefnar steerdir eru ahrifin af fjar-
sem mun audvelda fyrirteekjum ad afla fjarmagnsnalastefnunni ekki lengur likleg til ad ,rydja ut‘ eda
betta mun sér i lagi baeta vaxtarhorfur yngri fyrir;rydja inn“ neyslu og fijarfestingu i einkageiranum.
teekja, en pau eru gjarnan nyskodpunarfyrirteeki seMid pessar adstaedur er fijarmalastefnan mikilveegt
koma med nyja taekni & markadinn. Til vidbotar muistyriteeki irskra stjérnvalda. bratt fyrir pad eru ahrif
aukin skilvirkni og samkeppnisheefni fjarméla-fiarmalastefnunnar had ymsum takmarkandi pattum.
markada & evrusvaedinu greida fyrir endurskipulagn-fyrsta lagi, i ljosi pess hversu afar opid irska hag-
ingu fyrirteekja gegnum sameiningu og Yfirtoku.kerfid er, pa er 6umflyjanlegt ad ahrif fjarmalastefn-
Sitthvad bendir til ad petta sidastnefnda ferli sé nunnar endurspeglist ad hluta i préun vidskipta vid
pegar komid i gang. atlénd fremur en i starfsemi innanlands. | 6dru lagi, i
ljési pess hversu mikill afgangur hefur verid a rekstri
Ahrif af patttoku ira i evrusveedinu & stefnu  rikissjéds nG um nokkurt skeid, ma buast vid ad
stjérnvalda veentingar manna leggi nokkrar hémlur & pad hversu
adhaldssom fjarmalastefnan getur ordid. Loks hefur
Fra pjodhagslegu sjonarmidi voru fyrstu ahrifin sensi samkomulagsnalgun sem tidkast & irlandi vid
irland vard fyrir af upptoku sameiginlegs gjaldmidilsakvordun & ymsum pjodhagsbreytum valdid pvi ad
pann 1. jandar 1999 pau ad talsvert slaknadi &hald fjarmalastefnunnar takmarkast ad minnsta
peningalegu adhaldi. b6 ad mestmegnis hafi verkbsti ad nokkru leyti af skuldbindingum sem verda til
litid fram hja laekkun nafnvaxta hefur st préun raunpegar kjarasamningar eru gerdir a landsvisu.
vaxta sem kom a eftir — i ljosi meiri verdbolgu a
irlandi — leitt til frekari slékunar peningaskilyrda. Akvordun tekna
Laekkun virdis evrunnar Gt & vid hefur styrkt pesshaaunapréun & irlandi hefur att sér stad innan ramma
verkun. pessi slokun hefur ordid a sama tima og afsamninga milli stjérnvalda, vinnuveitenda og verka-
godur gangur hefur verid i irsku efnahagslifi i samarydsfélaga fra pvi arido 1987, en fyrsti samningurinn
burdi vid 16ndin sem eru & midju evrusveedinu, ogok gildi i arsbyrjun 1988. Sa samningur sem nu er {
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gildi — Aeetlun um hagseeld og sanngifiggramme leika markada til midlungi langs tima. Umbeetur af
for Prosperity and Fairne3s- er fimmti samningur- pessu tagi hafa miklu hlutverki ad gegna vid ad na
inn af pessu tagi. Daemigert er ad kjaradkveedi pefsam efnahagslegum markmidum um aukinn hagvoxt
ara samninga feli i sér priggja ara ferli og verkalydsag aukna atvinnu an pess ad valda verdobodlgupryst-
félogin fallist & hoflegar nafnlaunahaekkanir gegringi og par med vid ad baeta lifskjor.
laekkun tekjuskatts. Reyndin hefur ordid st ad tekju- A nylidnum arum hafa att sér stad nokkrar um-
skattsleekkanir hafa gefid af sér hreint ekki litilshaetur & moérkudum. Vinnumarkadur er deemi um
verdan hluta af peirri launahaekkun sem eftir situr harkad par sem sveigjanleiki hefur verid aukinn. Til
launaumslaginu pegar upp er stadid. ad mynda hafa umbaetur a skattkerfinu haft jakveed
Samningar a landsvisu voru an efa mikilveeguahrif & hvata & undanfornum arum en 16ggjof um
pattur i pvi ad byggja upp tiltr og samkeppnisheefniinnumarkad er nokkru fyrirferdarminni & irlandi en
seint & niunda aratugnum og i upphafi pess tiundanars stadar i Evropusambandinu. A véru- og pjon-
Pessi hdfstillta proun nafnlauna myndadi gédkynjastumorkudum hefur umbétum i att til aukins frjals-
hringferli par sem samkeppnisheefni hagkerfisinszedis verid hradad. Einkum hafa ordid miklar um-
batnadi og atvinnustig heekkadi. Eins og ég lysti beetur a mérkudum sem stjornvold styrdu adur med
grofum drattum hér & undan, var opinberum fjarmabeinum heetti: Fjarskiptageirinn hefur til deemis verid
um komid a traustari grundvoll um leid og tekju-gefinn alveg frjals og pad hefur pegar haft jakveed
skattsbyrdi var med timanum minnkud talsvert. Aridhrif & verdlag. A 68rum mérkudum hafa umbaetur &
1988 var venjulegt tekjuskattshlutfall 35% og haerrainn boginn gengid haegar fyrir sig, einkum eru ad-
tekjuskattshlutfall 58%; en samsvarandi hlutfoll fyrirgangshindranir enn einkenni & nokkrum maorkudum.
skattarid sem hofst i april arid 2000 voru 22% og
44%, auk pess sem morkin par sem haerra skatthlviémidanir um varfeerni (e. prudential standards) i
fallid tekur gildi, hafa haekkad verulega. Nylega haféjarmalageiranum
vaknad efasemdir um gagnsemi kjarasamninga Hid fjorda medal peirra stefnuméla sem beita ma i
landsvisu pegar hagkerfid gengur vid nanast fullBEMU snyr ad pvi ad vidhalda traustum fjarmalageira.
atvinnu. bad hefur styrkt pessar efasemdir ad na ufnirlandi er Sedlabankinn abyrgur fyrir eftirliti med
stundir na pessir kjarasamningar formlega adeins tihnast gervollum fijarmalageiranum ad tryggingarfé-
um pridjungs launamanna, og margir peirra vinnalégum fratéldum. Sér i lagi ma nefna ad pess er kraf-
opinbera geiranum. ist ad lanastofnanir fari eftir margs konar vidmidum
Hins vegar skyldu menn vara sig & pvi ad gera lisem sett hafa verid af Alpjodagreidslubankanum
i0 Ur gildi samkomulagsleidarinnar i littum og opnum(BIS) og framkveemdanefndum Evrépusambandsins.
hagkerfum par sem samkeppnisheefni er akafleggannig er mikilvaegt fyrir okkur um pessar mundir ad
mikilvaeg. I lj6si aukinnar meeldrar verdbolgu undanhémlur eru gegn pvi ad lanastofnanir geti lanad of
fari® méa sér i lagi nefna ad samkomulagsleidin kanmikid til einstakra geira hagkerfisins eda til flokks
ad hafa mikilveegu hlutverki ad gegna vid ad komatengdra geira. Petta takmarkar haettuna & pvi ad lana-
veg fyrir ad verdbdélguveentingar festi raetur istofnanir lani 6hoflega mikid til deemis til fasteigna-
akvardanaferlinu og ad launa- og verdlagsskrifgeirans. | 68rum I6ndum hafa oft ordid sveiflur i
myndist. Svo sleem préun geeti skapad adsteedur fypeim geira med tilheyrandi erfidleikum vardandi
alvarlega ryrnun samkeppnishaefninnar, sér i lagi efaldhaefni i fjarmalageiranum.
umtalsverd styrking evrunnar beettist nu ofan & annad. Sedlabankinn hefur verid virkur i ad vekja athygli
banka a peirri heettu sem fylgir hradvirkri Gtlanastarf-
Kerfisumbeetur og samkeppnisstefna semi almennt og til fasteignavidskipta. Sedlabankinn
Kerfisbreytingar eru annar valkostur peirra sem métaefur krafist pess ad bankar lati reglulega fara fram
stefnu EMU, p6 ad edli malsins samkvaemt sé abatlagsprof til ad meta hve vel peir eru i stakk banir til
af slikum umboétum takmarkadur til skamms timad bregdast vid margvislegum aféllum, par & medal
litid. Pratt fyrir pad getur stefna sem beinist ad pvi atheirihattar hruni & eignaverdi. Nidurstodur profa
baeta virkni & baedi afurda- og pattamoérkudum haftam til pessa benda til talsverds vidnamsprottar
good ahrif & vidskiptaumhverfid og aukid sveigjan-gagnvart 6hagsteedri préun af pessu tagi.

PENINGAMAL 2001/1 45



Fyrr & pessu ari tok irland patt i asetlun Alpjodaverdbolga
bankans og Alpj6dagjaldeyrissjodsins um mat a fjalef til vill er synilegasta deemid um pau vandamal
malageiranum\World Bank — IMF Financial Sector sem nu er vid ad etja aukning meeldrar verdbdlgu
Assessment Program, FSARHUN fol i sér mat & sem &tt hefur sér stad undanfarna tolf manudi eda
veikleikum fjarméalageirans og a pvi hversu vel hanevo. Samreemd visitala neysluverdsarfnonized
fer eftir og framfylgir eftirlitsstddlum og bestu index of consumer prices, HIERefur haekkad ur
vinnuvenjum. Agetlunin leiddi i ljos ad & irlandi erleegsta gildinu sem han hefur komist i nG um skeid,
traust og afar préad fjarmalakerfi sem hefur veri@da 1,8%, & midju ari 1999, upp i 6% nu. P6 ad hluti
mjog stddugt, jafnvel & timum sem einkennst hafa @fessarar aukningar endurspegli timabundna peetti a
uppnami & alpjodlegum morkudum. Eignastadhord vid breytingar a 6beinum skoéttum pa hefur na
bankanna er mjog g6d og gaedi eignanna mikil, ogm nokkurt skeid verid greinilegur verdbolgupryst-
ardsemisstig er heerra en hja flestum evropskumgur. Verdbolga 4 irlandi meelist um 3Y4 présentu-
samkeppnisadilum. Mati® leiddi einnig i ljos adstigum haerri en & evrusveedinu i heild. Azetlad hefur
heildarumgjordin, bzedi varudarreglur og vartdarverido ad med hlidsjon af leekkun evrunnar & alpj6o-
eftirlit (e. prudential regulation and supervisiprer legum gjaldeyrismoérkudum megi skyra um pad bil
vel préud hja Sedlabankanum og hun synir ad vel &dlft prosentustig af pessum mun med pvi ad irska
fylgst med og farid eftir alpjodlegum vidmidum oghagkerfid er tengdara sveedum sem hafa adra gjald-
reglum. i skyrslunni er greint fra pvi ad st préun semidla en evru. Auk pess ma skyra um eitt prosentu-
nu stendur yfir — nybreytni i fjarmalageiranum, aukirstig med meiri framleidnivexti i peim hluta hag-
samkeppni, aukin starfsemi yfir landameeri kerfisins sem framleidir vorur og pjonustu sem versl-
tengslum vid Alpjédlega fijarmalamidstdd Dyflinnarad er med milli landa i samanburdi vid pann hluta
(Dublin's International Financial Services Cerjtre hagkerfisins sem framleidir eingdngu til innanlands-
og loks vidvarandi hradur Utlanavoxtur — felur i sénota. betta leidir til pess ad laun eru haerri i peim
umtalsverda askorun fyrir markadsadila og eftirlitshluta hagkerfisins sem framleidir voru og pjénustu til
adila um ad viohalda peim stddugleika sem einkenitinanlandsnota, og pegar vid baetist minni fram-
hefur fjarmalamarkadi & irlandi. leidnivoxtur i peim geira, veldur pad prystingi a

I stuttu mali: irland er nG adili ad sameiginleguverdlag upp a vid. Ef tekid er tillit til pessara patta
myntkerfi par sem peningamalum er stjornad ut fratendur eftir verdbolgumismunur milli irlands og
porfum evrusvaedisins i heild. Einstok 16nd verda aévrusvaedisins sem er um 1% présentustig. U.p.b. ¥%
taka mio af pessum adsteedum — sem henta ekki all@bsentustig af peim mun stafa af heekkun 6beinna
midad vid sérstakar parfir peirra. Eins og lyst var héskatta & irlandi og afganginn ma ad miklu leyti eigna
ad ofan hafa peir sem stefnuna méta yfir nokkrurmikilli innanlandseftirspurn & irlandi.
styriteekjum ad rada til pess ad fast vid ojafnveegi i
hagkerfinu og til ad bregdast & skilvirkari hatt vid
svaedisbundnum aféllum sem hljéta ad rida yfir 6dru
hverju. Skilvirk notkun pessara styriteekja eetti a
lagmarka pau ahrif sem missir eigin peninga- o
gengisstefnu hefur a hagkerfio.

Tafla 6 Greining & verdbdlgumismun milli irlands
0g evrusveaedisins

prosentustig

Yfirstandandi vandamal og vidfangsefni Samraemd visitala neysIuverds — ifand .......................... 6

Samraemd visitala neysluverds — evrusvaedio .................. 2Y
Eins og ég minntist & hér fyrr er mikilveegasta verk Munur & verdbolgu ..o, 3Ya
efnid, sem tengist adild ira a8 EMU, ad styra hac  par af:
kerfinu inn & feril hoflegri hagvaxtar eftir hinn afar — Samleitni VErdlags ..........ooovveeeoeeeeeeoeeeessereeeesseeseesnees 1
mikla voxt sem einkennt hefur efnahagslifid undan  Ahrif vegins medalgengis .............ccccocoveurevreinieininnnne. %
farin sjo ar. betta verdur ekki audvelt verkefni i [j6s ~ Ahrif Obeinna SKatta ............ccocovveiirrriirinnirininnienns Ya
pess ad 6jafnveegi er pegar farid ad lata & sér kreel ~ Umframeftirspurn innanlands ..., 1
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Veentingar um laun ad hinum tveimur skyrt adgreindu megingeirum
Vinnumarkadur er deemi um svid par sem ¢jafnveediagkerfisins. Hinn fyrri samanstendur af hefébundn-
hefur verid synilegt um nokkurt skeid. Nadst hefuum idngreinum og hluta landbinadargeirans. bessir
nénast full atvinna og pvi hefur samningsstada breygeirar eru enn bysna hadir markadnum & Stéra-Bret-
pannig ad samningsstyrkurinn hefur feerst fra vinndandi og eru berskjaldadir fyrir gengispréun evrunn-
veitendum yfir til launpega. Petta hefur valdid pvi ad@r gagnvart sterlingspundi. Ef ofan & launaskrid i
prystingur er upp a vid a launakjér i 6llum geirumpessum geira beettist skyndileg og umtalsverd haekk-
atvinnulifsins. P6 ad heekkandi laun kunni ad veran a evrunni gagnvart sterlingspundinu geeti astand-
einn peirra krafta sem ad lokum munu heaegja a ha@ ordid alvarlegt fyrir pennan hluta utanrikisversl-
kerfinu, er heetta & pvi ad launapréunin sé knuianarinnar. Auk pess eru sumir hlutar hateeknigeirans
afram af vaentingum sem reistar eru & hinum 6venjenn sérlega berskjaldadir fyrir proun heimsbuskap-
mikla hagvexti ad undanfoérnu. | pessu samhengirins og sér i lagi i Bandarikjunum. Pessar adstaedur
verdur ad gera launasamninga med tilliti til pess aderda skiljanlegri sé hofd i huga su stadreynd ad arid
oumflyjanlegt er ad hagvoxtur minnki og komist1999 stodu tiu fyrirteeki i eigu Gtlendinga fyrir rétt
nidur a hoflegra stig, og einnig verdur ad taka tillit tilrkimlega pridjungi alls voru- og pjénustultflutnings
pess hversu opid hagkerfid er og berskjaldad fyrira.

préun i 66rum [6ndum. Um pessar mundir hagnast

fyrirtaeki & irlandi, sér i lagi fyrirteeki i hefdbundnumHaekkun eignaverds

atvinnugreinum, & pvi ad gengi evrunnar gagnva& hasnaedismarkadi jokst hradi verdhaekkana skyndi-
sterlingspundinu hefur leekkad. | pessu umhverfega arid 1996 og vié hinn gifurlega arlega voxt sem
myndu launahaekkanir sem faeru saman vido nokkegit hefur sér stad sidan péa, hefur hisneedisverd meira
gengishaekkun evrunnar geta haft alvarleg ahrif @n tvofaldast. Ymsir peettir hafa studlad ad pessu.

samkeppnisheefni pessara fyrirteekja. Eftirspurn eftir hisnaedi hefur aukist talsvert. petta
endurspeglar grundvallarpeetti svo sem voxt mann-
Innvidir fijoldans sem er & peim aldri sem stofnar heimili,

Alagid & innvidi samfélagsins — sér i lagi & umferdaralsvert heerra atvinnustig og haekkandi radstéfunar-
mannvirki og husnaedi — hefur verid bersynilegt untekjur. Auk pess hafa vaentingar — sem nu hafa raest —
nokkurn tima. | peim l16ndum sem eru préadri hefuum leegri vexti vegna patttékunnar i EMU studlad ad
hagprounin almennt séd verid haegara ferli. Pannfgnni snoérpu verdhaekkun. A hinn bdginn voru
gatu umbeetur a efnislegum innvidum att sér stadobrdgd fra frambodshlid bysna treg par til nylega.
samstiga hagvextinum. A irlandi hefur ekki veridA undanférnu einu ari eda svo hefur hins vegar ordié
unnt ad lata préun innvidanna fylgja eftir hinum
akafa hagvexti sem hefur att sér stad a filtolulec
skdmmum tima, svo ad fléskuhalsar hafa myndas

Tafla 7 Haekkun eignaverds

Til ad reyna ad draga ar pvi hvernig hallad hefur ibudar-  Atvinnu-
innvidina hefur rikisstjornin hleypt af stokkunum %-haekkun a ari hisne@di husneedi  Leige
aeetlun um talsvert aukin Utgjold og er hin hluti a 41 7.6 2,3
svonefndri préunaraeetlun landsifdational Devel- 7,2 4,2 1,8
opment Plan bar sem byggingaridnadurinn starfa 11,8 1.1 8.2
nG pegar vid fulla afkastagetu mun lida nokkur tim 17,2 17,0 10,6
uns &batinn af pessu kemur f lj6s. 22,6 321 14,6
18,5 23,8 16,1
13,9 21,6 16,2

Fjolpaetting/naemi fyrir aféllum & einstaka geira _ _
. . s . L leas (a) Department of Environment and Local Government, National New
Pad er skilgreiningaratridi ad erfitt er fyrir litil 0g |, ce prices.

Opin hagkerﬁ ad tryggja fjt’)lbaettingu a hau Stigi‘(b) Jones Lang LaSalle, Capital Values.

Afleiéingin af bVi er st ad afoll sem rida yfir €inn (c) Jones Lang LaSalle, Rental Value for Irish Commercial Property.
geira geta haft afleidingar a hagkerfid i heild sinni(d) Jandar-september 2000 (haekkun fra fyrra ari).

Pegar um irland raedir, er gagnlegt ad beina sjonu. ..
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umtalsverd frambodsaukning svo ad bluast ma vid paukning peirra hafi verid heegari en hja einkageir-
ad pad dragi ar verdhaekkunum hasnaedis. anum i heild. Hlutdeild dtlana til einstaklinga, sem
Verd atvinnuhlsnaedis hefur préast & apekkan ha&tkki tengjast hliisnaedi hefur haldist tiltdlulega stodug
og verd ibudarhusneedis og hefur hradi verohaekkaaanylionum arum og var laegri i arslok 1999 en i ars-
farid vaxandi allt fra 1996. Verdlag hefur haekkad untok 1994. Utlan til fasteignaumsyslu og byggingar-
113% fra peim tima. Verobdlguhradi leiguverds starfsemi jukust ir um 6% af heildaratlanum i arslok
atvinnuhusneedisgeiranum jokst einnig arid 1996 of994 upp i rimlega 8% i arslok 1999.
b6 ad hann sé enn mikill hefur upps6fnud verdheekk- Samanlagdar skuldir vido innlenda banka haekk-
un verid nokkru minni en a verdi atvinnuhGsnaedisudu Ur 71% af vergri pj6darframleidslu arid 1994
pessar haekkanir endurspegla ad litid er um ad hagp i rétt ramlega 100% arid 1999. Skuldir einstakl-
needi standi autt, nafnvextir eru lagir og bjartsyni atinga jukust & pessu timabili, sem hlutfall af vergri
vinnurekenda mikil. pjodarframleidslu, ar 33% arid 1994 upp i 44% arid
Mikil aukning Gtlana banka hefur tengst pessarl999 og aukningin var meiri ef hin er skodud sem
haekkun & verdi ibadar- og atvinnuhsnaedis, og ef tilutfall af radstéfunartekjum einstaklinga. Skuld-
vill hefur dtlanaaukningin ad nokkru leyti verid drif- setning fasteignageirans tvofaldadist sem hlutfall af
kraftur pessarar haekkunar. Utlan til einstaklinga, sewergri pjodarframleidsiu milli aranna 1994 og 1999.
eru ad miklu leyti tryggd med vedbondum a ibudarAlmenn skuldsetning, sem hefur vaxid fra pvi ad
hlsneedi, hafa aukist toluvert a nylionum arum, po adera tiltdlulega litil, er pé ekki sérlega mikil a alpjoo-
lega meelikvarda. A hinn béginn myndi aframhald-

Tafla 8 Utlan banka andi voxtur a naverandi hrada a einhverjum tima-
) punkti fara ad valda ahyggjum af fjarmalalegum
Arleg aukning til nokkurra geira stodugleika. Auk pess veldur aukin skuldsetning pvi
Utlan til Bygo- ad hagkerfid er vidkveemara fyrir efnahagslegri leegd
einka-  Ein- ingar- Fiar- eda nidursveiflu.
geira  stakl- starf- mala-
alls ingar semi geiri  Annad
% @ (b,c) (b, d) (b, 9) (b, h)
1994 ...l 11,8 10,5 16,1 15,2 4,0 Tafla 9 Skuldir vid banka
1995 .., 11,2 13,1 12,1 2,1 7,2
1996 .....ccovvveeeen. 15,4 15,9 26,3 12,3 17,1 Hlutfall af vergri pjodarframleidsl|@
1997 .o 23,6 21,0 19,8 47,9 13,5 B
1998 ooovovvvvvee. 236 193 581 357 214 Ein inyg?' o
1999 ..o 31,6 260 502 869 229 g e
! stakl-  starf- maéla-
2000 ..ooeeiiieens 24,2 17,8 58,4 39,3 25,6 Samtals ingar semi geiri  Annad
(@) Leiarétt fyrir IénL,JmltiI stofnana, annarra en panka, sem falla undir IF$(% (b) (c. g) (d, 9) (g, h) (@)
og fyrir endurmatsahrifum vegna gengisbreytinga. Ekki var unnt ad lei¢
rétta toluna fra 1999 fyrir endurmatsahrifum vegna pess ad evran kom +J9%F «veerrreeeeennns 71 33 5 8 24
sbgunnar & pvi ari. Talan fyrir 1999 heekkadi einnig, af teeknilegum astee 1995 .................. 70 34 5 7 23
um, vegna sameiningénish Life og Irish Permanent 1996 .ooovei, 73 35 5 7 24
(b) Voxtur fra fyrra ari midad vid nbvember arin 1994-1998; fyrir arid 19991997 ... 79 37 6 9 24
er syndur v_(;xu;r :Ié névember 1998(;” de;srr,]?er 1999.. o b 1998 o 85 39 8 1 25
(c) Vanmetid ad hluta vegna vaxandi verdbréfunaséeuritization) hds- 1999 101 44 10 18 28

needislana.
(d) Adferdarfreedileg breyting var gerd & rodinni 4rid 1997. Utlan til bygg-(® Ut'Sténda”d' skuldir ymissa geira vid innlenda banka.” .
ingarstarfsemi na til fasteignafélaga en ekki utlana til hétela og veitinge(b) Lan til IFSC-stofnana sem ekki eru bankar undanskilin. Tolur midast

husa. vid lok desember.

(g) IFSC ekki medtalin. (c) Vedlan ibtdarhGsnaedis medtalin.

(h) Heildarttlan a8 fradregnum lanum til einstaklinga, byggingarstarfsen (d) Sja nedanmalsgrein (d) i fyrri toflu.

og fjarmalafyrirteekja. (9) Fyrir &rin 1994-1998 eru tolur i lok névember. Fyrir arid 1999 eru télur
(i) Télur na til loka oktdber. Fyrir einstaka geira er synd haekkun fra ag:f lok desember.

1999 til september 2000. (h) IFSC-lan undanskilin.
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Fjarfesting stofnanir verda einnig ad syna varfaerni vid uppbygg-
i skjoli hins mikla hagvaxtar & timabilinu 1994 tilingu sjoda til ad meeta Gtlanatépum. Sedlabankinn
2000 hefur fjarfesting aukist verulega, eda ad medatefur kannad hvada leidir lanastofnanir geta farid til
tali um 14% & é&ri. Hlutdeild fjarfestingar i vergripess ad beita & virkan hatt sveiflujafnandi sj6ds-
pjodarframleidslu hefur & sama timabili aukist amyndun i pessu skyni.
18% i 28%. Innan pessa geira hefur byggingarstarf-
semi og mannvirkjagerd aukist afar mikid & timabilNidurstada
inu og haekkad ar um pad bil 10% af vergri pjodar-
framleidslu arid 1994 upp i 18% arid 2000. AdhaldsOvenju mikill kraftur hefur verid i irsku efnahagslifi
samari peningastefna a evrusvaedinu og minni hafyd arinu 1994, i kjolfar 6vissu og Okyrroar i tengsl-
voxtur myndu 6hjakveemilega leida til minni ardsemum vid gjaldeyriskreppu peningakerfis Evropu seint
fiarfestingar. Petta geeti vakid upp spurningar ura arinu 1992 og snemma ars 1993. A pessu timabili
hversu gédar sumar pessara fjarfestinga eru. hefur voxtur vergrar pjédarframleidslu verid ad
S0 préun sem ég hef lyst i gréfum drattum vardmedaltali um 8% a ari. Hagvaxtargreining & undir-
andi eignaverd, Utlan banka og fjarfestingu hlytur apattum vaxtarins bendir til pess ad um 4% prosentu-
vekja spurningar um pad hversu traustur fjarmalastig stafi af aukinni vinnuafls- og fjarmagnsnotkun
geirinn er. Bankinn hefur, i hlutverki sinu sem eftiren adrir ahrifapeettir standi ad baki um 3% présentu-
litsstofnun, pryst & lanastofnanir um ad vidhafa varGstigi vaxtarins. Ahrif ,nyja hagkerfisins* sem tengj-
vid lanveitingar. A pvi er vedlan ahraerir hefur pesast gerdarbreytingum & hagkerfinu og beinni erlendri
verid krafist ad lanastofnanir fylgi varadarvidmioumfjarfestingu, adallega Bandarikjamanna, kunna ad
vardandi hlutfall lansfjarhaeda af veromeeti hlseigneera par & medal. Hins vegar stafar steersti hluti pess-
og pau vidmid onnur sem venjulega eru notud vidrar kréftugu préunar af umtalsverdri aukningu a ad-
lansheefismat. Eins og ég minntist & hér fyrr hefuibngum, fjarmagni og vinnuafli, i efnahagsstarfsem-
pess einnig verid krafist ad stofnanir lati fara framinni. betta sést af mikilli haekkun hlutfalls vinnandi
ngemisgreiningu sem taki mid af 6hagstaedri prounraanna medal peirra sem a vinnualdri eru, en pad
bord vid efnahagslega nidursveiflu eda umtalsverdzefur heekkad um fjéroung fra arinu 1994. bessar
vaxtahaekkun. Hémlur eru lagdar a lanastofnanir sestadreyndir benda til pess ad undirrot uppsveiflunnar
koma i veg fyrir ad Ian peirra til einstakra geira farhafi ekki legid i hagsveifluahrifum heldur stafad af
upp fyrir &kvedin mork — petta er mikilvaeg skordavi ad hagkerfid var ad na sér & strik og vinna upp
sem kemur i veg fyrir ad stofnanir verdi 6hoéflegdorskot hagkerfanna i kring.
berskjaldadar gagnvart einstokum geirum. Lana- Um leid og hagkerfid gengur ni nanast & fullri af-
kastagetu i kjolfar pessara langdregnu umskipta,
standa stjornvold efnahagsmala frammi fyrir nyjum
verkefnum. Eins og ég lysti, eru &heettupeettirnir sem
vid stondum na frammi fyrir tengdir ofhitnun & voru-
Byggingar- og pjénustumoérkudum, vinnumarkadi og eignamark-
starfsemi aodi vid tiltdlulega mikinn slaka i peningamalum, og
ogmann-  Vélar  ejnnig pvi hvort unnt verdi ad rada vid hugsanleg
Samtals  virkjagerd  og ki 41| sem bundin veeru irlandi einu. Vardandi mégu-

Tafla 10 Fjarfesting sem hlutfall (%) af
vergri pjédarframleidslu

1994 o 18,4 105 7.9 lega ofhitnun pa er helsta verkefnid ni ad draga Ur
1995 o 19,3 11,0 83 vexti eftirspurnar og koma henni nidur & stig sem
1996 oo 21,0 125 85

betur samraemist vaxtargetu hagkerfisins til midlungi

1997 oo, 22,9 14,1 8,8 . o PR .
1998 250 153 07 langs tima. Petta er nua talid vera & bilinu 4%2% til 5%
1999 . 27.4 17.0 104 °9 nokkru’mln,na pegar fr.a I!(?ur. Penlngamala}stefna
2000 o 285 18,0 10,5 EMU er ni m6tud med hlidsjén af adsteedum i efna-

Heimildir: National Income and Expenditure Central Statistics Office ogha_gS“Tmu a, EVI’FISV%GII’IU ?g henni gr EKk.I,h,EEQt 6_‘6
spa Sedlabanka irlands. beita til ad fast vid vandamal sem adeins hrja akvedin
svaedi eda lond. Helstu styriteekin sem unnt er ad nota
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til ad draga Ur verdbolguprystingi & irlandi Gt af fyriraukid pessa aheettu, ekki til stadar a irlandi na. |
sig eru fjarmalastefna hins opinbera, sem & ad veiasta lagi eru erlendar skammtimaskuldir irlands
geetin og heldur adhaldssém, og tekjustefna. AEskiktdlulega litlar — mikid af innstreymi fjarmagns i
legt veeri, vid peer adstaedur sem nu rikja, ad tekjlandid & nylionum arum hefur verid i formi beinnar
bréudust med peim heetti ad aukin verdbolga naeBingtimafjarfestingar. | 68ru lagi og af sému astaedu
ekki ad hrinda af stad skrufu verdlags og launa, esr dkvedinn veikleiki, sem hefur verid bersynilegur i
verdbolguaukningin er i edli sinu timabundin. Pessddrum I6ndum par sem 6gn hefur stafad af 6hofs-
til vidbotar munu aframhaldandi kerfisbreytingar ogkenndri préun, ekki lengur til stadar & irlandi vegna
kerfisumbaetur og efling samkeppni hjalpa til vid adess ad nu er ekki lengur til neitt sérstakt gengi fyrir
milda hugsanleg stadbundin afoll. Loks mun Sedlagrskan gjaldmidil. | stuttu mali ma pvi segja ad eftir
bankinn, i samraemi vid hlutverk sitt sem eftirlitsadilitimabil sem hefur einkennst af afar miklum hagvexti
med fjarmalageiranum, halda &afram ad tryggja astanda irsk stjornvold nd frammi fyrir pvi ad draga ar
bankar fylgi skynsamlegri Gtldnastefnu sem ekkaukningu eftirspurnar pannig ad hdn komist nidur a
stefnir fjarmalalegum stédugleika i voda. sjalfbeert stig sem getur samrymst adild landsins ad

P6 ad akvedin haetta sé a ad préunin geti ordidyntbandalagi, par sem peningalegar adstaedur eru
ofgakennd i pvi umhverfi sem vid bdum vid na, ealmennt séd tiltdlulega slakar. petta er vandasamt og
rétt ad undirstrika ad peir veikleikar sem par er um agpennandi verkefni par sem vid verdum ad reida
reeda eru ekki alvarlegir. Til vidbotar vid pau fiogurokkur & pau styriteeki sem eftir eru til ad gera um-
styriteeki sem vid héfum yfir ad rada til ad takmarkaskiptin fra afar miklum hagvexti yfir i hoflegan hag-
pessa aheettu eru tvd mikilvaeg einkenni, sem gaetixt eins psegileg og mogulegt er.
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