Kafli 5.
Gildissvid verotryggingar lansfjarmagns

Toluleg yfirsyn yfir gildissvid verdtryggingar lansfjarmagns er naudsynlegur
grundvollur mats & ahrifum hennar til vardveislu lansfjarstofns og a avoxtun fjar-
magns. Til pessa hefur ekki verid samio neitt heildsteett yfirlit pessa efnis, heldur af
ymsum tilefnum gerd upp skipting takmarkadra hluta fjarmagnsmarkadarins eftir lans-
kjorum. Sumir slikra Utreikninga hafa raunar haft annan adaltilgang en ad meta pessi
steerdahlutféll, og pa einkum pann ad meta jofnud verdtryggingar milli hlida efnahags-
reiknings, sér i lagi i bankakerfinu. Hér verdur hins vegar latid & reyna, hve langt verdi
komist med lanskjaragreiningu alls lansfjarmagns i landinu.

Ekki er dldungis einhlitt, hversu draga skuli upp slika heildarmynd. Lansfjarmagn
rennur milli ymissa adila & leid sinni fr& upphaflegum fjarsparnadi til endanlegra nota
pess i efnislegri fjarfestingu. Einkum hefur gifurlega aukin verdbréfautgafa og par med
ort vaxandi verdbréfastofn valdio stérauknum millividskiptum & bada béga vid frum-
ffarmdgnun sjélfrar atgadfunnar. Samtala verdbréfa- og lanastofns a ollum stigum slikra
millividskipta og hlutfall verdtryggds fjar af slikri samtolu hefur augljoslega ekki mik-

id efnislegt gildi samanborid vid uppgjér heildar a endanlegu stigi an fleirtalningar.
Slikar eingildar samt6lur koma fram i uppgjori lanakerfisins & atmérkum pess an milli-
vidskipta. Skipulegt yfirlit millividskipta liggur ad visu ekki fyrir, og pvi ekki alveg
einhlitt, hversu pau megi draga Ut Ur heildarmyndinni. bad verdur reynt ad gera med
bvi ad stytta ut pann verdbréfastofn, sem ljéslega gengur til pess ad fjarmagna atlan
talin & vegum lanastofnana.

Framan af timabili verdtryggingar, allt par til skyrari stefna var mérkud med 16g-
unum fra 1979, tidkadist verdtrygging sumra lana ad akvednu hlutfalli, einkum & fjar-
festingarlanum. bpess konar lanskjor er ekki unnt ad sérgreina i vidamiklu tofluverki, né
heldur veeri handhaegt ad vinna frekar ar pvi. Hafa pvi 6ll slik kjor verid umreiknud til
lana med fullri verdtryggingu annars vegar og 6verdtryggdra lana hins vegar, par sem
notast var vid slikar heimildir. Vid beina upptoku peirrar adgreiningar ur arsreikn-
ingum vard ad gera rad fyrir, ad st merking veeri 16gd i skilgreininguna, pétt pad sé
ekki aetid fullvist ad pvi er varoar fyrri arin.

Efni petta fellur i fjora meginflokka auk heildaryfirlits, sem fylgir a eftir i lok
kaflans, umi1. Markadsverdbréf, 2. Fjarfestingarlanasjédi, 3. Banka og sparisjédi, og
4. Lifeyrissjodi og tryggingarfélégHeimildir og asetlunaradferdir eru mjog mismun-
andi eftir adstaedum hvers peirra um sig. | textanum verdur lyst lanskjaragreiningu
peirra hvers um sig og loks heildar, en adeins getid naudsynlegasta vinnsluskyringa.
Timabil yfirlitanna eru mismunandi, eftir pvi fr& hvada tima nothaefar heimildir liggja
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fyrir um verdtryggingu, ymist fra 1964 eda 1968, en i heildaryfirliti er gerd fyllingar-
aeetlun aftur til 1964, um heila flokka eda einstaka lidi peirra eftir atvikum. Ofangreind
réd flokkanna reedst af pvi, hve snemma innan hvers peirra verdtrygging héfst og hald-
baerar heimildir liggja fyrir.

Markadsverdbref

Verdtrygging lansfjarmagns var ad visu innleidd allra fyrst innan hasnadislanakerf-
isins og par med & vettvangi fjarfestingarlanasjoda, svo sem fjallad verdur um i neesta
kafla. Hins vegar koma skyrar og Otvireedar heimildir um verdtryggingu fyrst fram &
skuldabréfum, sem flokkast undir markadsverdbréf, og er upphaf téfluverksins ario
1964 latio radast af pvi, og pad pvi latid hefjast & pessari deild fjarmagnsmarkadarins.
Vid pad beetist, ad verdtrygging var fra upphafi algert tilveruskilyrdi verdbréfa, sem
selja skyldi sjalfsteett & markadi. Saga pessi hefst & verdtryggdum spariskirteinum
rikissj6ds a sidari hluta ars 1964. Var utgafa peirra sprottin af vioteekum umraedum og
alitsgeroum um skilyrdi og framtio fjarsparnadar. Verdbolga 14 pé i laginni pad arid, en
hafdi verid allmikil arin @ undan, og risandi pensla bar med sér teikn um vakningu
hennar & ny.

Spariskirteinin voru ein um hituna fyrstu atta arin til og med 1972 og jukust & peim
tima tuttugufalt ad uppfeerdum stofni, en um neerri attfalt fra fyrsta heila arinu 1965,
svo sem fram kemur af toflu 1. A &rinu 1972 beettust happdreettisskuldabréf rikissjods
vid, verdtryggd ad stofni en med nafnvdxtum athlutudum i formi vinninga. Jukust pau
fyrstu arin enn 6rar en spariskirteinin, enda einnig tengd hinu vinsaela markmidi ad
ljuka hringvegi um landid. Pessi tvd verd- og rikistryggdu form voru einrdd i rdman
aratug, par til 1984 ad byrjad var ad gefa Ut gengistryggd spariskirteini, p. e. tengd vid
SDR reikningseininguna. Sama ar var gerd endaslepp tilraun med 6verdtryggoa rikis-
vixla, og var ekki haldid afram a peirri braut fyrr en & 6dru ari par fra, 1986. Svid
verotryggingar var hins vegar feert Gt ario 1985 med banka- og sparisjédabréfum og
bréfum atvinnuvegasj6da. Hér er po eingdngu att vid almennar og markadsskradar
utgafur pessara adila, en adur og samtimis pessu voru sérstok skuldabréf gefin at,
einkum af halfu fjarfestingarlanasjoda fyrir lanum peirra fra lifeyrissjodum og inn-
lansstofnunum. Arid 1986 beettust enn vid bréf eignarleiga. Pessi aukna fjdlbreytni &
vafalaust ad nokkru reetur ad rekja til setningar reglna um verdbréfavidskipti og upp-
hafs Verdbréfapings arin 1985-86.

Fra pessu méa i megindrattum rada i eftirgreindar meginstefnur a hverju hinna
priggja lanskjarasvida. Verdtryggd bréfautgafa hélt afram ad breidast Gt til peirra fjar-
magnsmidlara, sem bolmagn héfdu til atgafu vid skaplegum kjorum. For par mest fyrir
hasbréfum, sem hofust ario 1989 og nadu ad stofni fram Ur spariskirteinum 1995. Af
hélfu husneediskerfisins var einnig tekid ad gefa ut svokdllud hisnaedisbréf fra 1992 til
fjarmoégnunar & 6drum pattum pess en husbréfakerfinu, en préun peirra hefur verio
mun heegari. Loks hofst Utgafa markadsskradra skuldabréfa fyrirteekja og sveitarfélaga
ario 1994, og hafa baedi haft seemilegan framgang. P& er 6getid bréfa Atvinnutrygging-
arsjoos utflutningsgreina, sem hafa naumast svo almennt gildi ad vera tekin hér mead.
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Mynd 1
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Pau voru fyrst gefin Ut arid 1988, en hafa nu runnio skeid sitt & enda. Hid sama gildir
um happdreettisbréf, ad pau runnu Gt ario 1994.

Svo til samtimis pessu hafa 6verdtryggd markadsverdbréf préast i tengslum vid pa
vidleitni ad skapa annan valkost vid hlid verdtryggingar og efla sveigjanleg viobrégd
a skammtima fjarmagnsmarkadi. Auk framhalds rikisvixla og annarra bréfa ad ha-
marki eins ars hoéfust banka- og sparisjodavixlar arid 1989 og rikisbréf til lengri tima
en ars 1993, og hafa beedi tekid Ut talsverdan voxt, einkum rikisbréfin. Enda pott
meginpunginn hvili enn a verdtryggda svidinu, hefur hid éverdotryggda Iétt merkjan-
lega a pvi. Hid sama verdur ekki sagt um gengistryggd bréf, sem ad visu hafa gagnast
nokkud sem Oryggisventill gagnvart gengisbreytingum allra sidustu arin. Slik bréf
banka og sparisj6da héfust 1993, en hafa haldist i adeins nokkur hundrud milljonum.

Heildarnidurstada pessarar lanskjaragreiningar markadsverdbréfa er su, ad vero-
trygging var einrad fram til 1983. Naestu arin var vaegi Overdtryggdra bréfa mjog
rykkjétt a bilinu um 2-12%. Fra arunum 1989-91 hefur hlutfall verdtryggingar farid
heldur leekkandi, ar 88-89% i 86-87%, 6verdtryggt hlutfall sveiflast milli 10 og 13%,
en gengistrygging aetid verid litilveeg, mest teep 2%.

Teepast er timabeert ad fjolyroa um framtidarhorfur lanskjara & pessum markadi. b6
eru megindreettir ad skyrast. Skammtimamarkadur er kominn til nokkurs proska. Steerd
hans mun sennilega takmarkast til frambudar vid reidufjarparfir til nsestu ara hverju
sinni, en verdur ad auki hadur timarofi vaxta (vaxtakarfunni) og afstddou markadsadila
til hennar. Meginhluti verdbréfastofnsins virdist munu framvegis sem hingad til pjona
langtima fjarmdgnunarhlutverki & adra hlid og lifeyrisvidbunadi & hina. Pa eru mark-
adsverdbreéf pad svid, sem aetlad mun ad luta til frambudar sveigjanlegum akvordunum
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markadarins um lanskjaraform. Eigi ad sidur er liklegt, ad lenging lagmarkstima vero-
tryggdra skuldabréfa i 5 &r um naestu aramaot og enn frekar i 7 ar i arsbyrjun 2000 muni
pvinga val lansforma nokkud, einkum til ad byrja med. Verdi pau pvi stokkud nokkud
upp a pessu lengdarbili til aukningar a vaegi éverdtryggdra bréfa, eda tilsvarandi eyda
myndist i timarofid & pessu bili, einnig einkum til ad byrja med. Valid parna a milli
mun einkum verda had almennu trausti & verdstddugleika til 5-7 ara og einnig vidhorf-
um til hagraedis af styttri bréfunum.

Gengistryggdi markadshlutinn ma hins vegar enn teljast i hvitavodum. bar kemur
onnur vidd til skjalanna, pvert 4 timaviddina. Framan af var einkum reynt ad setja
undir skammtima gjaldeyrisleka tengdan gengisévissu, en hefur ekki skilad meiru en
hér er raunin. Med auknu trausti i gengismalum skipta ardgjéf og aheettudreifing meira
mali. Mest af slikum verdbréfakaupum hafa hins vegar beinst ad erlendum utgafum,
sem hér eru ekki skradar, enda ekki hluti af innlendum lansfjarmarkadi fra frambods-
hlid skodad.

Fjarfestingarlanasjéadir

Svo sem fram kemur i kafla 2 um 16gggjof og adrar réttarheimildir til verdtrygging-
ar, héfst hin med ibudalanum og hldsnaedissparnadi ad tilteknu hlutfalli arid 1955. Ekki
hefur p6 tekist ad finna nothaefar heimildir um stédutdlur verdtryggdra iblddalana um
langt arabil par a eftir. Vard pvi ad aeetla uppbyggingu utlanastofnsins med pvi ad
reikna feril Gtlana hvers ars fr4 1955 og stykkja stofna hvers ars saman ar peim rédum.
Var p6 ekki talid byggjandi a slikum tdélum fyrr en 1964, pegar enn eldri Gtlan héfou
flarad ad mestu ut, um leid og porf var efnis til fyllingar med markadsverdbréfum.
Utlan einstakra atvinnuvega- og byggdasjoda 1964-71 voru azetlud med mjég grofum
bakreikningi og getgatum Gt fra stofnum arsins 1972. Ad 60ru leyti er hér visad til
greinargerdar i lokin um heimildir og adferdir. Hér verdur pvi fjallad um innihald t6flu
2 svo sem areidanlegt sé.

Megingreining er gerd millibidalanasjéda og atvinnuvega- og byggdasjddair
fyrrgreindu hafa einungis notad innlent lansfjarmagn, og er pvi ekki um gengisbundin
lan ad raeda. Hinir sidargreindu hafa hins vegar notad verulegt erlent fjarmagn, oft um
pridjung eda meira. bar sem oftast var sjalfsagt mal ad lana pad Ut med hlidsteedum,
gengisbundnum kjoérum, var auk priskiptingar heildarinnar talid 4hugavert ad syna
tviskiptingu innlenda lansfjarins eftir verd- og éverdtryggdum kjérum, og a petta baedi
vid um atvinnuvega- og byggdasjédi sérstaklega og um fjarfestingarlanasjoadi i heild.

Byggingarsjodur rikisingar einn sjéda um verdtryggingarhituna i fullan aratug fra
1955. Upphaf hennar par atti rot ad rekja til peirrar risandi stefnu ad vernda og efla
sparnad almennings fyrst a pvi svidi, par sem samhengid vid lifskjor og lifeyri var hvad
ljdsast. Um leid var leitast vid ad treysta gagnkveemni i lansréttindum og abyrgd a
afdrifum pess lansfjar, sem aflad var til hdsnaedisnota fyrir almenning. bessi megin-
hugsun nadi p6 ekki til félagslega lanakerfisins, Byggingarsjods verkamanna, sem var
ad miklum hluta stutt framlégum hins opinbera, og mun verdtrygging ekki hafa verid
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talin leggjandi a lanpega i pvi kerfi. bvi var hun ekki innleidd par fyrr en verétrygging
var ordin almenn regla arid 1980.

Overdtryggd innlend lan voru lika almenn regla hja atvinnuvega- og byggda-
sjédum, par til upp ar 1972 ad Framkvaemdasjédur tok ad afla verdtryggds lansfjar fra
lifeyrissjooum, en upp fra pvi breiddist verdtrygging smam saman Ut medal peirra.
Lanasjodir meginatvinnuvega voru verndadir af 16ggjof, og fyrir fjarpérfum peirra séo
med gjaldheimtu af hlutadeigandi atvinnuvegum og af opinberri lansfjaréflun. Stjérnir
peirra voru ad mestu skipadar fulltrGum samtaka atvinnuvega og par med lanpega, og
ad auki flokkspolitiskra fulltria. Ahugi & verdtryggingu fijarstofns sjodanna vaknadi
pvi ekki fyrr en veruleg tdp hoféu ordid & eigin fé peirra. Fyrst var verdtrygging pvi
innleidd & ymsum nyjum lanasjodum og lanaflokkum, sem annars hefdi litt verid sinnt
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eda urdu ad bjarga sér sjalfir um fjarmagn, svo sem Ferdamalasjédi, Framleionisjéoi
landblnadarins og Stofnlanadeild samvinnufélaga. A vegum steerri sjédanna var verd-
tryggingu einkum beitt vid sidur félagslega vidkvaema lanaflokka. Utbreidsla verd-
tryggingar naestu arin for svo talsvert eftir pvi, i hverjum maeli hlutadeigandi sjodum
var styrt Ut fra vidskiptalegum eda félagslegum vidhorfum. Pannig héf Byggingar-
sjédur verkamanna hana ekki fyrr en 1980 sem fyrr segir, Byggdasjodur 1981 og Ved-
deild Alpydubanka 1983. Vannyting Idnpréunarsj6ds a verdtryggingu lengst af stafadi
hins vegar af peirri sérstédu sjodsins ad starfa ad yfirgnaefandi hluta med erlent fjar-
magn. Ad ddru leyti en hér er fram komid verdur engin 4hersla 16gd & ad lysa lans-
kjaragreiningu einstakra lanasjoda, heldur meginflokka peirra. Sékum siryrnandi
peningagildis verdur préun fjarhaeda ekki lyst, heldur hlutfallstalna.

ibudalanasjodir Nidurstédur ibudalanasjoda koma verulega & Gvart. Forganga
peirra um verdtryggingu framan af arum hefur verid verulegum mun 6flugri en eetla
ma, ad menn geri sér almennt ljést, og ad sama skapi vard meira hrun hennar sidar,
aour en almenn forysta um verotryggingu vard radandi. Saga pessi hefst & 38% hlut-
falli verétryggingar af Gtlanastofni 1964, sem jokst jéfnum skrefum upp i 65% 1967,
en a pessum arum voru ny lan Byggingarsjods rikisins fullverdtryggd. Leekkun pessa
hlutfalls af nyjum lanum &rid 1968, asamt mikilli mégnun verdbolgu i kjolfar gengis-
fellinga, feerdi verotryggingu snoggt i 42% af stofni 1968. bad haekkadi naestu tvo ar i
48% 1970, einkum vid pad ad verdtryggoi hluti stofnsins hélst betur uppi en hinn
6verdtryggdi, en sidan reid 6lagid yfir. Arid 1972 var logtekid, ad verdtrygging asamt
vOxtum & lanum allt fra 1964 skyldi nema adé hamarki 7,75% & ari midad vio allan lans-
timann. petta olli pvi, ad verdtrygging vard virk ad adeins saralitlu hlutfalli, og hélt pad
gildi sinu gagnvart pessum lanaargbngum upp fra pvi. Mat & hlutfallsgildi pessara
ahrifa synir hrap stofnhlutfallsins i 5% 1971 og 3,5% og 2,3% naestu tvo ar a eftir. Loks
ario 1974 toku ibudalanin ad losa sig ur pessari klemmu med nyjum &kveedum um
verotryggingu ad hluta, fyrst 30% og sidan haekkandi upp fra pvi. Hlutfall verdtryggdra
ibudalana haekkadi pvi i 9% 1974 og sidan um 10 til 7 %-stig & ari i 40% 1978, og sidan
mun steerri skrefum eftir ad full verdtrygging var tekin upp 1979, upp i 75% 1980 og
94% 1982. badan af nalgadist hlutfallio 100%, eftir pvi sem eldri lan fjorudu ut, en
smaveegileg bradabirgda- og skammtimalan & reikningum ibudalanasjoda hafa valdio
pvi, ad overdtryggd lan peirra hafa haldist um 1-3%.

Atvinnuvega- og byggodasjodiFra upphafi rédist gengistenging lana pessara sj6da
ad mestu af erlendri lansfjaréflun, nema i peim tilvikum ad félagslega sinnadar sjods-
stjornir toku pa skuldbindingu a rekstur sjods sins med afdrifarikum afleidingum fyrir
fjarhag hans. Verdétrygging kom hins vegar ekki almennt til skjalanna, pratt fyrir vero-
tryggingarlogin fra 1966, fyrr en tilefni gafst med verdtryggdum lantékum og pryst var
a um pad med nyjum lagasetningum um samsvoérun atlanskjara vid innlanskjor 1974
og enn frekar um samreemingu lanskjara fjarfestingarlanasjéda undir handleidslu rikis-
stjérnar 1975. Yfir arabilid 1966-73 hafdéi hlutfall verdtryggingar smastigid upp i 5,3%
af innlendri ffarmdgnun og kjérum, eda i 2,5% af heildinni. Svo sem hlutfdll pessi bera
med sér, hafdi erlend fjarmdgnun pessara sjéda haekkad i 53,4% af heild, en han for
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yfir helming ario 1972. Fra pessu hélt préun verdtryggingar afram med vaxandi punga,
upp i 28,5% af innlendu fé 1978, en p6 adeins 11% af heild, par sem samtimis hafdi
erlent lansfé magnast upp i 62%, sem reyndist timabundid hamark. Steersta stokkio
kom p6 med nyju heildarléggjoéfinni 1979, upp i 58% af innlendu fé og 25% af heild.
Métsvorun vid pessari kjarapréun innan marka innlends lansfjar féll ad sjalfségdu oll
a Overotryggd utlan, er laekkudu ar 100% i byrjun i 94% 1973 og i 42% 1979. Af heild
Gtldna atvinnuvega- og byggdasjoda leekkudu éverdtryggd lan Gr 56% 1964 i 44%
1963 og teep 18% 1979. Gengistengd lan féru sem fyrr segir vaxandi, Ur 44% 1964 i
53% 1973 og 57% 1979. Var pa svo komid, ad meginhluti GtlAnanna, eda 82%, naut
verndar af annadhvort verd- eda gengistryggingu. A gildistima laganna fra 1979 for
hlutfall verdtryggingar enn vaxandi stérum skrefum upp i 97% af innlendu lansfé, &
moti 3% Overdtryggdu, en hjadnadi heldur sidan, i um pad bil 90% & moéti 10%. bar
sem hlutfall erlendra og gengisbundinna lana haekkadi enn i 55% 1988 og 60% og enn
heerra 1992-94, nadi hlutfall verdtryggingar af heildinni hamarkinu 52% 1985 og
leekkadi i 44% 1988 og enn i 34-36% 1992-94, en samhlida pvi voru éverdtryggd lan
yfirleitt um 4% af heild. Allra sidustu arin sljakkadi p6 i gengisbundnum lanum, i 51%
1996, og namu pa verdtryggd lan um 43% og Overdtryggd rumum 6% af heild. Af
innlendu fé endar skiptingin pad ar i 87% verdtryggt og 13% Gverdtryggt.

Fjarfestingarlanasjoadir alls Lanskjaragreining heildaratlana allra sjédanna er ad
visu nidurstada mjog Olikra adsteedna & vettvangi ibudaldna- og atvinnuvegasjéda, en
hefur eigi ad sidur upplysingagildi. | pessari heild vegast & annars vegar misjafnt vaegi
lanskjara i pessum flokkum og mjég misjafnt og breytilegt vaegi peirra af heildinni. A
peim aldarpridjungi, sem tafla 2 naer yfir, hafa gerst pau 6trilegu umskipti, ad ibtda-
lanasjéaoirnir hafa vaxio fra pvi, ad uatlan peirra voru um pridjungur til helmingur af
steerd atvinnuvega- og byggdasj6da, til pess ad vera um tvd og halfféld staerd peirra.
Sem hlutfall af heildinni voru ibudalanasjédir 22% 1964 & moéti 78% hlutfalli hinna
sj6danna, en 1996 var hlutfallid ordid 6fugt, 72% & moéti 28%. Orast gerdist pessi
breyting & arabilinu 1980-87, pegar verotrygging ibudalana var endurreist samhlida
mikilli aukningu nyrra lanveitinga, en i lok pess komust ibadalanin fyrst upp fyrir oll
onnur sjédalan. bréun pessi er deemigerd fyrir vaxandi uppfyllingu frumparfa almenn-
ings, pegar pjédarbuinu hefur vaxio svo fiskur um hrygg. Fleiri prounarpeettir eru pé
hér ad verki, svo sem vaxandi fjarmognun atvinnuvega eftir nyjum leidum beinnar
erlendrar lantéku og verdbréfaltgafu, samhlida pvi ad slik fjarmdgnun ibudalana hefur
i auknum meeli farid um hendur sj6dakerfis peirra. Ahrif pessara umskipta & préun og
afstddur lanskjara eru ad sjalfségou pau, ad sérkenni ibadalana, einungis innlend fjar-
maognun og hétt hlutfall verdtryggingar af henni, hafa verid s ahrifarikari med timan-
um. Saga heildarinnar er pannig samantekin endurtekning & ségum hinna tveggja
meginflokka, med pvi vogarafli sem hvor um sig hefur buaid yfir.

Fram til 1970 var hlutfall verétryggingar utlana sjédanna af innlendu fé nanast
eingdngu Utpynnt hlutfall verdtryggora ibudarlana, a bilinu 13-29% af innlendu fé, a
moti 87-71% hlutfalli 6verdtryggdra. Vid hrun verdtryggingar ibudalana 1971 vard
mjog jafnt & metunum med innan vid 4% verdtryggd lan i heild. Fra 1974 tdk vero-
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trygging aod rétta vid, p6 orar i ibGdalanum, en & timamaétaarinu 1979 héfou metin jafn-
ast med 59% verdtryggdum og 41% oOverdtryggdum lanum i badum flokkum og heild.
Fra pvi jokst verdtrygging ibudalana enn nokkud orar og stefndi heerra, sem fyrr er
greint, en heildarmedaltalid hélst fra 1985 litt breytt a bilinu 96-98% af innlendu lans-
fé. Skodud ut fralutfollum af heild atlanaynist framvindan nokkud fléknari. Erlend

og gengisbundin lan namu um pridjungi i upphafi, en laekkudu nidur i 28% 1970. Sam-
hlida pvi Iéku verdtryggd lan a bilinu 8-20% og fremur haekkandi, en 6verdtryggo a
bilinu 49-57% og fremur leekkandi. Alvarlegur hnykkur kom i framvinduna neaestu prja
arin, sprottinn af hruni verétryggingar ibtdalana, og féll metio hlutfall verdtryggingar
af heild pa i 2,5%, en smahjarnadi vio i 35% 1979. Brestur & verdtryggingu a vero-
bélgutimum virdist verda vatn & myllu erlendra lana, og jukust pau samhlida pessu upp
i 45%, adur en tok ad sljakka i peim & ny. A timabili almennt rikjandi verdtryggingar
fra 1979, asamt heekkandi hlutfalli ibidalana, hefur verdtrygging vaxid upp i 83%, en
Overdtryggd lan dvinad i 2-3% sidustu arin og erlend og gengistryggd lan fjarfestingar-
lanasjéda i 14-15%, allt sem hlutfoll af atlanaheild.

Bankar og sparisjédir

pratt fyrir almenna og heildsteeda |6ggjof um verdtryggingu fjarskuldbindinga ario
1966, sem eetlad var ad beita gagnvart bankastofnunum, vard hun ekki ad veruleika a
vettvangi peirra fyrr en med 16ggj6finni 1979. Timabilid 1968-78 er pvi tekid med i
toflu 3 til pess annars vegar ad syna hlutdeild erlends lansfjar og hins vegar til fyllingar
inn i heildarmynd lanakerfisins. | pessu tilviki liggur efnid svo fyrir, ad audvelt er ad
syna lanskjaragreiningu a badar hlidar efnahags, po6tt einungis eignahlidin, eda atlanin,
sé tekin med i heildaryfirlit [Anakerfisins. Yfirlitio stydst vio skyrslugerd tolfraedisvids
Sedlabanka um verdétryggingarjofnud yfir meginhluta timabilsins. Teknar eru inn a pad
allar fjareignir og skuldir med tengsli vid lanskjor, en ekki efnislegar eignir né eigid fé
og skyldir uppgjérslioir. bvi er eignahlidin yfirleitt nokkru heerri en skuldahlidin,
Somuleidis mun fleira tint til en i Gtlanum fjarfestingarlanasjéda, enda eru moérkin milli
atlana og reidufjarreikninga éskyrari i bankarekstri.

Fram ad 1979 voru 06ll atlan éverdtryggd, og 6ll innlan sémuleidis til og med pvi
ari. Taflan synir pvi adeins vaxandi hlutdeild gengisbundinna Gt- og innlana, upp i 18%
4 uthlid og 15% & innhlid &rid 1978. Hér er einkum um ad reeda reikningslidinn
.endurldnad erlent lansfé“, sem bankarnir téku erlendis til handa peim adilum, sem
leyfi fengu til slikrar lantdku.

Fra 1979 préadist verdtrygging Orar a utlanahlid og nadi 48% af innlendu fé pegar
arid 1983. Fra pvi leekkadi hlutfallid nokkud, veentanlega sékum aukins vaxtafrelsis, en
hélt p6 haerra hlutfalli en innlanin til 1985 og aftur 1987. Innlanin fylgdu po fast eftir
frad 1980, og heekkadi verdtryggingarhlutfall peirra samfellt i 31% 1983 og 44% 1985,
0g st6d heerra en a Utlanum 1986, i 41% & mati 38,5%. Afstadan milli peirra snerist ad
visu vio arid eftir, en allt timabilid 1988-93 var haerra hlutfall skulda (innlana)
verdtryggt, 61-64% a moti 49-57% af fjareignum (Gtlanum). A pessum arum vard mis-
reemi verotryggingar verulegt og vid pvi snuist i vaxandi maeli. Sidustu prju ar téflunn-
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Mynd 3 Lanskjaragreining banka og sparisjoda
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ar fékkst lausn a pessu misveegi, eda pvi 6llu heldur sntid vid, med leekkun hlutfalls
verotryggdra skulda um neaerfellt 20%-stig i 43-44% og haekkun pess & fjareignahlid um
10%-stig 56-59%. Hér eru greind hlutfoll af innlendu lansfjarmagni, og parf pvi ekki

ad eyda ordum ad mothlutfalli dvertryggdra lida.

Hlutféllin af heild lansfjarinsrddast auk ofanritads af hlutfalli erlends og annars
gengisbundins fjar, sem fér afram haekkandi til 1984 upp i 42,5% & eignahlid og 44%
4 skuldahlid. Fra pvi for pad i megindrattum lsekkandi um naerfellt helming i ram 21%
a baodar hlidar 1996. betta undanhald gengistryggda hlutfallsins veldur pvi, ad veegi
verotryggingar fer a heildina litid vaxandi i gegnum allt timabilid i 44-47% af
fjareignum sidustu prja arin. A skuldahlid var hamarkinu hins vegar nad i 47-48%
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1991-93, en sidustu prju arin haféi pad laekkad i 34%. Hlutfall dverdtryggdra fjareigna
endar pa i 34-35%, en skulda i 45-49%, eda Ondvert vid verdtryggda hlutann.

Morkud stefna i verdtryggingarmalum hefur i fér med sér, ad verdtrygging muni
fijara Ort Gt i bankakerfinu & naestu 2-3 arum. Um sidustu aramot, 1997-98, prefaldadist
lagmarks binditimi vertryggdra innlana ad ar einu i prju ar, og ad tveimur arum lionum
fra pvi verdur verdtrygging hefdbundinna innlana éheimil med 6llu. Samtimis var lans-
timi verdtryggdra atlana lengdur ar premur i fimm ar. Verdtrygging mun upp fra pvi
bundin vid skuldabréfaform & bada bdga til ad minnsta kosti sjo ara. Merkilega litid
hefur farid fyrir télulegu mati & peirri araun, sem pessar breytingar hljéta ad veroa fyrir
bankakerfid, sem hefur fram til pessa verid ad yfirgnaefandi hluta reist a hefdbundnum
inn- og Gtlanum til skamms eda midlungi langs tima. Takist svo vel sem hingad til ad
vidhalda verdstodugleika, ma gera sér vonir um tiltélulega litla araun. Yfirlyst stefna
er ad sjalfségou medfram aetlud til pess ad efla traust 4, ad svo megi verda. Hins vegar
blundar verdbdlguhugarfar enn undir nidri, og marghattud spenna i tekjuskiptingar-
kerfinu ber med sér heaettu 4, ad verdbdlga brjbtist Gt vid pensluslaka. bessari aheettu
hefur ad visu verid ad mestu beegt fra til aldamota, megi treysta pvi ad samningar haldi
og verdi ekki snidgengnir. Med auknum proska bankakerfisins hafa Gtlanin verid ad
faera sig meira yfir a lengri endann, og felur pad i sér stéraukna porf a feerslu yfir i
skuldabréfaform (e. securitization). Vardar miklu, hver skilyrdi reynast til pess, og er
skipulagslegt arlausnarefni, hvort hentar ad gefa slik bréf it a vegum bankanna sjalfra
eda verdbréfafyrirtaekja peirra. /skilegt virdist, ad leggja pessar horfur mun betur nio-
ur fyrir sér, svo ad tryggt verdi, ad afndm verdtryggingar inn- og Gtlana taki ekki til
baka pann arangur, sem fyrrum nadist fyrir bankakerfid med upptoku hennar.

Lifeyrissjodir og tryggingafélog

Lifeyrissjédir og tryggingastofnanir eru ekki eiginlegar lanastofnanir, en stunda
nokkra lanastarfsemi beint til endanlegra lanpega af fjarstofnum sinum umfram vero-
bréfakaup 4 markadi. Med aukinni milligongu ibudalanasjéda og préun verdbréfa-
markadar hafa pessi beinu Utlan ordid litilvaegari. Pau eru pvi tekin hér med fremur til
fyllingar i heildarmyndina en s6kum eigin mikilvaegis. Heimildir um umfang pessara
atldna og skiptingu peirra & fyrirteeki og heimili eru fengnar ar gagnasofnun tol-
freedisvids. Par er hins vegar ekki skeytt um lanskjaragreiningu og hid sama gildir um
reikningshald pessara adila sjalfra. Talsmenn peirra, sem raett var vid, voru pé mjog
vissir i sinni s6k um pad, hvenaer og i hve stérum skrefum vertrygging komst a og vard
alls rddandi i pessum utlanum. Er svo talid hafa ordid svo til ad fullu & adeins sex arum
1980-85, svo sem fram kemur i toflu 4.

Lanakerfid i heild

Lanskjaragreining samkveemt undanfarandi kéflum og toflum er dregin saman i
heildarmynd i t6flu 5, sem na verdur lyst. Fyrst eru dregnar saman télur hvers lans-
kjaraflokks & utlanahlid hinna fjogurra deilda lansfijarmarkadarins. Samtalan i hverjum
flokki og i heild inniheldur pa tvitalningu ad pvi marki, sem markadsverdbréf hafa fjar-
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magnad utlan lanastofnana. Henni er eytt frédraetti bréfa banka, sparisjéda og
atvinnuvegasjoda, husbréfa og husnaedishriéftthvad stendur pa eftir af tvitalningu

vid Utlan af stofni spariskirteina, en of fl6kid verdur ad telja ad fara ut i pa salma.
Nidurstadan er bein atlan til endanlegra lanpega. Innlendur hluti peirra fellur mjoég
naerri sému heildarstaerd samkveemt uppgjori lanakerfis a vegum tolfreedisvids, svo ad
telja verdur lanskjor innlenda hluta lanakerfisins greinast med sama heetti og samtélur
tofluverksins. Hid sama gildir p6 engan veginn um vaegi gengisbundinna kjara i
heildinni, s6kum hins stéra hluta erlends lansfjar, sem gengur beint til endanlegra
lanpega, einkum opinberra adila, an milligéngu lanastofnana. | pessu tilliti er pvi byggt
a uppgjoéri lanakerfisins, en innlendi hluti pess sem fyrr segir talinn skiptast 4 vero-
tryggd og 6verdtryggo kjor samkveemt hlutféllum samtalna téfluverksins.

Mynd 4
Lanskjaragreining utlana lanakerfisins
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Hlutféllin eru sem fyrr synd i tveimur bantum: skipting innlenda fjarins og heildar.
Eftir kynningu einstakra markadsdeilda er yfirbragdid kunnuglegt. bréun verotrygg-
ingar af innlendum fjarstofni var mjog haeg fyrsta halfan annan &ratuginn til timamot-
anna 1979, ur 3,6% 1964 i teep 10% 1970, en féll p4 um helming s6kum afturkipps i
verdtryggingu ibudalana. Sidan nadi han sér allmiklu drar upp i 19% 1978. Fra og med
1979 vard préunin miklu orari, eda arleg haekkun hlutfallsins um 10-14 présentustig
naesta halfan aratuginn i 74% 1983. Fréa pvi vard framvindan sveiflukenndari, og hélst
hlutfall verdtryggingar af innlendu fé nalaegt 80% ut timabilid, og adeins yfir pvi marki
sidustu prju arin.

Skipting heildarinnar préadist med 6llu tilprifameiri haetti a fyrri hluta timabilsins
s6kum meira en tvoféldunar & vaegi gengistengingar, ur 16,5% i byrjun upp i 39%
1978. Ox hlutfall verdtryggingar pvi adeins ar 3% i 12% a pann kvarda. Heest nadi
erlendi hlutinn i 45-49% arin 1982-85, en fér nokkud jafnt laeekkandi fra pvi nidur i
27% lokaario 1996. Verotrygging for 6rt vaxandi ar 15,5% 1979 i 40,5% 1983 og sidan
i 52% 1987, en hélst svo a svipudu stigi til 1993, jafnframt pvi ad 6verdtryggd lan réttu
nokkud af i 15,5%. Sidustu prju arin kom aukid veegi innlends fjar fram & verdétryggoa
hlutanum, sem komst p& i 57-58% af heildinni. Um nokkurt arabil virdast hlutfoll lans-
kjaranna pannig hafa verid ad komast til nokkurrar festu, er sprottin sé af undanfar-
andi verdbdlgureynslu og aukinni verkteekni a lansfjarmarkadi. bad traust, sem hjadn-
andi verdbdlga eetti ad gefa tilefni til, virdist hins vegar enn ekki farid ad skila arangri
ad radi, en eetti ad koma fram af vaxandi punga med e varanlegri stddugleika.

Verdtryggd og hlidstaed innlanskjor i Sedlabanka

Ritverki pessu um verdtryggingu sparifjar og lansfjar hefur einkum verid setlad ad
fialla um lanskjor i skiptum fjarmalastofnana at & vid, a almennum markadi gagnvart
fyrirtaekjum og félki, en ekki i skiptum peirra innbyrdis og vid Sedlabankann, sem eru
ad ymsu leyti sérstaks edlis og lata sinum eigin I16gmalum sem stjornteekja & peim
vettvangi. Eigi ad sidur kom pad alit fram, ad ahugavert mundi ad skoda beitingu
verdtryggingar i vidskiptum Sedlabankans vid innlansstofnanir, asamt 6drum vaxta-
kjorum af bindingu innlansfjar i bankanum, og er med pessum kafla reynt ad verda vio
peirri 6sk.

petta vidfangsefni ma skoda annars vegar i samhengi vid hina almennu, freedilegu
umraedu i umheiminum um pa spurninbuprt greida skuli vexti af innlansbindingu
og hins vegar vio hiderdtryggda umhverfi pessara vidskigtdnérlendum fjarmagns-
markadi. Hid sidargreinda er meginvidhorfid i pvi samhengi, sem hér er fyrir hendi.
Samhengi pess vid fyrri spurninguna er pé ljést, pegar haft er i huga pad efnahags-
umhverfi, sem peningakerfinu hefur verid buid hér a landi. Freedilegar hugmyndir um,
ao ekki skuli gjalda vexti af bundnum innsteedum, eru einkum reistar a tvennu: ad bind-
ingin nemi ekki nema orfaum présentum af innldnum og ad verdlag sé nokkurn veginn
stédugt, og stydja pessar forsendur hvor adra. Ad peim gefnum og fullu jafnraedi milli
peningastofnana i framkvaemd bindingar, méa halda pvi fram, ad vaxtalaus binding veiti
ahrifameira adhald an pess ad skada innlansstofnanir, enda pyrfti bindingin ad 6drum
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kosti ad nema ad sama skapi heerra hlutfalli til ad hafa tileetlud ahrif. Vio petta pyrfti
pé ef til vill ad beeta pvi skilyrdi, ad innlansstofnanir hafi algera sérstddu i peninga-
myndun, en su forsenda er hugsanlega ekki jafn éyggjandi nti sem fyrr.

Allt 68ru mali gegnir um pau skilyrdi, sem hér hafa rikt fra upphafi bindingar inn-
lana: annars vegar lengi vel mjog hatt hlutfall bindingar af innlanum og hins vegar
hradfara verdbolgu. Innlansstofnanir verda pa fyrir fjarhagstjoni, sem ad visu maelist
ekki beint vid verdbdlguna sjalfa, heldur pa avdxtun, sem paer geetu annars nad i Ut-
lanum. Ad auki skerdist vidskiptavild peirra hja innlanaeigendum verulega vid pa
skerdingu a utlanagetu, sem af bindingunni leidir. Vaxtalaus binding virdist af pessum
s6kum ekki hafa komid til alita, p6tt upphafleg aform um stdédugleika hefou getad
gefid tilefni til, enda ma segja, ad stadid hafi stodugt pof um kjor bindifjarins. Ber
taflan med sér, ad Sedlabankinn var stddugt ad reyna ad frida innlansstofnanir i pessu
efni. Upphafleg heimildbankans til innlansbindingar var settéy um Landsbanka
islands nr. 63 1957pa er gerdur var adskilnadur sedlabankadeildar fra starfsemi hans
sem vidskiptabanka. | pvi umroti, sem a eftir fylgdi, vard pé ekkiraikvaemd
akveedisingyrr en med svokolludumidreisnarradstéfunum fra 24. febraar 1968n
bess ad pa pyrfti til nyrrar lagasetningar ad koma. Birtist bindiféd fyrst i efnahags-
reikningi bankans i juli 1960. Akvaedin voru svo aréttud med Idgum um sjalfstaedan
Sedlabanka islands &arid 1961. Beitt hefur verid tvenns konar bindiakveedum: jadar-
bindingu af innldnaaukningu, sem lengst af var 30, 25 eda 20%, og hamarks- eda
medalhlutfalli af heildarinnlanum, sem ho6fst med 20% og reis haest i 28% 1979. Eftir
ad hinu sidara var nad, rédi pad einnig bindingu af aukningu, og vard pad tilefni til
haekkunar pess i afbtngum. Auk pessa var beitt sérstakri, sveigjanlegri bindingu &
arunum 1981-82, og komst hin haest i 5%. Nadi heildarbinding pa 33% af heildar-
innlanum. Kjor bindifjarins vogu pvi allt ad pridjungi af avoxtunarstofni innlana. Ad
auki skertist rddstofunarfrelsi bankastofnana lengst af pessu timabili af samningum
peirra um fjArmoégnun framkveemdaaaeetlana, svo ham 10% af aukningu innlana hvers
ars, og hefur veentanlega safnast upp i stofn, er slagadi upp i pad hlutfall af innlana-
stofni. Ekki synist asteeda til ad tiunda frekar pessar hagsmunadastaedur innlansstofnana,
par sem saga innlansbindingar hefur verid rakin glégglega i nokkrum greinum, sem
getio skal i nidurlagi pessa texta. Né heldur er pessi umfjéliun tilefni til ad kafa djapt
i adra hagsmuni innlansstofnana tengda bindingunni, sem einkum koma fram i pvi
eftirliti med peim, sem Sedlabankinn innir af hendi, og peim fjarhagslega bakhjarli,
sem hann er peim sem lanveitandi i neydartilvikum (e. lender of last resort). Hagraedi
og Oryggi af pessum pattum hefur gjarnan viljad gleymast i umraedunni.

begar Ut i p4 salma er farid ad rekja vaxtakjor bundinna innsteedna i Sedlabanka,
synist einnig ahugavert ad taka med upplysingarhlidsteed vaxtakjoinnstaedu-
reikninga og innlansskirteina til vardveislu fjar um nokkurn tima. Eftir standa pé otil-
greind ymis kjor greidslufjar og fyrirgreidslu, sem eru allmjég annars og skammtima-
legra edlis. Kjorin, sem hér er um fjallad, eru sett fram i t6flu 6 um arabilid 1960-96,
fr& upphafi innlansbindingar. Svo miklar breytingar hafa ordid & timabilinu, ad yfir-
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skriftum dalka vard ad dreifa um alla t6fluna. Gildir hver peirra fra naestu dagsetningu
talna i peim dalkum. Verdur nu farid nokkrum ordum um, hvad lesa ma at Gr toéflunni.

Fyrstu vaxtakjorin, 10,5% nafnvextir, eru hér talin gilda fra 24. febrdar 1960, en
togstreita um nanari reglur og tafir & gildistéku peirra ollu pvi, ad peir munu ekki hafa
ordid virkir fyrr en med fyrstu feerslu bindingar i julimanudi. beir voru leekkadir med
almennum voxtum i 9% fra 29. desember 1960, vaentanlega med gildi fra arsbyrjun
1961. | peirri adgerd geetti nokkurrar bjartsyni um arangur ,vidreisnarinnar* & fyrstu
arum hennar, ad pvi er vardadi stoédugleika verdlags. Verdhaekkun yfir 1960 nam
adeins 6,6% & pann blandada kvarda, sem sidar vard lanskjaravisitala. Potti pvi 6haett
ad akvarda 7% vexti & almennum sparisjodsbokum, 8% & 6 manada bundnum inn-
lanum og 9% & 12 manada békum. Med pessu var lyst yfir trausti & kyrrleik kjara- og
verdlagsmala. Honum var p6 ekki ad heilsa, heldur vard eftirleikur fyrri gengisfell-
ingar almenn kauphaekkun um nalaegt 15% um midbik arsins og sidan fylgdi énnur
gengisfelling med um 13% haekkun erlends gjaldeyris. Vard verdhaekkun af pessum
sokum 14,4% vyfir &rid. Adeins neesta arido 1962 vard verdhaskkun um 8% i seemilegu
samraemi vid pegar dkvedna sedlabankavexti, sem stodu i meginatridum 6breyttir yfir
meira en aratug, pott form peirra teeki talsverdum breytingum.

Med ofangreindum vaxtakjoérum var fundindmidun fyrir vexti bundinna inn-
steedna Sedlabankanum. Var midad vid sému vexti og a 12 manada békum vid inn-
lansstofnanir, 9%. Samlikingin parna & milli var undirstrikud med pvi ad stofna jafn-
framt bindingu & sérstékum reikningum til 12 manada innlansskirteina, sem nota matti
til ad fullnaegja bindiskyldunni. | reynd var p6é s& munur & binditima hja innlansstofn-
unum og Sedlabanka, ad vid hann voru pau varanlega bundin, medan innlan voru i
vexti og ekki slakad a hlutfalli bindiskyldu. Ad sama skapi vard ad endurnyja binding-
una med 6orum hvorum haettinum, pegar skirteinin runnu at. Til lengdar pétti pvi ekki
vert ad halda ati pessum aukalega valkosti bindingarinnar, og voru innlansskirteinin
afnumin hinn 20. jantar 1963. Upp fra pvi var allt bindifé feert inn & sérstaka bindi-
fijarreikninga. Fra sama degi var hins vegar stofnad til uppsagnarreikninga med fjorum
timalengdum upp i eitt ar, og voru vextir reikninga til ars stilltir inn & sému présentu
og bindingin, fyrst 9%.

Skdmmu sidar, eda fra 1. april 1963, var gerd su veigamikla stefnubreyting, ad
vextir bindifjar voru dkvednir sem prosentudlag & medalinnlansvékitadeigandi
innlansstofnunar, og var alagid fyrst 1%. Med pessu voru vidurkenndar tveer megin-
reglur: ad innlansstofnunum skyldi veitt nokkur umbun fyrir ad na fénu saman og ad
tekid yroi tillit til pess, hve vel paer gerdu vid innlanshafa. Med pvi var jafnframt h6fd
Obein hlidsjén af pvi, hve stédug eda bundin innlanin vaeru, en pad hefur nokkra pyd-
ingu fyrir andéf gegn penslu. Mismunandi samsetning innlana hja bénkum og spari-
sjooum hafdi i for med sér, ad pessi breyting var sparisjodum fremur i hag, og leetur ad
likum, ad samtok peirra hafi verid virkari formeaelendur hennar. Kjor pessi voru
endurnyjud i arsbyrjun 1965, samhlida almennri vaxtaleekkun um 1%, er st6d i sam-
bandi vid almennt adhald & tekjusvidinu. Um leid var sett 8% hamark & bindifjarvexti
hverrar stofnunar, svarandi til vaxta af innstaedureikningum til eins ars. | pessu birtist
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pad adhald ad voxtum sem og 6llum tekjuakvdrounum, sem rikisstjornin leiddist Ut i
af tekjumalastefnu pess tima, gagnstaett porf fyrir adhald ad risandi penslu.

Ekki leid heldur & I6ngu, par til sédlad var um fra arsbyrjun 1966 og bodin betri
kjor. En pa var farin st sérkennilega leid ad bjtmgja prepa vaxtakjoisem virtust
helgast fremur af j6fnunar- og réttleetisvidhorfum en hvatningu til stédugleika. Heerra
prepid, 2,25% gilti upp ad 20 milljionum pagildandi (gamal)kréna hja hverri stofnun,
en 1,75% upp fra pvi. Haerri vextirnir hygludu audvitad einkum smeerri sparisjodum og
innlansdeildum kaupfélaga, umfram adur greint tillit til samsetningar innldna peirra.
Jafnhlida pessari breytingu voru kjor uppsagnarreikninga haekkud um 1% og par med
faerd i sama horf og fram ad arsbyrjun 1965. Vio petta sat i rim 7 ar til 1. mai 1973.
Med nokkurri endurlifgun vaxtastefnunnar & pvi ari gafst ad visu ekki beint tilefni til
ad haekka alagid a innlansvexti, en uppsagnarreikningum var feekkad i tvo, 90 og 180
daga, og vextir peirra haekkadir um 3,5%. Verdboélgusprenging arsins 1974 leiddi svo
til heekkunar &lagsins i 3,5 og 2,5%, med 1% mun i stad 0,5% &dur, og reikningsvaxt-
anna um 4%, i 15,5 og 16%, an pess ad pad hamladi ad neinu radi gegn gifurlega
neikveedum raunvoxtum fyrr en sidar. Nokkurt stefnuvingl fylgdi & eftir, par sem alag-
i0 var leekkad aftur i &rsbyrjun 1976 i 2,25 og 1,25%, til pess svo ad heekka aftur i 3,25
0g 2,25% fra arsbyrjun 1977. Vid pad stdd allt til 1981, en prepamorkin voru haekkud
i 60 m.kr. i arsbyrjun 1978 og aftur i 100 m.kr. i arbyrjun 1979, er vard ad 1 milljén
nykréna fr4 arsbyrjun 1981, en haekkad i 4 m.kr.i arsbyrjun 1982 og loks i 6 m.kr. i
byrjun 1983, og gilti pad mark Gt arid 1984 til loka pess fyrirkomulags.

Onnur helstu nymaeli i innlanskjorum vid Sedlabankann urdu hins vegar utan
bindingarinnar og tengdust addraganda verdtryggingar. Hinn 1. mai 1976 hafdi verid
stofnad til svokalladra vaxtaaukainnlana hja innlansstofnunum med 12 manada bind-
ingu, med pad fyrir augum ad vextir peirra og métsvarandi Utlana feeru neerri veroé-
bélgu. Hinn 21. nbvember 1977 var svo talid timabeert ad stofnlidstaedra innlans-
reikninga vio Sedlabankanioru peir bundnir til 12 og 24 manada og baru 29 og 30%
vexti, sem voru haekkadir 21. febrtar 1978 i 32 og 33%. Fylgdi stofnun peirra i kjolfar
vaxtabreytinga i &gustbyrjun sama ars, par sem voxtum var fyrst skipt i grunnvexti og
verdbotapatt, sem endurskoda skyldi ekki sjaldnar en a priggja manada fresti med
hlidsjon af verdbolgu. Med almennari adkomu ad verdtryggingu og i krafti nyrra laga
og lanskjaravisitélu var nafni vaxtaaukareikninga p6 sleppt fra 1. jani 1979 og upp-
sagnarreikningum pé fjélgad i prja, med 2, 9 og 18 manada bindingu. Foru vextir peirra
mun naer verdbolgu en adur hafdi verid og endudu i 40,5, 46 og 47% hinn 1. juni 1980.

Pegar hér var komid sdgu, var verdtrygging med formlegri visitdlubindingu tekin
ao festa reetur i bankakerfinu, svo ad vart gat lidgid & 16ngu, adur en vaxtakjor bindifjar
og onnur innlanskjor Sedlabankans spegludu pa stadreynd. pott fyrri kjor giltu afram
a bindingu af 6verdtryggdum innlanum, var hibnjali 1980 stofnad til sérstakrar
bindingar af verdtryggéoum innlanuntengdrar lanskjaravisitélu og med 2% voxtum.
peir haekkudu i 2,5% 21. desember 1983 og aftur i 3% 11. mai 1984, en leekkudu aftur
i 2% fra arsbyrjun 1985, og st6d svo medan pessir sérreikningar entust, Gt arid 1986.
Samtimis upphafi peirra var stofnad tiérotryggdra reikningatil innlana advali
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innlansstofnanamed 12 manada bindingu og annars somu kjorum. Fljétlega voru
vaxtakjor utan bindingar aftur gerd fjdlbreyttari og hagsteedari. Hinn 21. mars 1981 var
binditimi reikninga styttur i 6 manudi og vextir p6 haekkadir i 2,5%, og 6verdtryggair
uppsagnarreikningar hafnir & ny med 38% nafnvoxtum. Tidar breytingar peirra vaxta
eru raktar i toéflunni, medan pad form entist Gt mars 1986. Vextir verdtryggdu 6 manada
reikninganna voru laekkadir i 2% til samreemis vid bindiféd 21. juni 1982, og um leid
stofnad til verdtryggdra en vaxtalausra 3 manada reikninga. bad var sem sjonarsvidio
styttist i umréti og 6gnveenlegri verdbolgu pessara ara, pvi ad hinn 21. september 1983
var binding pessara reikninga stytt i 1 og 3 manudi ad Obreyttum voxtum fra 3 og 6
manada reikningum adur. Vextirnir 3 manada reikninga téku pé, eins og vextir vero-
tryggdrar bindingar, breytingum med almennum vaxtakréfum & verdtryggingu, i 2,5%
fra 21. desember 1983 og 3% fra 11. mai 1994, en fra arsbyrjun 1985 var gerd tilraun
med ad leekka pa aftur i 2%. bad st6d ekki lengi, pvi ad med vaxtafrelsi og almennri
haekkun peirra voru 2% vextirnir faerdir & 1 manada reikninga og 3 manada heekkadir i
4% fra 1. mars 1986. Med pessu greindust haerri vextirnir fyrst fr véxtum vero-
tryggorar bindingar. St6d svo, medan pessir frjalsu, verdtryggdu reikningar voru vid
lydi, 1 manadar til 21. juni 1988 og 3 manada til arsloka 1993.

A fyrrgreindum 21. juni 1982 var einnig gerd breyting & skraningu vaxta overd-
tryggorar bindingar fra alagi & innlansvexti, svo sem gilt haféi fra 1@f@3til fullra
vaxtg svo sem voru fyrstu arin. Hins vegar var skiptingu i tvd vaxtaprep enn haldid,
um adurgreind mork. | vitund pess, hve éfullnaegjandi vextirnir voru, var gerdur um
6% munur um pessi mork, fyrst med 41 og 35% voxtum, sidan 40 og 34,2% fra ars-
byrjun 1983 og loks 18,4 og 12,4% fra 21. janGar 1984 til loka pess ars. A pessu tima-
bili taldi bankinn sig purfa ad koma til méts vid innlansstofnanir med pvi ad tryggja
peim medaltal eigin innlansvaxta hvers um sig og med 2,25% alagi 1982, 1% 1983 og
2,25% 1984. betta tviskipta kerfi var loks afnumid i arsbyrjun 1985 og tekinn upp einn
vaxtafotur dverdtryggdrar bindingar, fyrst 25% og sidan leekkandi i afdbngum i 11% 21.
desember 1986. begar hér var komid sogu, var hafin préun i att til vaxtafrelsis inn-
lansstofnana. botti naudsynlegt, ad paer geetu byggt akvardanir sinar um vexti medal
annars a vissu fyrir pvi, hverjir vaeru vextir bundins fjar. Einnig ma faera gild rok fyrir
pvi, ad bindiféd sé jafnverdmaett, hvort sem er nedan eda ofan slikra marka.

Meiri hattar breyting a kjérum bindifjar var gerd hinn 1. mars 1987. Fyrri reikning-
um bverdtryggds og verdtryggds bindifjar \slegio saman i einn reikning med veroé-
tryggingu [ fyrstu var talid réttleetanlegt ad leggja enga vexti par ofan 4. Voru skilyrdin
pé hin sému og fraedistefna vaxtalausrar bindingar gerir rad fyrir, ad vidbaettu pvi skil-
yroi, ad verdlag sé stédugt. Vid petta sat pd i adeins eitt ar, dn fndrs 1988 voru
lagdir 2% raunvextirpar ofan a, litlu adur en heett var 1 manadar reikningum med
sOému voxtum. Fra 1. april 1993 voru vextirnir svo heekkadir i 3,5%, svo nadu naestum
pvi voxtum 4 manada reikninga, og stédu peir til loka verdtryggingar bindifjar 21. mai
1988, er nafnvaxtakjor med svipudum raunvoxtum toku vid. A arinu 1993 pétti hins
vegar naudsynlegt ad veita innlansstofnunum 1,5% uppb6t & vextina til pess ad lada
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paer til skjotari leekkunar Gtlansvaxta en ella, og eru télur téflunnar fyrir pad ar feerdar
til peirrar heerri nidurstédu.

Samtimis grundvallarbreytingunni a kjérum bindifjarins fra 1. mars 1987 var tekin
upp su nybreytni ad bjodmnstaedubréf med skiptikjorun®kyldu pau gerd upp a
gjalddaga med hvorum heettinum sem heerri itkomu geefi. Skiptikjor innlana héféu
verid i gildi hja innlansstofnunum frq 11. agust 1984 og hoféu aukist upp yfir 40%
heildarinnlana a arinu 1987. Med pvi ad veita kost & peim kjérum vid Sedlabankann
var innlansstofnunum veitt faeri & ad tryggja sig med métsvarandi haetti. Pessi kjor voru
mun hagsteedari en jafnlangra uppsagnarreikninga med 4% raunvoxtum, 6% fra 1.
mars og 7,5% fra 21. mai. Fljétlega snerist Sedlabankinn p6 gegn pessu afsprengi sinu
og afnam hinn verdtryggda hluta kjaranna og par med skiptikjorin fra 21. jani 1988,
enda var um sama leyti farid ad hamla gegn verdtryggingu til skamms tima. bar med
voru adeins bodin overdtryggd 3 manada bréf til arsloka 1989. Med arsbyrjun 1990
komu aftur fram 1 manadar bréf vid eilitido laegri voxtum en 3 manada. bPau voru svo
lengd i 45 daga, &n sjaanlegs munar i voxtum, og hin kennd vid 90 daga fra 1. desem-
ber 1992. Vextir pessara 6verdtryggdu bréfa breyttust yfirleitt manadarlega, par til
verdbolga tok ad kyrrast, enda rédust peir ad mestu af breytingum hennar. bykir pvi
naegja ao birta arsmedaltol peirra i téflunni, en pd eru daggildi peirra latin fylgja med,
pegar ny lina er sett fram af ddru tilefni.

Saga vaxtakjara innlansbindingar vido Sedlabankann, asamt hlidstaeedum Kkjorum
innlana til vardveislu, hefur pannig verid afar fjdlskridug og breytileg yfir pad naestum
38 ara skeid, sem bindingin hefur stadid. Mest hefur fjdlbreytnin radist af rykkjéttum
gangi verdbolgunnar, sem og margbreytilegum tékum stjérnvalda & baréattunni vid hana
og tilliti til hennar i stjorn peningamala. Skirust og einféldust og um leid stddugust
hafa kjorin verid sidast halfan aratug, og ma veentanlega telja pad geedamerki. Sidustu
prju arin hafa adeins prenn kjor af pessu tagi verid vid lydi, og ekki munad nema 1,5%
milli verdtryggdra og Overdtryggdra kjara.
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Tafla 1. Lanskjaragreining markadsverdbréfa i arslok 1964-1996

Uppfaerdar eftirstodvar i milljonum Nykrona

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980

Verdtryggo bréf:
Spariskirteini
rikissjods
Happdraettis-
skuldabréf

Alls verdtryggd/
Samtals

Hlutfoll, %:
verotryggo

0,71 1,83 31 464 644 885 124 143 245 389 694 1013 136,3 208 342 545 948
11 4 119 196 331 47 68 107 156

0,71 1,83 31 464 644 885 124 143 256 429 813 1209 1694 2554 4103 6524 1104

100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Verotryggo bréf:
Spariskirteini
rikissj6ds
Happdraettis-
skuldabréf
Banka- og
sparisjodsbréf
Husbréf
Hasnaedisbréf
Atvinnuvega-
sjodabref
Eignarleignabréf
Fyrirteekjabréf,
skréd
Sveitarfélagabréf,
skrad
Atvinnutryggs;.
utflgr. bréf

Alls verotryggo

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

1.455 2.438 4.244 4249 6.204 9.939 13.177 19.540 26.286 38.076 46.599 53.213 64.003 71.336 74.179 73.286
237 339 486 336 335 149 a7 33 27 25 22 21 19
317 1.138 3.465 8.865 13.752 16.431 17.461 17.504 18.886 20.234 19.653 23.127
12 5752 22569 35.849 49.127 64.739 77.637 92.459
1.153 5.602 7.738 7.603 12.631

342 283 876 1.594 2.781 2321 2.903 3.852 6.565 10.467 16.023 14.029
173 1248 1.629 2279 2546 3.340 4.023 5.359 6.106 4.866  6.903

1.870 3.253 8.788
1.630 1.634  2.925

. . . . . . . 171 3.431 5464 6.460 4.249 2.774 1.259 1.259 400
1.692 2.777 4.730 4.585 7.198 11.682 18.813 31.832 48.568 70.615 99.354 119.864 152.335 185.379 206.107 234.548
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Tafla 1. Lanskjaragreining markadsverdbréfa i arslok 1964-1996

Frh. Uppfeerdar eftirstddvar i milljonum Nykrona

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Overdtryggd bréf:

Rikisbréf yfir 1 &r . . . . . . . . . . . . 2.105 5.550 6.577 10.349
Rikisvixlar &

bréfi 1 ar . . . 46 . 1434 932 713 5.884 8.125 9.605 15466 17.540 14.630 15.459 16.803
Banka- og

sparisj.vixlar . . . . . . . . 211 1.022 1.719 3.085 3.427 1.682 4.028 7.627
Alls 6verdtryggd 0 0 0 46 1.434 932 713 6.095 9.147 11.324 18551 23.072 21.862 26.064 34.779

Gengistryggo bref:
Spariskirteini

rikissjods . . " 40 102 133 154 238 248 130 10 8 8 1.138 3.780 4.074
Banka. og

sparisj.bréf . . . . . . . . . . . . 386 421 414 430

Alls gengistryggd 0 0 0 40 102 133 154 238 248 130 10 8 394  1.559 4194 4504
Samtals 1.692 2.777 4.730 4.671 7.300 13.249 19.899 32.783 54.911 79.892 110.688 138.423 175.801 208.800 236.365 273.831
Hiutfoll, %:

Verdtryggd 100,0 100,0 100,0 98,2 98,6 88,2 945 97,1 884 884 89,8 86,6 86,7 88,8 87,2 85,7
Overdtryggd 0,0 00 00 10 00 10,8 4,7 22 111 114 10,2 13,4 13,1 10,5 11,0 12,7
Gengistryggd 0,0 00 00 09 14 1,0 0,8 0,7 0,5 0,2 0,0 0,0 0,2 0,7 1,8 1,6
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Tafla 2. Lanskjaragreining utlana fjarfestingarlanasjoda i arslok 1964-1996

Blad 1

1964 1965

Stodutolur
i arslok:
Utlan i millj. Nykréna:
ibudalanasjodir:

Verotryggd 3,4 5,8

Overdtryggd 5,4 6,1
Alls = innlend 8,8 11,8

Atvinnuvega- og byggdasjodir:
Verdtryggd 0,0 0,0
Overdtryggd 17,7 19,0

Innlend 17,7 19,0
Gengisbundin 14,0 15,5
Alls 31,7 345

Fjarfestingarlanasjoair, alls:
Verotryggo 3,4 5,8
Overdtryggd 23,1 25,1

Innlend 26,5 30,8
Gengisbundin 14,0 15,5
Samtals 40,5 46,3

1966

9,0
6,4
15,5

0,1
21,0
211
16,1
37,2

9,1
27,5
36,6
16,1
52,6

1967

12,7
6,8
19,5

0,1
25,0
25,1
20,1
45,2

12,8
31,8
44,6
20,1
64,7

An millividskipta. Milljionir Nykréna og hlutféll

1968

10,5
14,5
251

0,4
31,3
31,7

24,7

56,3

10,9
45,8
56,7
24,7
81,4

1969

13,6
15,9
29,5

0,7
36,7
37,4

28,9

66,3

14,3
52,7
67,0
28,9
95,9

1970

17,0
18,3
35,3

1,0
40,9
41,9
29,9
71,8

18,0
59,2
77,2
29,9
107,0

1971

2,2
41,3
43,4

11
45,3
46,4
37,4
83,8

3,3

86,6
89,8

37,4
127,2

1972

1,9
51,5
53,4

2,0
47,0
48,9
53,5
102,5

3,8
98,5
102,3
53,5
155,9

1973

16
68,7
70,4

3,4
60,5
63,9
73,2
137,1

50
129,2
134,2

73,2
207,4

1974

8,4
83,4
91,8

6,9
78,9
85,8
104,4
190,2

15,3
162,3
177,6
104,4
282,0

1975

23,6
103,0
126,6

13,4
124,2
137,6
170,7

308,3

37,0
227,2
264,2
170,7
434,9

1976 1977
451 779
125,8 158,8
170,9 236,7
24,3 52,3
1448 1728
169,1 225,11
235,3 312,2

404,4 537,2
69,4 130,2

270,6 3316
340,0 461,8
2353 312,22
575,3 7739

1978

131
196
327

94
237

332
533

864

225
433
658
533

1.191

1979 1980
288 538
200 177
488 716
304 664
217 239
521 902
702 1.045
1.223 1.948
593 1.202
416 416
1.009 1.618
702 1.045

1.711 2.663
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Tafla 2. Lanskjaragreining utlana fjarfestingarlanasj6da i arslok 1964-1996

Blao 2 An millividskipta. Milljonir Nykrona og hlutfoll

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Stodutolur
i arslok:

Utlan i millj. Nykréna:
ibudalanasjodir:
Verotryggd 1.622 3.389 6.774 9.962 16.380 21.924 31.965 44.793 64.026 84.014 112.732 129.906 145.304 164.594 179.624 199.138

Overdtryggd 223 213 185 121 100 431 502 657 1.273 1.617 1534 2189 4.092 2.464 5.290 2.739
Alls = innlend 1.845 3.602 6.958 10.083 16.480 22.355 32.467 45.450 65.299 85.631 114.266 132.095 149.396 167.058 184.914 201.877
Atvinnuvega- og byggdasjodir:

Verdtryggd 1.487 2.783 5.181 6.885 10.961 12.526 15.134 18.446 23.467 24.092 22.842 24318 25.008 27.464 34.135 34.376

Overétryggé 319 364 537 646 805 552 539 587 869 1.080 2.001 2.734 2.848 2.885 3.151 5.064

Innlend 1.805 3.147 5.718 7.530 11.767 13.078 15.673 19.033 24.337 25.172 24.843 27.052 27.856 30.349 37.286 39.440

Gengisbundin 1.460 3.010 5.071 7.938 9.245 12.272 15.685 23.224 32.370 32.234 35.373 40.656 46.779 45.485 41.021 40.697
Alls 3.265 6.156 10.789 15.468 21.011 25.350 31.358 42.257 56.707 57.406 60.216 67.708 74.635 75.834 78.307 80.137

Fjarfestingarlanasjoair, alls:
Verdtryggd 3.109 6.17211.955 16.846 27.341 34.451 47.100 63.239 87.494 108.106 135.574 154.224 170.312 192.058 213.758 233.513

Overdtryggd 542 577 722 767 905 983 1.041 1.244 2142 2.697 3535 4.923 6.940 5.349 8.441  7.804

Innlend 3.651 6.74912.676 17.613 28.247 35.433 48.140 64.483 89.636 110.803 139.109 159.147 177.252 197.407 222.200 241.317

Gengisbundin ~ 1.460 3.010 5.071 7.938 9.245 12.272 15.685 23.224 32.370 32.234 35.373 40.656 46.779 45485 41.021 40.697
Samtals 5.110 9.758 17.748 25.551 37.491 47.705 63.825 87.707122.006 143.037 174.482 199.803 224.031 242.892 263.221 282.014
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Blao 1. frh.
1964

Hlutféll, %:

Af innlendum kjoérum:

ibudalanasjodir

(og af heild):
Verotryggd 38,4
Overdtryggd 61,6

Atvinnuvega- og

byggdasjodir:
Verdtryggd 0,0
Overdtryggd 100,0

Fjarfestingar-
lanasjoadir, alls:
Verdtryggd 12,7
Overdtryggd 87,3
Af heild:

Atvinnuvega- og

byggdasjooir:

Verotryggo 0,0
Overdtryggd 55,9
Innlend 55,9

Gengisbundin 44,1

Fjarfestingar-

lanasjdair, alls:
Verdtryggd 8,3
Overdtryggd 57,1
Innlend 65,4
Gengisbundin 34,6

Tafla 2. Lanskjaragreining Gtlana fjarfestingarlanasjoda i arslok 1964-1996

1965

48,6
51,4

0,0
100,0

18,7
81,3

0,0
55,0
55,0
45,0

12,4

54,1

66,5

33,5

1966

58,4
41,6

0,5
99,5

25,0
75,0

0,3
56,5
56,8
43,2

17,4
52,1
69,5

30,5

1967

65,0
35,0

04
99,6

28,6
71,4

0,2
55,3
55,5
44,5

19,7

49,2

68,9

311

An millividskipta. Milljonir Nykréna og hlutféll

1968

42,0
58,0

1,3
98,7

19,3
80,7

0,7
55,5
56,2
43,8

13,4

56,2

69,7

30,3

1969

46,1
53,9

19
98,1

21,4
78,6

11
55,4
56,5
43,5

15,0

54,9

69,9

30,1

1970

48,2
51,8

2,4
97,6

23,3
76,7

1,4
57,0
58,4
41,6

16,8

55,3

72,1

27,9

1971

5,0
95,0

2,4
97,6

3,6
96,4

13
54,1

55,4
44,6

2,6
68,0
70,6

29,4

1972

3,5
96,5

4,0
96,0

3,7
96,3

1,9
45,8

47,8
52,2

2,5
63,2
65,7

34,3

1973

2,3
97,6

53
94,7

3,7
96,3

2,5
44,1

46,6
53,4

2,4
62,3
64,7

35,3

1974

91
90,9

8,0
92,0

8,6
91,4

3,6
41,5

45,1
54,9

54
57,6
63,0

37,0

1975

18,7
81,3

9,7
90,3

14,0
86,0

4,3
40,3

44,6
55,4

8,5
52,2
60,7
39,3

1976

26,4
73,6

14,4
85,6

20,4
79,6

6,0
35,8

41,8
58,2

12,1
47,0
59,1

40,9

1977

32,9
67,1

23,2
76,8

28,2
71,8

9,7
32,2
41,9
58,1

16,8
42,8
59,7

40,3

1978

40,1
59,9

28,5
71,5

34,2
65,8

10,9
27,4
38,4
61,6

18,9
36,3
55,3
44,7

1979

59,1
40,9

58,4
41,6

58,7
41,3

24,9
17,7
42,6
57,4

34,6
24,3
58,9
41,1

1980

75,2
24,8

73,5
26,5

74,3
25,7

34,1
12,3
46,3
53,7

45,1
15,6
60,8
39,2
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Blad 2. frh.

Hlutfoll, %:

Tafla 2. Lanskjaragreining utlana fjarfestingarlanasj6da i arslok 1964-1996

1981

Af innlendum kjérum:

ibudalanasjodir

(og af heild):
Verotryggo
Overdtryggd

Atvinnuvega- og

byggdasjoair:
Verdtryggd
Overdtryggd

Fjarfestingar-
lanasjoadir, alls:
Verdtryggd

Overdtryggd
Af heild:

Atvinnuvega- og

byggdasjodir:
Verotryggo
Overdtryggd
Innlend
Gengisbundin

Fjarfestingar-

lanasjdair, alls:
Verotryggd
Overdtryggd
Innlend
Gengisbundin

87,9
12,1

82,4
17,6

85,2
14,8

455
9,8
55,3

44,7

60,8

10,6

71,4

28,6

94,1
5,9

88,4
11,6

91,5
8,5

45,2

5,9

511
48,9

63,3
59
69,2
30,8

97,3
2,7

90,6
9,4

94,3
57

48,0
5,0

53,0

47,0

67,4
4,1

71,4
28,6

98,8
1.2

91,4
8,6

95,6
4,4

44,5
4,2

48,7
51,3

65,9
3,0

68,9
31,1

99,4
0,6

93,2
6,8

96,8
3,2

52,2
3,8

56,0
44,0

72,9
2,4

75,3
24,7

1986

98,1
19

95,8
4,2

97,2
2,8

49,4
2,2

51,6
48,4

72,2
2,1

74,3
25,7

1987

98,5
15

96,6
3,4

97,8
2,2

48,3
1,7
50,0
50,0

73,8
1,6

75,4
24,6

1988

98,6
14

96,9
31

98,1
1,9

43,7
14

45,0
55,0

72,1
1,4

73,5
26,5

1989

98,1
19

96,4
3,6

97,6
2,4

41,4
15

42,9
57,1

71,7
1,8

73,5
26,5

An millividskipta. Milljonir Nykrona og hlutfoll
1982 1983 1984 1985

1990

98,1
19

95,7
4,3

97,6
2,4

42,0
19

43,8
56,2

75,6
1,9

77,5
22,5

1991

98,7
1,3

91,9
8,1

97,5
2,5

37,9
3,3

41,3
58,7

77,7
2,0

79,7
20,3

1992

98,3
1,7

89,9
10,1

96,9
3,1

35,9

4,0

40,0
60,0

77,2
2,5

79,7
20,3

1993

97,3
2,7

89,8
10,2

96,1
3,9

33,5

3,8

37,3
62,7

76,0

3.1

79,1
20,9

1994

98,5
15

90,5
9,5

97,3
2,7

36,2

3,8

40,0
60,0

79,1

2,2

81,3
18,7

1995

97,1
2,9

91,5
8,5

96,2
3,8

43,6

4,0

47,6
52,4

81,2

3,2

84,4
15,6

1996

98,6
14

87,2
12,8

96,8
3,2

42,9

6,3

49,2
50,8

82,8

2,8

85,6
14,4
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Blad 1.

Fjareignir:
Verotryggdar
Overdtryggdar
Innlendar
Gengisbundnar
Alls

Skuldir:
Verdtryggdar
Overdtryggdar
Innlendar
Gengisbundnar
Alls

Hlutfoll, %:

Tafla 3. Lanskjaragreining fjareigna og skulda banka og sparisjéda 1968-1996
Stada i arslok i milljbnum kréna

1968

0
129
129

131

0
120
120
6
126

Fjareignir, af innlendum:

Verdtryggoar
Overdtryggdar
Af heild:
Verdtryggdar
Overdtryggdar
Innlendar
Gengisbundnar

Skuldir:

Af innlendum:
Verdtryggdar
Overdtryggdar
Af heild:
Verotryggdar
Overdtryggdar
Innlendar
Gengisbundnar

0,0
100,0

0,0
98,5
98,5
15

0,0
100,0

0,0
95,2
95,2

4,8

1969

0
156
156
3

159

149
149

151

0,0
100,0

0,0
98,1
98,1

1,9

0,0
100,0

0,0
98,7
98,7
13

1970

0
188
188
0

188

180
180

180

0,0
100,0

0,0
100,0
100,0
0,0

0,0
100,0

0,0
100,0
100,0

0,0

1971

0
222
222
2

224

215
215

217

0,0
100,0

0,0
99,1
99,1

0,9

0,0
100,0

0,0
99,1
99,1

0,9

1972

0
270
270
0
270

0
257
257
5
262

0,0
100,0

0,0
100,0
100,0
0,0

0,0
100,0

0,0

98,1

98,1
19

1973

0
363
363
8
371

0
347
347
12
359

0,0
100,0

0,0

97,8

97,8
2,2

0,0
100,0

0,0

96,7

96,7
3,3

1974

0
522
522
34
556

0
501
501
40
541

0,0
100,0

0,0

93,9

93,9
6,1

0,0
100,0

0,0

92,6

92,6
7,4

1975

0
660
660
119
779

0
661
661
103
764

0,0
100,0

0,0
84,7
84,7
15,3

0,0
100,0

0,0

86,5
86,5
13,5

1976

0
852
852
151
1003

0
861
861
139
1000

0,0
100,0

0,0
84,9
84,9
151

0,0
100,0

0,0

86,1
86,1
13,9

1977

0
1234
1234
199
1433

0
1248
1248
179
1427

0,0
100,0

0,0

86,1
86,1
13,9

0,0
100,0

0,0

87,5
87,5
12,5

1978

0
1789
1789
385
2174

0
1847
1847
323
2170

0,0
100,0

0,0
82,3
82,3
17,7

0,0
100,0

0,0

85,1
85,1
14,9

1979 1980 1981 1982
35 262 1.417 3.836
2919 4208 6.350 8.992
2954 4469 7.767 12.828
429 1.304 2.060 4.285
3383 5773 9827 17113

0 61 1.071 2912
2996 4578 6.686 9.850
2996 4.639 7.758 12.762
389 1.213 1.949 4.529
3385 5852 9707 17291

1,2 5,9 18,2 29,9

98,8 94,1 81,8 70,1

1,0 4,5 14,4 22,4

86,3 72,9 64,6 52,5
87,3 77,4 79,0 75,0
12,7 22,6 21,0 25,0
0,0 13 13,8 22,8
100,0 98,7 86,2 77,2
0,0 1,0 11,0 16,8
88,5 78,2 68,9 57,0
88,5 79,3 79,9 73,8
115 20,7 20,1 26,2
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Blad 2

Fjareignir:
Verdtryggdar
Overdtryggdar
Innlendar
Gengisbundnar
Alls

Skuldir:
Verdtryggoar
Overdtryggdar
Innlendar
Gengisbundnar
Alls

Hiutfoll, %:

Tafla 3. Lanskjaragreining fjareigna og skulda banka og sparisjéda 1968-1996

1983

9.716
10.634
20.350

12.002

1984

8.675 15.741 18.738 38.385
17.189 18.888 29.911 30.960
25.864 34.629 48.649 69.345
19.102 23.058 22.459 30.813 46.504 58.815

1985

1986

Stada i arslok i milljdnum kréna
1989

1987

1988

51.033 63.991
38.847 52.943

1990

75.022
63.087

1991

79.980
77.184

89.880116.934 138.109 157.164

52.437

54.768

32.352 44966 57.687 71.108100.158 136.384175.749 190.546 211.932

5.848
13.118
18.966

13.338

7.939 15.023 20.301 32.161
16.933 19.399 29.746 36.238
24.872 34.422 50.047 68.399
19.510 22.032 21.071 29.794 44599 55.145

54.702 72.716
34.924 43.302

82.889 98.431
51.770 57.102
89.625116.018 134.660 155.534

50.970

50.228

1992

79.511
83.101
162.612
60.710

223.322

100.923
60.083

161.006
56.010

1993

85.864
87.944
173.808
64.017

237.825

108.320
61.059

169.379
57.854

32.304 44.382 56.454 71.118 98.193 134.224171.163 185.630 205.762 217.016 227.233

Fjareignir, af innlendum:

Verdtryggoar
Overdtryggdar
Af heild:
Verdtryggoar
Overdtryggdar
Innlendar
Gengisbundnar

Skuldir:

Af innlendum:
Verdtryggoar
Overdtryggdar
Af heild:
Verotryggdar
Overdtryggdar
Innlendar
Gengisbundnar

47,7
52,3

30,0

32,9

62,9
37,1

30,8
69,2

18,1

40,6

58,7

41,3

33,5
66,5

19,3

38,2

57,5
42,5

31,9
68,1

17,9

38,2

56,0

44,0

45,5
54,5

27,3

32,7

60,0
40,0

43,6
56,4

26,6

34,4

61,0
39,0

38,5
61,5

26,4

42,1

68,4
31,6

40,6
59,4

28,5

41,8

70,4
29,6

55,4
44,6

38,3

30,9

69,2
30,8

47,0
53,0

32,8

36,9

69,7
30,3

56,8
43,2

37,4

28,5

65,9
34,1

61,0
39,0

40,8

26,0

66,8
33,2

54,7
45,3

36,4

30,1

66,5
33,5

62,7
37,3

42,5

25,3

67,8

32,2

54,3
45,7

39,4

33,1

72,5
27,5

61,6
38,4

44,7

27,9

72,5
27,5

50,9
49,1

37,7

36,4

74,2
25,8

63,3
36,7

47,8

27,8

75,6
24,4

48,9
51,1

35,6

37,2

72,8
27,2

62,7
37,3

46,5

27,7

74,2
25,8

49,4
50,6

36,1

37,0

73,1
26,9

64,0
36,0

47,7

26,9

74,5
25,5

1994

102.125
69.722
171.847
56.600

228.447

74.799
93.220
168.019
48.870

216.889

59,4
40,6

44,7

30,5

75,2
24,8

44,5
55,5

34,5

43,0

77,5
22,5

1995

107.657
77.406
185.063
42.444
227.507

72.915
105.043
177.958
38.116

216.074

58,2
41,8

47,3

34,0

81,3
18,7

41,0
59,0

33,7

48,6

82,4
17,6

1996

114.493

91.887
206.380
56.501

262.881

83.244
109.804
193.048
51.880

244,928

55,5
44,5

43,6

35,0

78,5
215

43,1
56,9

34,0
44,8

78,8
21,2



Tafla 4. Lanskjaragreining utlana lifeyrissjoda og
tryggingarfélaga 1968-1996

Stada i millj. Nykréna i arslok

Ar: Lifeyrissj6da Tryggingarfélaga Aeetlud skipting:  Hlutféll %:
Fyrirt. Heimili ~ Alls  Fyrirt. Heimili  Alls Samt. Overdtr. Verdtr. Overdtr. Verstr.

1968 1 19 20 4 2 6 26 26 0 100 0
1969 1 22 23 4 2 6 29 29 0 100 0
1970 1 26 27 4 2 6 33 33 0 100 0
1971 1 32 33 4 3 7 40 40 0 100 0
1972 2 41 43 5 3 8 51 51 0 100 0
1973 4 57 61 6 4 10 71 71 0 100 0
1974 5 78 83 15 6 21 104 104 0 100 0
1975 10 105 115 19 8 27 142 142 0 100 0
1976 15 153 168 24 10 34 202 202 0 100 0
1977 20 226 246 31 13 44 290 290 0 100 0
1978 25 322 347 46 24 70 417 417 0 100 0
1979 30 467 497 70 32 102 599 599 0 100 0
1980 33 844 877 75 75 150 1.027 750 277 73 27
1981 53 1.403 1.456 200 90 290 1.746 1.065 681 61 39
1982 99 2.850 2.949 246 246 492 3.441 800 2.641 23 77
1983 117 6.149 6.266 460 459 919 7.185 500 6.685 7 93
1984 182 8.436 8.618 643 644 1.287 9.905 300 9.605 3 97
1985 424 12.468 12.892 1.048 1.047 2.095 14.987 200 14.787 1 99
1986 665 15.329 15.994 1.282 1.281 2.563 18.557 100 18.457 1 99
1987 1.788 17.791 19.579 1.979 1979 3.958 23.537 70 23.467 0 100
1988 3.208 20.858 24.066 3.386 726 4.112 28.178 40 28.138 0 100
1989 4.646 25.709 30.355 4,922 921 5.843 36.198 30 36.168 0 100
1990 5.368 27.961 33.329 5434 1.075 6.509 39.838 20 39.818 0 100
1991 5.534 30.800 36.334 6.850 1.275 8.125 44.459 10 44.449 0 100
1992 5.845 32.971 38.816 6.409 1.868 8.277 47.093 0 47.093 0 100
1993 7.021 34.741 41.762 5.162 1.881 7.043 48.805 0 48.805 0 100
1994 9.723 35.496 45.219 5.865 2.775 8.640 53.859 0 53.859 0 100
1995 13.261 37.609 50.870 6.793 4.043 10.836 61.706 0 61.706 0 100
1996 15.080 39.869 54.949 8.182 6.566 14.748 69.697 0 69.697 0 100

116
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Blao 1.

Verdtryggd utlan:
Markadsverdbréf
Fjarfestingar-
lanasjéair

Bankar og sparisjédir
Lifeyrissj. &
tryggingaf.
Verdtryggd alls
Fradr.: Millivioskipti
Verotryggd

bein utlan
Overdtryggd atlan:
Markadsverdbréf
Fjarfestingar-
lanasjodir

Bankar og sparisj6dir
Lifeyrissj. &
tryggingaf.
Overdtryggd alls
Fradr.: Millivioskipti
Overdtryggd

bein Gtlan

1964

0,7

3,4
0,0

0,0
4,1
0,0

4,1

0,0

23,1
715

15,0
109,6
0,0

1965

1,8

58
0,0

0,0
7,6
0,0

7,6

0,0

251
89,5

18,0
132,6
0,0

109,6 132,6 153,55

Tafla 5. Lanskjaragreining lanakerfisins 1964-1996
Milljénir Nykréna i arslok

1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974
31 4,6 6,4 8,9 12,4 143 256 429 813
9,1 12,8 10,9 14,3 18,0 3,3 3,8 50 153
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

12,2 17,4 17,4 23,2 30,4 176 294 479 96,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

12,2 17,4 17,4 23,2 30,4 176 294 479 96,6

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
27,5 31,8 45,8 52,7 59,2 86,6 985 129,2 162,33
105,0 114,7 1290 156,0 190,0 222,0 270,0 363,0 522,0
21,0 23,0 26,0 29,0 33,0 40,0 51,0 71,0 1040
1535 169,5 2008 237,7 2822 3486 4195 563,2 7883
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

169,5 200,8 237,7 2822 3486 4195 563,2 788,3

1975 1976 1977 1978 1979 1980
121 169 255 410 652 1.104
37 69 130 225 593 1.202
0 0 0 0 35 262
0 0 0 0 0 277
158 239 386 636 1.280 2.845
0 0 0 0 0 0
158 239 386 636 1.280 2.845
0 0 0 0 0 0
227 271 332 433 416 416
660 852 1.234 1.789 2919 4.208
142 202 290 417 599 750
1029 1325 1.856 2.639 3.934 5.374
0 0 0 0 0 0

1.029 1.325 1.856 2.639 3.934 5.374
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Tafla 5. Lanskjaragreining lanakerfisins 1964-1996
Blad 2 Milljonir Nykréna i arslok
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Verdtryggd Gtlan:

Markads-

verobréf 1.692 2.777 4730 4585 7.198 11.682 18.813 31.832 48.568 70.615 99.354 119.864 152.335 185.379 206.107 234.548
Fjarfestingar-

lanasjoadir 3.109 6.172 11.955 16.846 27.341 34.451 47.100 63.239 87.494 108.106 135.574 154.224 170.312 192.058 213.758 233.513
Bankar og

sparisjodir 1417 3.836 9.716 8.675 15741 18.738 38.385 51.033 63.991 75.022 79.980 79.511 85.864 102.125 107.657 114.493
Lifeyrissj. &

tryggingaf. 681 2.641 6.685 9.605 14.787 18.457 23.467 28.138 36.168 39.818 44.449 47.093 48.805 53.859 61.706 69.697

Verdtryggd alls 6.898 15.426 33.086 39.711 65.068 83.328 127.764 174.242 236.221 293.561 359.357 400.692 457.316 533.421 589.228 652.251
Fradr.:

Millividskipti 0 0 0 0 659 1.421 4.341 10.459 16.545 24504 42933 58.358 80.180 103.178 120.916 142.246
Verdtryggd
bein Gtlan 6.898 15.426 33.086 39.711 64.409 81.907 123.423 163.783 219.676 269.057 316.424 342.334 377.136 430.243 468.312 510.005

Overdtryggd atlan:

Markadsverdbréf 0 0 0 46 0 1434 932 713 6.095 9.147 11.324 18551 23.072 21.862 26.064 34.779
Fjarfestingar-

l&nasjoadir 542 577 722 767 905 983 1.041 1244 2142 2.697 3.535 4.923 6.940 5.349 8.441 7.804
Bankar og

sparisjooir 6.350 8.992 10.634 17.189 18.888 29.911 30.960 38.847 52.943 63.087 77.184 83.101 87.944 69.722 77.406 91.887
Lifeyrissj. &

tryggingaf. 1.065 800 500 300 200 100 70 40 30 20 10 0 0 0 0 0

Overdtryggd alls 7.957 10.369 11.855 18.303 19.993 32.428 33.003 40.844 61.210 74.951 92.053 106.575 117.956 96.933 111.911 134.470
Fradr.:

Millividskipti 0 0 0 0 0 0 0 0 211 1.022 1.719 3.085 3.427 1.682 4.028 7.627
Overdtryggd

bein atlan 7.957 10.369 11.855 18.303 19.993 32.428 33.003 40.844 60.999 73.929 90.334 103.490 114.529 95.251 107.883 126.843
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Tafla 5. Lanskjaragreining lanakerfisins 1964-1996

Blao 1. frh.

1964 1965 1966 1967

Gengistryggd atlan:

Markadsverdbréf 0,0 0,0 0,0 0,0

Fjarfestingar-

lanasjéoir 140 155 16,1 20,1

Bankar og sparisj6dir 1,5 1,6 1,7 1,8

Gengistryggo alls 155 17,1 17,8 219

Fradr.: Millividskipti 0,0 0,0 0,0 0,0

Gengistryggo bein dtlan15,5 17,1 17,8 21,9

Samtals: Utlan alls 129,2 157,3 183,4 208,8

Fradr.: Milliviosk. alls 0,0 0,0 0,0 0,0

Bein atlan alls: 129,2 157,3 183,4 208,8

Innlend alls (Vtr.&6vt.) 113,7 140,1 165,7 186,9

Innlend skv. lanakerfi 113,7 140,1 165,7 186,9

Erlend skuldastada, hr. 22,5 21,8 285 59,3

Lanakerfisheild 136,2 161,9 194,2 246,2

Hlutfoll, %:

Af innlendum:

Verdtryggd 3,6 54 7,4 9,3

Overdtryggd 96,4 946 92,6 90,7

Af lanakerfisheild:

Innlend: 835 865 853 75,9
Verdtryggd 3,0 4,7 6,3 7,1
Overstryggd 805 81,9 79,0 688

Erlend, gengistryggd 16,5 13,5 14,7 24,1

1968

0,0

24,7
2,0
26,7
0,0
26,7
244.8
0,0
244.8
218,1

216,0

121,0

337,0

8,0
92,0

64,1
51
59,0

35,9

Milljénir Nykréna i arslok

1969

0,0

28,9
3,0
31,9
0,0
31,9
2927
0,0
292,7
260,8

259,0

109,0

368,0

8,9
91,1

70,4
6,3
64,1

29,6

1970

0,0

29,9
2,0
27,9

0,0

27,9
340,4
0,0

340,4

312,6

317,0

93,0

410,0

9,7
90,3

77,3

7,5

69,8
22,7

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
0,0 0,0 0,0 0,0 0 0 0 0 0 0

37,4 535 732 1044 171 235 312 533 702 1.045
2,0 0,0 8,0 34,0 119 151 199 385 429 1.304
394 535 812 1384 290 386 511 918 1.131 2.349
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

394 535 812 1384 290 386 511 918 1.131 2.349
405,5 502,5 692,31.023,3 1.477 1950 2.752 4.192 6.346 10.567
0,0 0,0 0,0 0,0 0 0 0 0 0 0

1477 1950 2.752 4.192 6.346 10.567
1.187 1.563 2.241 3.275 5.214 8.219

405,5 502,5 692,31.023,3
366,1 4489 611,1 8849

392,0 493,0 662,0 932,0 1.192 1.614 2.359 3.747 5.691 9.348

113,0 128,0 174,0 446,0 826 1.053 1.423 2410 3.321 6.066
5050 621,0 836,01.378,0 2018 2667 3.782 6.157 9.012 15.414
4,8 6,6 78 109 133 153 17,2 194 245 346
952 934 922 891 867 847 828 806 755 654
776 794 792 676 591 605 624 609 631 606
3,7 5,2 6,2 7.4 7,9 92 10,7 11,8 155 21,0
739 742 730 603 51,2 513 516 490 476 397
224 206 208 324 409 395 376 391 369 394
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Tafla 5. Lanskjaragreining lanakerfisins 1964-1996

Blad 2. frh. Milljonir Nykréna i arslok
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Gengistryggd atlan:

Markadsverdbréf 0 0 0 40 102 133 154 238 248 130 10 8 394 1.559 4,194 4,504
Fjarf.lanas;j. 1.460 3.010 5.071 7.938 9.245 12272 15.685 23.224 32.370 32.234 35.373 40.656 46.779 45.485 41.021 40.697
Bankar og

sparisjédir 2.060 4.285 12.002 19.102 23.058 22.459 30.813 46.504 58.815 52.437 54.768 60.710 64.017 56.600 42.444 56.501

Gengistr. alls  3.520 7.294 17.073 27.079 32.404 34.864 46.652 69.966 91.434 84.801 90.151 101.373 111.190 103.644 87.659 101.702
Fradr.:

Millividskipti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 386 421 414 430
Gengistryggd

bein atlan 3.520 7.294 17.073 27.079 32.404 34.864 46.652 69.966 91.434 84.801 90.151 101.373 110.804 103.223 87.245 101.272
Samtals:

Utlan alls 18.375 33.089 62.015 85.093 117.465 150.619 207.419 285.052 388.864 453.313 541.561 608.641 686.462 733.998 788.799 888.423
Fradr.:

Millividsk. alls 0 0 0 0 659 1.421 4.341 10459 16.756 25526 44.652 61.443 83.993 105.281 125.358 150.303
Bein atl. alls: 18.375 33.089 62.015 85.093 116.806 149.198 203.078 274.593 372.108 427.787 496.909 547.198 602.469 628.717 663.441 738.120
Innlend alls

(Vir.&6vt.) 14.855 25.795 44.941 58.014 84.402 114.334 156.426 204.627 280.674 342.986 406.758 445.825 491.665 525.494 576.196 636.848
Innl. skv. lanak.15.429 25.868 47.912 62.242 91.221 119.824 170.173 223.974 297.770 353.881 419.807 456.980 499.203 545.339 590.557 650.454
Erlend

skuldast., hr. 8.721 21.619 39.126 59.087 73.689 78.210 89.980 124.564 168.626 171.006 185.761 216.907 249.981 239.830 241.111 242.266
Lanakerfis-

heild 24,150 47.487 87.038 121.329 164.910 198.034 260.153 348.538 466.396 524.887 605.568 673.887 749.184 785.169 831.668 892.720
Hlutfoll, %: Af innlendum:
Verdtryggo 46,4 59,8 73,6 68,5 76,3 71,6 78,9 80,0 78,3 78,4 77,8 76,8 76,7 81,9 81,3 80,1

Overdtryggd 53,6 40,2 26,4 315 23,7 28,4 211 20,0 21,7 21,6 22,2 23,2 23,3 18,1 18,7 19,9

Af lanakerfisheild:

Innlend: 63,9 54,5 55,0 51,3 55,3 60,5 65,4 64,3 63,8 67,4 69,3 67,8 66,6 69,5 71,0 72,9
Verdtryggd 29,7 32,6 40,5 35,1 42,2 43,3 51,6 51,4 50,0 52,9 53,9 52,1 51,1 56,9 57,7 58,3
Overétryggé 34,2 21,9 14,5 16,2 13,1 17,2 13,8 12,8 13,9 14,5 15,4 15,7 15,5 12,6 13,3 14,5

Erlend, gengistr. 36,1 45,5 45,0 48,7 44,7 39,5 34,6 35,7 36,2 32,6 30,7 32,2 33,4 30,5 29,0 27,1



Tafla 6. Vaxtakjor bindifjar i Sedlabanka og
verdtryggadir og hlidsteedir vextir

Gilda fra:  Vextir bindifjar og 12 m.innlansskrt.

1960:24. 2. 10,5 Innstaedur & uppsagnarreikningi

1961: 1. 1. 9,0 45 dapa 90 daga 180 daga 1 ar

1963:20. 1. 9,0 7,0 8,0 85 9,0
Vaxtadlag bindifjar a medalv. innlana

1. 4. 1,0 7,0 8,0 85 9,0

1965: 1.1. 1,0 6,0 7,0 75 8,0

Heerra  brepamoérk Leegra
prep % millj.Gkr.  prep %

1966: 1. 1. 2,25 20 1,75 7,0 8,0 85 90
1973: 1. 5. 2,25 20 1,75 11,5 12,0
1974: 1. 8. 3,50 20 2,50 15,5 16,0
1976: 1. 1. 2,25 20 1,25 Vaxtaaukareikningar
1977: 1. 1. 3,25 20 2,25 12 mAn. 24 man.
21.11. 3,25 20 2,25 29,0 30,0
1978:21. 2. 3,25 60 2,25 32,0 33,0
Innsteedur a uppsagnarreikningi

1979: 1. 1. 3,25 100 2,25 2mén. 9man. 18 man.
1979: 1. 6. 3,25 100 2,25 275 345 35,5
1.9 3,25 100 2,25 325 395 40,5
1.12. 3,25 100 2,25 36,5 435 44,5
1980: 1. 6. 3,25 100 2,25 Verotryggo 40,5 46,0 47,0

innlans- Verotryggair reikningar

binding 12 man.
1.7. 3,25 100,0 2,25 2,0 2,0

Millj. Nykr. 3 man. 3man. 6 man

1981:21. 3 3,25 1,0 2,25 2,0 38,0 2,5
11. 6. 3,25 1,0 2,25 2,0 37,0 2,5
1982: 1 1. 3,25 4,0 2,25 2,0 37,0 2,5
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Frh.

Gilda fra:
1982:

21. 6.
1.11.
1983: 1. 1.
21. 9.
21.10.
21.11.
21.12.
1984:21. 1.
11. 5.

11. 8.

1985: 1. 1.
11. 5.
1986: 1. 3.
1. 4.
21.11.
21.12.

1987: 1. 3.
21. 5.
Arsmedaltal
1988: 1. 3.
21. 6.
Arsmedaltal
1989:Arsmedt.

1990:Arsmedt.
1991:Arsmedt.
1992: 1.12.
Arsmedaltal
1993. 1. 1.

1. 4.
Arsmedaltal
1994: 1. 1.
Arsmedaltal
1995:Arsmedt.
1996:Arsmedt.
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Tafla 6. Vaxtakjor bindifjar i Sedlabanka og

Skradir fullir vextir bindifjar

41,0
41,0
40,0
40,0
40,0
40,0
40,0
18,4
18,4
18,4

Ein vaxtakjoér overdtr. bindifjar

Allt bindifé verdétryggt

verdtryggadir og hlidsteedir vextir

Verdtryggd
innlans-
binding Verotryggdir reikningar
3 méan. 3man 6 man
4,0 35,0 2,0 37,0 0,0 2,0
4,0 35,0 2,0 45,0 0,0 2,0
6,0 34,2 2,0 45,0 1 man.
6,0 34,2 2,0 37,0 0,0 2,0
6,0 34,2 2,0 34,0 0,0 2,0
6,0 34,2 2,0 30,0 0,0 2,0
6,0 34,2 25 23,0 0,0 2,5
6,0 12,4 2,5 17,0 0,0 25
6,0 12,4 3,0 17,0 0,0 3,0
6,0 12,4 3,0 19,0 0,0 3,0
25,0 2,0 30,0 0,0 2,0
22,0 2,0 28,0 0,0 2,0
14,0 2,0 20,5 2,0 4,0
10,0 2,0 2,0 4,0
11,0 2,0 3 man. innstaedubréf 2,0 4,0
11,0 2,0 med skiptikjorum 2,0 4,0
Verdtryggd Overdtryggd
0,0 6,0 20,0 2,0 4,0
0,0 7,5 24,0 2,0 4,0
0,0 6,9 26,6 2,0 4,0
2,0 7,5 30,0 2,0 4,0
2,0 36,0 4,0
1,7 7,5 28,6 2,0 4,0
2,0 21,9 4,0
Overdtryggd innstaedubr.
1 mén. 3 man.
2,0 11,3 11,4 4,0
2,0 13,7 13,9 4,0
2,0 45 daga 90 daga 4,0
2,0 8,8 9,3 4,0
3,5 8,5 8,5 4,0
5,0 7,5 7,5 4,0
4,6 7,3 7,3 4,0
3,5 4,8 4,8
3,5 4,2 4,3
3,5 4,7 5,0
3,5 4,8 5,0



