Kafli 7.
Proun lansfjarmarkadar
a timabili verdtryggingar

Inngangsord um efnistok

Fréa upphafi stefnumaétunar um verdtryggingu fjarskuldbindinga hefur j6fnum hond-
um verid horft til réttsyni og hagraedis i vidskiptum hinna einstdku adila & markadnum
sem og eeskilegrar préunar fjarmagnsmyndunar og lanakerfis. Afdrif fjarsparnadar og
lanastofnana voru raunar meginefni peirra greinargerda, sem studdu ad upptoku al-
mennrar verdtryggingar sparifjar og lansfjar fra arinu 1979, en reynsla umlidins ara-
tugar & peim vettvangi var sennilega ein helsta asteeda pess, ad pa var aformunum fylgt
ram af meiri alvéru en vid lagasetningu sama efnis arido 1966. Hrun lansfjarstofnsins
yfir umlidinn aratug blasti vid, einkum a vettvangi innlansstofnana, en adeins almenn
rok stédu til pess, ad endurbati myndi fylgja kerfisbreytingunni og ad hann yrdi alika
Or og skerdingin hafdi verid. bessi rok voru sama edlis og fram eru komin i kaflanum
hér & undan um vaxtaproumd verdtrygging mundi vardveita fjarstofninn sjalfkrafa og
raunavoxtun efla hann ad aukied pvi ad hvetja til nys sparnadar i stefnu a akjésan-
legustu samsetningu eigna fyrir einstaklinga og pjédarbu. Reynslan feerdi fljott heim
sanninn um petta, svo sem hér verdur rakid nanar.

Fjollun um petta samhengi er raunar pegar hafin med sidari hluta kaflans um vaxta-
préun, svo ad skilin milli hans og pessa eru 6glogg. Par er fengist vid pad vardandi
lankerfio sem heild, og einungis med tilliti til hlutleegs kvarda magnpréunar eda eigin
vaxtar lansfjarstofnsins. Hér verdur magnpréun einstakra patta og heildar lansfjarins
hins vegar reifud nanar, svo og hvernig arangurinn meelist 4 afsteedan kvarda vergrar
landsframleidslu. Mest &hersla hefur verid 16gd & pann meelikvarda i skyrslum Sedla-
bankans at fra pvi viohorfi, ad stédugt raungildi fjarmagns er engan veginn fullnaegj-
andi heldur préun pess samstiga hagvexti hid minnsta. Forsaga aldalangs fjarmagns-
skorts og stoédnunar af véldum kreppu og strids sidustu aratuga hlaut ad gera pa vio-
midun ad algeru lagmarki fyrir stefnu stjornvalda, en ad 6drum kosti yrdi pjodar-
buskapurinn hadur gegndarlausri skuldaséfnun ut a vid, eda lindir framprounarinnar
hlytu ad 68rum kosti ad porna upp.

Skyrsluefnio er sett fram i 11 t6flum i lok kaflans. Toflur 1-6 fjalla um eigin préun
og hlutfoll lansfjarmagns, innlends og erlends, toflur 7-8 um hlutfoll pess af vergri
landsframleidslu og proun pess i pvi samhengi, og loks toflur 9-11 um uatlanaflokkun
lanakerfisins eftir geirum pjodarbusins. Sama flokkunin gengur i gegnum alla uppruna-
hlid fjarmagnsins i téflum 1-8, med peirri undantekningu ad tafla 7 synir undirskipt-
ingu lansfjarmagns i bonkum eftir hefdbundnum peningahugtokum. Adalskipting fjar-
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sparnadar, sem myndad hefur innlenda lansféd er i frjalsan og kerfisbundinn sparnad,
og hafa pau hugtdk pegar verid kynnt. Undirskipting hins frjalsa er i innldn og sedla
og annan frjalsan sparnad, svo sem i spariskirteinum, en hins kerfisbundna i lifeyris-
sj6di og annan, svo sem skattheimtu til lanasjéda, skyldusparnad og eiginfiarmyndun
lanastofnana. Vid innlent lansfé baetist svo erlent lansfjarmagn i mynd hreinnar skulda-
stéou Ut 4 vid, p.e. stddu langra erlendra lana ad fradreginni gjaldeyrisstéou og 6orum
skammtimakréfum. bar sem nokkru haerri tala vergra erlendra skulda kemur fram
gagnvart lanpegum, felur pessi medferd i sér, ad innlendir sparendur eru taldir lana ad
sama skapi meira inn & vid, en tilsvarandi hluti erlendra lana gangi til myndunar
gjaldeyristddu og annarra krafna Gt a vid. Jofnudur beinna fjarfestinga Ut og inn er ekki
tekinn med i myndina.

Utlanaflokkunin i t6flum 9-11 er i fyrirteeki, heimili, riki og sveitarféloég, og mynda
tvo hin sidast greindu opinbera geirann. Flokkun pessi er midur areidanleg, en midad
vid arid 1980 var henni breytt i pa veru, ad opinber atvinnufyrirtaeki voru feerd til geira
fyrirteekja, og verdur einkavaeding peirra sidar pa ekki til pess ad breyta flokkuninni.
Hér er hins vegar ekki farid Ut i ad meta innlan og adrar fjareignir geiranna til ad fa
fram hreina skuld eda eign peirra, en flokkun fjareigna er talin mun éareidanlegri en
skulda. Hlutafjarkaup og -eign eru ekki tekin med i petta uppgjor fjarsparnadar, og er
timabeert ad taka pa vontun til nanari athugunar asamt ytri fjarfestingum og flokkun
fjareigna og skulda.

Stadvirding til fasts verdlags og magnpréunar er ad kalla einhlit i tilviki innlends
fijarsparnadar, par sem notast er vid visitdlu framfeerslukostnadar, sidar neysluverds,
sem tekid hefur vid gildi lanskjaravisitdlu, svo sem er almennt vidtekin regla i um-
heiminum, pétt verdlag landsframleidslu eda pjodarutgjalda keemi einnig til greina.
Han getur hins vegar ekki gilt til ad stadvirda ytri skuldastédu, en verdpattur hennar
samanstendur af erlendu verdlagi og gengi lantékugjaldmidla. Pessi samfaldadi vero-
pattur, einkum po6 gengissveiflur krénu, er svo misstiga vido neysluverd, ad notkun
hennar veldur med koéflum stérfelldri brenglun a magnpréun skuldastédu og verulegri
yfir timabilid sem heild. Vard pvi ad notast vid pennan samfaldada verdpatt um skulda-
stdduna, pott fléknari veeri, en grunnur ad honum hafdi &dur verid lagdur af Sedla-
banka og bjédhagsstofnun. Er stadvirdi lansfjarmagns i heild pannig samtala innlends
og erlends lansfjar stadvirtra hvort med sinum haetti. bessu vard hins vegar traudla vid
utlanaflokkunina komid, par sem erlend lan eru i blandi vid innlend, nema heimila-
geirans, og var par pvi stadvirt med neysluverdsvisitdlu. Brenglunin er par p6 mjég ut-
pbynnt og pvi litilvaeg.

Magnpréun lansfjar og notkunar pess

Fyrst skal fram haldid sem fra var horfid i sidasta kafla ad ad leggja meelingu og
mat & raunverulega magnpréun innlends lansfjarmagns med pvi ad stadvirda stdéou
hans i lok hvers ars og i videigandi sundurlidun. Er svo gert til medalverdlags arsins
1996 i toflu 4, og & henni byggjast magnvisitolur i t6flu 5 og arlegar aukningartolur i
toflu 6, og er préunin dregin upp & myndum 1-3. Téflurnar um upprunahlio lanakerfis
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Mynd 1
Innlent lansfjarmagn
Stada i ma. kr. & verdlagi 1996
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nd& yfir timabilid 1954-96 og syna pannig 42 ara préun, nema tafla 7 um innlansstofn-
anir fra 1961. Mynd 1 spannar allt petta timabil & fostu verdlagi arsins 1996, en magn-
visitélur eru midadar vid grunn arsins 1962, par sem télur aranna a undan eru illa
marktaekar sem grunnur fyrir sparnadarpeetti, sem pa eru i byrjun og mjoég misérum
vexti. Myndir 2-3 hefjast pvi med arinu 1962. Enda p6tt mynd 1 syni magnpréun og

Mynd 2 L ., L,
Innlent lansfjarmagn - stada i arslok
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samsetningu a fostu verdélagi, hefur baedi pj6darbl og lansfjarstofn staekkad svo & tima-
bilinu, ad samanburdur milli &ra og undirtimaskeida hefur takmarkad gildi til talkunar

a proun, en veldiskvarda var varla unnt ad beita, par sem hann hefdi brenglad samsetn-
inguna. b6 mé geta aukningar innlends lansfjar alls i fjarhaedum, sem i gréfri timabila-
skiptingu nam 113,4 ma. kr. 1954-72 eda 6,3 ma. & ari, adeins taeepum milljardi 1972-
79 eda 142 m.kr. & ari, 84,7 ma. 1979-85 eda 14,1 ma. a ari, og loks 414 ma. 1985-96
eda 37,6 ma. 4 ari. Yfir allt petta 42 ara timabil vard 613 ma. aukning eda 14,6 ma. &
ari. parna koma fram greinileg skil frumvaxtar, stddnunar, endurbata og loks geysiors
vaxtar. Til ndnari greiningar & préuninni parf pé ad skoda hlutfallslegan voxt einstakra
patta og heildar, svo sem gert er i myndum 2-3, sem dregnar eru a veldiskvarda, er tulk-
ar vaxtarhrada med halla hverrar linu & mismunandi bilum. Téluleg greining vaxtar-
hrada af fyrra stofni og margfeldis yfir timabilid i heild er sett fram i eftirfarandi yfir-
litstoflu.

Medalvoxtur og margfeldi lansfjarmagns eftir timabilum

Innlan Annar Frjals fjar- Lifeyris- Annar Kerfisbund. Innlent Hrein Lansfjar-
og frjals sparnadur sjodir kerfis-  fjarsparn-  lansfjar- erlend magn
Ar  sedlar sparn. alls bundinn  adur, alls magn skuldastada alls
Medalvoxtur:
1954-62 111 . 11,2 20,2 4,3 6,2 9,1 14,8 9,9
1962-72 46 38,0 6,2 10,1 51 6,3 6,3 9,4 6,9
1972-79 -2,2 6,2 -0,6 7,5 -2,3 1,2 0,1 13,0 4,0
1979-85 51 -1.3 3,8 16,1 7,6 11,8 7,5 8,7 8,0
1985-96 51 16,7 8,2 14,0 3,6 10,6 9,5 2,2 7,0
Alls:
1954-96 4,8 . 6,1 13,4 3,6 7,3 6,7 8,9 7,1
1962-96 34 16,7 5,0 11,9 35 7,5 6,2 7,6 6,5
Margfeldi:
1954-96 7,3 . 12,2 196,5 4,5 19,2 15,5 36,5 18,2
1962-96 3,1 193,33 52 45,2 3,2 11,8 7,7 12,1 8,5

Skipting toflunnar i timabil midast ad yfirlégdu radi vid greinilegustu skil i stefnu
og hrada magnprounar lansfjarmagnsins i sem flestum pattum og heild. | upphafi pess-
arar préunar namu innlan og sedélar meira en helmingi, eda 53% af stofni alls innlends
lansfjar, sbr. toflu 2, og med 11% arsvexti peirra fram til 1962 komst hlutfallio i 61-
62% sidustu tvo arin, hid haesta sem ordid hefur sidan. Annar frjals sparnadur taldist
pa& enn enginn, og lifeyrissjodir a frumstigi sinnar fjarséfnunar, svo ad litlu munadi um
bd&, pott peir taekju drustum 20% vexti a pessu fyrsta skeidi. Stofn annars kerfisbundins
sparnadar nam hins vegar neestheestu hlutfalli, 43,2%, enda fjarmdgnun af morkudum
tekjustofnum og skyldusparnadi pa mjog tiokud, en jékst med minna méti, um 4,3% &
ari, og pé allur stofn kerfisbundins sparnadar um 6,2%. Innlent lansfé i heild nadi 9%
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Mynd 3

Lansfjarmagn lanakerfis - stada i arslok
Magnvisitélur, 1962=100
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arsvexti, hinum neestmesta a timabilinu, er skyrist m.a. af 6rum hagvexti, hvetjandi
gengisadlogun og sidan horfum & meiri stédugleika. A pessu frumskeidi eftirstrids-
aranna urdu lantokur erlendis a ny mjog miklar og syndu neerri 15% arsvoxt, svo ad
arleg aukning lansfjarmagns vard neerri 10%. Ad pessu frumskeidi loknu hofou allir
paettir komist & skrid og jafnast ad pvi marki, ad rétt pétti ad setja magnvisitdlur a
grunninn 100 &rid 1962.

A nzesta timabili, 1962-72, haegdist voxtur innlends lansfjar um pridjung i 6,3%, og
pa innlana og lifeyrissj6da sér i lagi um helming eda meira, en ,annar frjals" tok
vaxtarsprett, einkum med verdtryggdum spariskirteinum fra 1964, og ,annar kerfis-
bundinn“ jékst nokkru drar en adur, um ram 5%. Verulega dr6 Ur erlendum lantokum,
nidur i 9,4% aukningu a ari, po6tt um midbikid veeru tekin mikil 1an til virkjana vegna
storidju. Heildarnotkun lansfjar jokst um 6,9% 4 ari, litlu meira en fjarsparnadur.

pridja timabilid, 7 ara 1972-79, var hid dapurlegasta og ma kenna vid lansfjar-
kreppu. Verdbdlga fér pa eins og logi yfir akur an nokkurra tilsvarandi béta & lansfé
nema a takmoérkudum svidum, svo sem pegar er rakid. Bankasparnadur og ,annar
kerfisbundinn®“ drégust saman ad raunstofni um 2,2-2,3% &a &ri, svo ad meira vero-
tryggou peettirnir, ,annar frjals sparnadur” og lifeyrissjodir, med 6,2% og 7,5% arsvoxt
i sbmu rdd, rétt nddu ad fylla i pad skard. Innlent lansfé i heild jokst ad kalla ekkert.
Erlendar lantokur toku fjorkipp & ny med 13% arsvexti nettéskuldar ut a vid, og voru
i senn tengdar uppsprettu penslunnar, opinbera hallanum, og urdu nokkur uppbét a
lansfjarbrestinn. SU uppbdt hrokk pé adeins til 4% arsvaxtar lansfijarmagns, enda rikti
strong lansfjarskommtun med vidleitni stjornvalda til ad leysa ur vandanum med gerd
takmarkandi lansfjaraeetlana.
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Nokkrum vanda er bundid ad marka skilin milli stédnunarskeidsins og endurbatans,
sem sidan for i hond, par sem fjarsparnadur tok sndggan fjorkipp 15% aukningar
innlends lansfjar 1978, i kjolfar hagvaxtarspretts 1976-78 og samfara miklum raun-
sparnadi pjédarbusins. bar sem afturkippur fylgdi arid eftir, eru skilin p6 med pessum
fyrirvara sett vid arslok 1979, en pa hafdi almenn verdtrygging lansfjar verid leidd i
I6g og var ad komast i framkveemd. Endurbati fjarsparnadar komst 4 pessum arum
furdu fljott & skrid, enda pétt mikill efnahagsvandi og 6rust verdbdlga pjédarsdégunnar
hafi stedjad ad, en var nokkud rykkjéttur. Stofn frjals fijarsparnadar jokst um 3,8% &
ari, en kerfisbundinn prefalt & vio pad 11,8%, og pa innlent lansfé i heild um 7,5%.
Erlend skuldas6fnun slaknadi til sins horfs fyrir laegdina, i 8,7%, en var p6 drari en
innlendur sparnadur og par med préun lansfjar i heild.

Préunin & lokaskeidinu 1985-96 leidir i ljos full &hrif verdtryggingar og sidan peirr-
ar vaxtastefnu, sem fylgt var i kjolfar hennar, og kom til framkvaemdar i afbngum 1984
og 1986, og ad visu einnig hinna sérstoku havaxta, sem efnahagséstandid pvingadi
fram. Innlent lansfé jokst mun orar en adur, um 9,5% & ari og par med nokkru meira
og Yfir lengri tima en & fyrsta skeidinu, pegar ahrif 6érs hagvaxtar og hvers konar
nymeela attu greidari leid i ha vaxtahlutfoll a lagan frumstofn. Voxtur sparads fjar i
bonkum um 5,1% & ari var hinn sami og & endurbataskeidinu a undan, enda lagdist
préun fjarmagnsmarkadar & sveif med verdbréfum, svo ad stofn annars frjals sparnadar
jokst um neerri 17% a ari. Nokkud slaknadi & vexti lifeyrissjoda, i 14%, en peir héfou
nao svo fullri avoxtun fyrir, ad onnur aukning pess kerfis og vaxandi atgreidslur
lifeyris munu hafa gert meiri mun pessara timabila. Voxtur stofns annars kerfisbundins
sparnadar leekkadi i 3,6%, enda stéougt verid ad draga Ur aherslu & hann. Eitt helsta
batamerkid og meelikvardi & arangur var, ad erlend skuldastada jokst adeins um 2,2%.
Voxtur lansfjar i heild vard pvi ekki nema 7% & ari, einu présentustigi leegri en tima-
bilid a undan pratt fyrir aukid frjalsreedi, og bendir pad til virkni raunvaxta til ad stilla
eftirspurn lansfjar i hof.

Timabilaskipting orkar jafnan nokkurs tvimeelis, einkum pegar einstakir paettir syna
verulegan misvoxt og kaflar préunarinnar sveiflast i heedum og leegdum. Linuritin &
myndunum gefa faeri & ad skoda dnnur timaskil og téflurnar faeri & ad reikna voxtinn
par i milli. Einkum kemur til greina ad skipta ferlinu i prja timaskeid i stad fimm, og
péa i eitt hvorum megin vid stédnunarskeidid. Kemur pa i 1jés, ad arsvoxtur innlends
lansfjar hefur magnast dr 7,5% & hinu fyrra i 8,8% & hinu sidara, en vOxtur skulda-
stddunnar Gt a vio hefur laekkad Ur 11,8% i litlu meira en pridjung 4,4%. Heldur dré
pvi ar vexti lansfjarnotkunar i heild, ar 8,2% a hinu fyrra i 7,3% a hinu sidara. Athygli
vekur, hve drjugur sparnadurinn var fyrir stédnunarskeidio, poétt pa peetti ménnum nég
um verdboélguna. Hann var pa ad talsverdu leyti borinn uppi af fjarfestingarkapphlaupi
og tekjupenslu pvi tengdri, sem jafnframt kalladi & mikla skuldaséfnun Ut a vid, svo ad
sjalfbeert efnahagsjafnveegi gat ekki talist vera fyrir hendi. Hradi pessa frumvaxtar, ef
svo ma kalla, sést 6beint af samanburdi vaxtar- og margfeldistalna yfir allt timabilid
frh 1954 eda 1962. Fréa fyrra artalinu margfaldadist innlent lansfé 15,5-falt, erlend
skuldastada 36,5-falt og allt lansfjarmagn vel 18-falt, og kemur i pvi fram gifurleg
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slagsida. Fra sidara artalinu ad telja hefur hefur fyrri tv6féldun innlends fjarstofns og
prefdldun erlendra skulda fallid at, svo ad margfeldin eru ad sama skapi leegri og neer
innbyrdis jafnveegi. Medalvoxtur hvors pessara timabila veeri ad sjalfsogdu haerri, ef
edlilegur voxtur hefdi att sé stad a4 stédnunarskeidinu. Synist pvi edlilegt ad skoda
haerri télur langtimavaxtar sem deemigerdar fyrir edlilega porf, p.e. um 7% a ari, sem
jafngildir um 2,5-3% arlegri aukningu umfram hagvoxt. Svarar pad allvel til peirrar
préunar hlutfalla af vergri landsframleidslu, sem a eftir verdur lyst.

Meginnidurstdédurnar hljota ad teljast paer, ad mdégnun verdbolgu um aratuga skeio,
einkum naerri hamarki hennar a attunda aratugnum, hafi ipyngt innlendum fjarsparnadi
og sidan sligad hann til fullrar stddvunar & vexti hans. Framundan hefdi pa vaentanlega
verid skeid beinnar hnignunar til eydingar & peim stofni, sem safnast haféi. Verdtrygg-
ing lansfjar sneri préuninni a ny til hagsteedrar attar, og pad pétt verobolgan naedi ha-
marki & skeidi endurbatans, en endurvakning jakvaedra raunvaxta rédi sidan arslitum
um oran voxt lansfjarmagns a ny. Athygli vekur, hve mikill fjarsparnadur var a fyrsta
skeidinu, og virdist eiga sér ymsar skyringar i frumvexti, almennri penslu og opinberri
ihlutun, samhlida pvi ad enn hafi verid haldid i vonina um stédvun verdbdlgunnar. bar
fyrir verour ekki stadheaeft, ad fjarsparnadur hefdi getad haldid afram i sama takti an
styrkari og reglufastari raunavoxtunar, og ma pad pvert a maéti teljast oliklegt i ljosi
sidari opnunar Ut a vid og fjlbreyttari upplysinga og moguleika. Fjarsparnadur pessara
ara var i rikum meeli hadur mérkudum tekjustofnum og 6drum framlégum til lana-
sj6da, sem og skyldusparnadi einstaklinga, en pessi Urraedi voru tekin ad lyjast og
reyndust hvati til ad tapa fé i neikveedum raunvéxtum & moti. Hlaut pvi sjalfbeer préun
a grundvelli markadsheefra raunvaxta ad taka vid.

Mynd 4 - . .,
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Nanar er unnid ar efnivid raunpréunar i foramiegra aukningd t6flu 6 og mynd 4.
Urvinnsla pessi er ad nokkru hlidstaed peirri, sem fram kemur i lok undangengis kafla
um vaxtaproun, en fjallad er par i einu lagi um allt innlent lansfé. bar sem sja ma baedi
af toflu og mynd, ad hinir einstdku paettir sparnadar fylgjast mjog ad i arlegum sveifl-
um, ma visa til pess, sem par segir um ahrif avoxtunar og hagsveiflu, en sveiflur avoxt-
unar geroust einkum vid pad, ad stjérnvold skeyttu ekki um porf adldgunar ad vero-
bolgu eda t6fou hana verulega. Svo gifurlegar sveiflur arlegrar aukningar, sem fram
koma, upp i og upp fyrir 30% sum arin og nidur undir og jafnvel nidur fyrir -10%,
hljota ad skera i augu og teljast sterkt einkenni vanpréads og illa styrds lanamarkadar.
bess er ad minnast, ad arleg radstofun lansfjar var adalvidfangsefni lansfjarasetlana
hins opinbera. Ma naerri geta, hve 6réugt var ad koma peim aaetlunum saman i pvi
umréti, sem mynd 6 gefur til kynna. A pessari megnu sveifluhneigd vard gagnger
breyting, sem i fyrsta lagi ma timasetja vid arid 1982. Fra pvi voru allar breytingar til
aukningar og takmorkudust yfirleitt vid tolur i kringum tuginn, med undantekningu
innlana og alls frjals sparnadar 1986 og lifeyrissjoda 1988. Fyrra arid er einmitt
sérstakt fyrir pad, ad pa gafst innlansstofnunum loks faeri & ad rétta raunvexti af i krafti
nyfengins sjélfraedis i peim efnum. Fra 1986 fylgir aukningin almennt laekkandi stefnu
og ber svipmét mettunar i sumum greinum. Ma i pvi sambandi rifja upp fra sidasta
kafla, ad arin 1992-95 kom fram enginn, eda neikvaedur, nyr sparnadur umfram avoxt-
un stofnsins.

Hlutféllin i lanakerfinu

Su proun lanasteerdanna, sem hér a undan hefur verid lyst, hefur valdid slikum
umskiptum i innbyrdis hlutféllum peirra, ad lanakerfid er naumast pekkjanlegt sem hid
sama og fyrir fjorum aratugum. Ferli hlutfallanna er rakid i t6flu 2 og mynd 5 Gt fra
medalverdlagi hvers ar og par med breytilegum afstédum verdlags og gengis, og er
fijarsparnadur hvers ars settur sem 100. Hlutfall erlendrar skuldastédu synir pannig, hve
mikid baetist ofan a pann grunn til ad na pvi lansfjarmagni i heild, sem notad er. Innlan
og sedlar namu i upphafi 53% alls innlends lansfjar, og uxu um arabil hradar en heild-
in, svo ad haest fér hlutfallio i 62% arid 1961. Eftir nokkurra ara vidnam for pvi hnign-
andi, svo ad pad komst a upphaflegt stig 1972-73. bad leekkadi nanast rakleitt fra pvi,
med nokkru vionami vid upphaf vaxtafrelsis 1984-86, uns pad var komid i 25% 1996,
undir helmingi upphafsstéou og adeins 40% pess, sem pad for haest.

Annar frjals sparnadur nadi ekki mali i upphafi, en stofn hans fér ort vaxandi med
utgafu verdtryggora spariskirteina fra 1964, nadi 5,7% 1968, 10,6% 1973 og 15,1%
1976. badan af daladi hlutfallid nokkud, allt nidur i 8,3% fyrrgreind ar aukins svigrams
bankakerfisins, en jékst svo upp i um 17% sidustu arin. Verdbréfakaup lifeyrissjoda
eru po ekki greind hér, heldur i dalki peirra, eftir pvi sem naest verdur komist.
Veentanlega dregur sparnadur i hvorum pessara flokka heldur ar hvétinni til ad fjar-
festa i hinum, og sb6kum félagslegra akvardana um lifeyrissj6dina er liklegra, ad peir
gangi fyrir og flyti pannig mettun parfa fyrir persénulegar fjareignir. Stofn frjals sparn-
adar, samtala tveggja hinna fyrstu, haekkadi um 10 présentustig upp i 63,3% 1961 og
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sveifladist um pad mark allt framundir 1980, en Ié&t smam saman undan siga nidur i teep
42% 1996.

Motsvarandi pessu hofst stofn kerfisbundins sparnadar a 46,8% hlutfalli, préadist i
andhverfu vid frjalsan sparnad, laekkandi rykkjott i 37,2% 1973 og sidan haskkandi i
58,2% i lokin. Innan hans var skdpum mjog skipt & timabilinu. Stofn annars kerfis-
bundins sparnadar var i byrjun télffalt haerri en lifeyrissjodir, svo ad miklu meiru
munadi um samdratt hans ar 43,2% i byrjun fram um mitt timabilid, i 24,1% 1975, en
Oran voxt lifeyrissjoda af eigin stofni, ar 3,6% i 14,3% a sama tima. betta tok svo ad
snlast vid med heekkun lifeyrissj6da upp i 45,8% a moéti leekkun annars kerfisbundins
i 12,5% i lok timabilsins. Nidurstadan af pessu tvennu vard su, ad hlutfall stéou kerfis-
bundins sparnadar fér leekkandi & fyrri hluta timabilsins, Ur naerri 47% i byrjun i teep
37% 1961, en sveifladist a orfarra présentna bili fram um midbikid 1972-75. padan af
vard hins vegar fremur j6fn og stddug haekkun i krafti vaegis vaxandi lifeyrissjoda upp
i 58% i lokin.

Proun pessi er ad miklum hluta tileetlud nidurstada af stefnu stjérnvalda og hags-
munasamtaka & aukio frjalsreedi og markadsvaedingu lanakerfisins, med minnkandi
aherslu & fjarmodgnunarskatta, og a proun lifeyriskerfis almennings. En pad er einnig
Otileetlud afleiding af rekstrarhalla rikisins med skuldaséfnun pess, er kom verdbréfa-
Gtgafu a skrid og ytti undir verdtryggingu peirra. Ad henni fenginni for préun einstakra
lansfjarforma og stofnana ad talsverdum hluta eftir adstdédu peirra til ad feera sér vero-
tryggingu i nyt og haestu vexti med langri fjarbindingu. Loks koma einnig til lita ahrif
peirra adhaldsadgerda, sem longum var beitt i stad markadshaefra raunvaxta, beinnar
takmorkunar & atlanaauknigu banka og skommtunar lansfjar til lanasjoda. Adgerair
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pessar komu fyrst og fremst nidur & atlanum fra bankastofnunum, en i 6beinum tengsl-
um vid pad hafa peer orkad til takmdrkunar & innlanum. Aftur a maéti var lansfjaréflun
af skattfé og erlendum lanum fremur i pagu lanasjoda og rikis. bessir stjornarhaettir
hafa p6 einnig verkad adprengjandi fyrir lanakerfid i heild, i samanburdi vid vaxta-
stjorn, sem hefdi hvatt til innlana jafnframt pvi ad veita ttlanum adhald.

Ekki er siour ahugavert pad sulurit hlutfalls erlendra lana ofan & stofn innlends lans-
fiar, sem fram kemur & mynd 5. Ferlid hofst med pvi, ad pau namu adeins 5,6% ofan a
fijarsparnad, en foru 6rt vaxandi med stérum sveiflum & timum gengisfellinga, uns pau
naou hamarki med 75-79% & arunum 1982-85. Eftir hjdonun peirrar gengissveiflu voru
skuldirnar leekkadar haegt og bitandi nidur i 34% hlutfall 1996. Tafla 6 synir, hvernig
pad gerdist i rauntdlum talid, og kemur par i ljés, ad raunaukning skulda gerdist eink-
um arin 1985-88, i lok og kjolfar gengissveiflunnar, og veentanlega ad hluta til pess
fallin ad auka a pensluna pau arin. Hér koma fram miklu heerri og sidustu arin leegri
hlutfallstélur en a eftir munu fara ad tiltélu vid landsframleidslu. Stafar pad af pvi, ad
fram til 1990 var innlent lansfé lengst af til muna leegra en landsframleidsla, en haekk-
adi sidan ort upp Ur henni og i 35% umfram arid 1996.

I hve miklum meeli lanakerfid er had erlendum lanum ma einnig skoda i ljosi hlut-
falla af lansfijarmagni i heild. Jafnframt er vert ad skoda, hverju munar a mismunandi
matsgrundvelli, hvers ars eins og hér a undan og fasts verélags 1996. Er svo gjort i
toflu 3 og af pvi dregin mynd 6. Munurinn felst i pvi, ad i sidara tilvikinu er afsteett
mat erlends gjaldeyris arid 1996, eda raungengi pess, latid gilda um allt timabilid.
Litlum vafa er undirorpid, ad pad hefdi verio raunheefara lengst af pvi, og ma sja, ad a
helstu gengislaekkunararum teygir erlenda hlutfallid & verdlagi hvers ars sig uppundir
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bad gildi, en dalar sidan & ny af véldum penslu og kjarastreitu. | upphafi syndi 1996-
virdid 2,4-falt hlutfall & vid samtima virdismat, en upp Ur midju timabilinu munadi litlu
og saralitlu fra 1982.

Afsteed préun lansfjarmagns

Hér a undan hefur verid rakin magnpréun innlends lansfjar, sem einkum er pénug
til mats a pvi, hvernig framvindan hefur gerst. Meiri ahersla i umraedunni hefur po
verid 16go a afstaeda proun med tilliti til meelikvarda a parfirnar. Hefur verg landsfram-
leidsla verid talin henta best til peirrar vidmidunar, en einnig hefur verid midad vio
préun efnislegs pjodarauds, sem lansfjarmagnid notast til ad byggja upp og er bundid
i. Pannig er hér ekki um hreina meelingu a raunpréun fjarmagnsins sjalfs ad reeda, sem
pegar hafa verid gerd skil, heldur tvivida steerd, afstdou milli vaxtar lansfjarmagns og
hagvaxtar, og reynist hin ad 6éru j6fnu minni i 6rum hagvexti, en 6fugt i haegagangi
vaxtar eda stoonun.

Fjarsparnadur myndadist um langan aldur einkum i fongnitar og sedlag sidan
i vaxandi maeli senmnlan i bonkum og sparisjodurlikur sparnadur gerdist annad
hvort beinlinis i formi gjaldgengra peninga eda var skilgreindur i peirri einingu, enda
er hugtakid peningalegur sparnadur gjarnan notad i somu merkingu og hid styttra
fjarsparnadur upp & siokastid. Fé er fest i slikum sparnadi i einu saman trausti a vero-
gildi peninga, sidan latid var af ad tryggja pa med gédmalmum, en pad a raunar vio um
allan fjarsparnad, sem ekki nytur verdtryggingar. A pessu takmarkadra svidi er sparn-
adurinn po einnig samnefndur vid mismunandi stig svokallads peningamagns, fra virk-
ustum peningum M1: sedlum, mynt og veltiinnlanum, upp i M2 ad medtdldu ébundnu
sparifé, og M3 ad einnig medtdldum bundnum spariinnlanum. Mikid alitamal er, hve
langt uppeftir stigskiptingu fjarsparnadar sé rétt ad teygja skilgreiningu peninga i
skilningi greidslumidils, og vid edlileg skilyrdi virdist rétt ad halda sig vid M1. Vid
raunvaxtaforn i 6verdbeettri verobodlgu taka menn p6 ad ganga & morkin, sem pa verda
Ogleggri, enda geta innlansstofnanir breytt lengri og bundnari innlanum i peninga, og
meetti yfirfaera erlent hugtak med pvi ad reedanémdarféedanaerféi pvi sambandi.

Allar pessar skilgreiningar, asamt samsetningu peirra koma fram i t6flu 7 og mynd 7,
innlent lansfé i innlansstofnunum og sedlwyifir timabilid 1961-96, en sedlar og mynt

eru innsteeda eigenda peirra hja Sedlabanka. Vid petta beetist stofn atgefinna
bankaverobréfa fra 1986. Er videigandi heildarsamtala stundum kéllué M4, en pykja
ma full langt gengio ad kenna verdbréf med fasta timalengd og breytilegt markadsvirdi
til peninga. Allt fellur petta undir frjdlsan sparnad, sem kennist af pvi, ad til hans er
stofnad af fGsum vilja an pvingunar af hendi stjornvalda eda samtaka, og er hinn eini
slikur i byrjun, og beettist ekki annad ad radi vio fyrr en spariskirteini toku ad eflast
upp Ur 1964.

Heildarmynd préunarinnar er skyr, og leekkun og haskkun eru slaandi samhverf um
leegdarmidjuna 1978-80. Upp ar 1960 var peningamagn og sparifé komid upp fyrir
40% af landsframleidslu, haest um 44% 1962-63. betta var enn fremur lagt a alpj6dleg-
an meelikvarda, enda var hagpréun a pvi stigi had stédugt vaxandi verkaskiptingu og
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peningavidskiptum. Var pvi 6ll asteeda til ad veenta heekkandi hlutfalls med hagvexti og
6drum timatengdum péattum. Pess i stad var sparnadur af pessu tagi i varnarstédu yfir
aratuginn fram til 1970, an pess ad beint hrun aetti sér stad. Stakir toppar eins og 1967-
68 eru nokkrum hendingum héadir, og ber ekki ad leggja mikid upp ur peim, né heldur
er aetio audid ad timasetja breytta prounarstefnu nakveemlega. Allt um pad ték hlutfall
innlana asamt sedlum ad falla 6rt arid 1971 og nadi botni arin 1978-80, sem var adeins
um helmingur pess, sem pad var & sjéunda tugnum. Endurbatinn var hikandi og rykkj-
ottur og talsvert haegari en hrunid & undan, og méa par greina ahrif teygds adégunartima
ad verdtryggingu og tregdu a ad veita innlansstofnunum vaxtafrelsi innan markads-
adhalds. Samhlida pvi tobk ymsum 68rum sparnadarformum ad vaxa fiskur um hrygg,
einkum i verdbréfaformi, og nddi bankakerfid pa fyrst fyrri stddu, er pad hafdi gefio ut
verulegan verdbréfastofn, arin 1992-96. Jafnvel & peim arum synir hlutfallid enn a ny
litid eitt leekkandi stefnu.

Hlidsteett ferli kemur fram & hvorum undirflokki um sig, sedlum og veltiinnlanum,
hinu eiginlega peningamagni M1, og spariinnlanum. Framan af, vid laga og aedi jafna
vexti, gerdu menn litinn mun & formum fjareigna, og nam peningamagn af hvoru
tveggja taginu tiltdlulega hau hlutfalli. Fram til lagmarksins 1983 leekkudu sedlar og
mynt i fimmtung og veltiinnlan i pridjung pess, sem var i upphafi og hamarki. Endur-
bati pessara steerda vard og mun haegari en fallid, og ekki sidur haegari en heildarinnar,
og virdist mun meiri vaxtamunur milli forma a sidara timabilinu eiga par verulegan
hlut ad mali. betta prengra peningamagn er enn ad haskka undir lokin, og pvi ekki unnt
ad alykta, hvort endurbatinn er til lykta leiddur. Vekja mé& athygli & pvi, ad andhverfa
hlutfallsins hefur verid kallad veltuhradi hlutadeigandi peningamagns, pad er hve oft
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parf ad velta pvi til pess ad greida alla landsframleidsluna. Veltuhradi M1 taldist 7,7 i
upphafi, en med leekkun hlutfallsins jokst hann o6rt i 23,5 arid 1983, en for padan af
minnkandi i 12,5 i lokin, og var p& nokkurn veginn hinn sami og hafdi verid i laekk-
andi ferli 1974. Sé hins vegar gengid Ut frA M2 sem peningamagni, hofst veltuhradinn
4 3,1 og n&odi hamarki i 7,3 1980, en endadi a 4,3 eftir ad hafa verid lsegri um arabil.
Megingallinn vid slika utreikninga & veltuhrada er s&, ad gert er i hverju tilviki rad
fyrir, ad allar greidslur gerist jafnt med Ollum innri pattum hverrar skilgreiningar. Pad
feer p6 ekki stadist, heldur er réttara ad gera rad fyrir mismikilli greidslunotkun hverr-
ar undirsteerdar, og par med misjofnum veltuhrada peirra. Faest p4 samveginn, svo-
kalladur Divisia-meelikvardi & peningamagn. Naestur honum, a.m.k. vid edlileg skil-
yroi, aetti M1 ad vera seemilega gildur kvardi, en um midbik timabilsins kunna almenn-
ar sparisjodsbhaekur ad hafa stadid ad baki greioslum i slikum meeli, ad M2 hafi kallad
til verulegs gildis, p6 ekki sem M1.

Mestu mali skiptir p6 ad sjafsdgou afstadalends lansfjarmagnisheild til vergrar
landsframleidslu, sem synd er i t6flu og mynd 8, ad st6du arsloka feerdri til medal-
verdlags hvers ars. | flokkuninni er ad nokkru blandad saman hlutleegum og gildis-
leegum eda skipulagslegum vidmidunum, en pad eru ad sjalfségdu hin sidargreindu,
sem rdda adalskiptingunni. bvi eru innlan sprottin af kerfisbundnum sparnadi, svo sem
sjédmyndun i lifeyrissjédum, talin tilheyra kerfisbundnum en dregin fra i frjalsum
sparnadi. A vettvangi bankastofnana fellur einnig til sparnadur af eigin hagnadi peirra
og er skilgreindur sem kerfisbundinn. Hlutleegu formin, svo sem innldn og spariskir-
teini, liggja hins vegar ljésar fyrir, en flokkun peirra eftir eigendum og uppruna er
verulegt vandamal, leyst ad hluta med fremur grofum asetlunum. Verdur vonandi frek-
ari framfor i peirri greiningu. Hlidstaed pvi er su spurning, hvort greining & vergum
sparnadi i innhlid lanakerfis verdi nokkurn tima fullnaegjandi, svo sem fram kemur i
gifurlegu risi fjarsparnadar sidasta halfan annan aratug samhlida stérauknum skuldum
heimilageirans. Full astaeda er pvi til ad reka smidshoggid & skyrslur um geiraskiptan
sparnad og fjarfestingu, sem eftir undangengna préun hafa legid i dvala ad undanférnu.
Mismunur og hugsanlegt misreemi af voldum pessarar Urvinnslu kemur helst fram i
talnaefninu milli hlutlaegt skilgreindra peninga og sparifjar toflu 7, sem lengst af er
samtala t6flunnar, og samsvarandi frjals sparnadar i innlanum og sedlum i 1. dalki t6flu
8. Vid upphaf fyrri toflunnar 1961 og ymis onnur ar eru télurnar ndnast hinar sému, en
yfir ymis sidari arabil skilur par & milli allt upp i nokkur présentustig, svarandi til mjog
breytilegra innstaedna lanastofnana og lifeyrissj6da, er dragast fra frjdlsum sparnadi.
Af samanburdinum virdist mega rada, ad slikar innstaedur geti ymist stadio i sambandi
vid Oflugt gddeeri eins og 1962-64 eda opinbera fyrirgreidslu og erlendar lantbku eins
og 1967-68, sem og hrada uppbyggingu lifeyrissj6da, ekki sist yfir umlidinn aratug.
Um petta verdur pé ekkert stadhaeft an frekari athugunar. Ad auki munar atgefnum
verdbréfum fra 1986, sem falla undir annan frjalsan sparnad i t6flu og mynd 8.

Hvao sem pessum samanburdi lidur, breytir pessi vidfedmari yfirsyn alls innlends
lansfjar litlu um nidurstédur fyrri og midhluta timabilsins, en aftur & moti miklu um
endurbataskeidio sidasta halfan annan aratug. Ad visu kemur skyrar fram nokkur vox-
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tur stofnhlutfalls hins frjalsa sparnadar fram til 1962, og sem neest stédnun i hlutfalli
hins kerfisbundna og heildarinnar allt fram til 1972, en pé tok fallid vid og bar neesta
aratuginn apekkt svipmoét og pegar hefur verid lyst. Innlan og sedlar og par med stofn
frjals sparnadar nam 35% af VLF upphafsarido 1954, en stofn kerfisbundins tsepum
31%, og pa innlent lansfé alls neerri 66%. Frjals fjarsparnadur nam pannig 53% af
heildinni en kerfisbundinn 47%. Framan af farnadist hinum fyrrgreinda skar, féru inn-
lan og sedlar ekki nidur ur upphafshlutfalli fyrr en 1973, en heildin 1974. Komust
innlan og sedlar ekki upp ur pvi aftur fyrr en 1993, og héngu pé varla i pvi. Stofn frjals
sparnadar for upp fyrir sitt fyrra mark 1986, pegar farid var ad muna um verdbréfaeign,
0g jokst med henni hrodum skrefum fra pvi upp i 56,5% af VLF 1996, og nam ,annar
frjals* p4 um 2/3 af innldnalionum eda 2/5 af frjalsum sparnadi. Stofn kerfisbundins
sparnadar fylgdi geréliku ferli. Lifeyrissjédir juku hlutfall sitt nokkud samfellt, en litlu
munadi um p4, par til hlutfallid for yfir tuginn 1981, en ar pvi vard voxturinn mjog or,
svo ad pad nadi yfir tvo tugi 1986, prja 1989, fjora 1992, fimm 1994 og komst loks i
62% 1996. Hlutfall annars kerfisbundins sparnadar daladi hins vegar neestum samfellt
ar 28,5% i byrjun nidur i pridjung af pvi og nddi sér seint og illa upp ar pvi i teep 17%
i lokin. Snar pattur i pessu a sidari hluta timabilsins mun vera markviss laekkun
markadra tekjustofna til lanastarfsemi samfara vaxandi verdtryggingu og auknu trausti
4 eigin lansfjaroflun lanasjéda. Efling lifeyrissjéda lyfti hins vegar svo hressilega
undir, ad hlutfall kerfisbundins sparnadar hafdi i lokin 2,5-faldast frA upphafi 1954 og
einnig fra 1984. bar med haféi afstada fjarsparnadar i heild riflega tvofaldast fra
upphafinu og einnig frd sama afturbatastigi 1985.
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Heildarmyndhlutfalls innlends lansfjaaf VLF ma tulka pannig, ad rikt hafi stoon-
un, p6 med verulegum sveiflugangi, i fulla prja aratugi fram til 1985, en allur hreinn
vOxtur pess hafi sidan ordid a adeins ramum aratug, eftir ad verdtrygging og raunvext-
ir fengu notid sin til fulls. Riflega tvéféldun innlends lansfjar ma pannig annars vegar
skoda sem haekkun yfir 42 ar, um 1,73% til jafnadar a ari, eda yfir adeins 11 ar sem
6,85% haekkun a ari. Ménnum blandast varla hugur um, hve notadrygri og farseelli
nokkurn veginn jofn haekkun yfir timabilid hefdi verid, svo ekki sé talad um peim mun
Orari voxt, ad fullneegt hefdi lansfjarporfunum. Til pess ad varpa ljési par & parf ad lita
einnig til skuldaséfnunar erlendis og heildarnotkunar lansfigem koma fram i 6ft-
ustu dalkum téflu 8 og & mynd 9. Erlend skuldastada er eins konar jéfnunarsteerd eda
hoggdeyfir i kerfinu, sem tekur & sig a.m.k. ad hluta pa skerdingu, sem verdur i fram-
bodi innlends lansfjar. HGn ték pvi mun meiri hlutfallsaukningu en innlent lansfé yfir
néanast oll timaskeid fram til hAmarksins 1984. HUn nadi fram ur fjordungi landsfram-
leidslu &rid 1960, pridjungil968, helmingi 1983-84, og komst loks i 60% 1993. Milli
pessara hapunkta hefur stadan p6é gengid i miklum rykkjum, sem stafa einkum af pvi
fyrra héatterni ad breyta genginu i stérum stokkum med kyrrstddu eda hesegagangi &
milli, par sem tolurnar fela i sér gengismat hvers ars, svo sem ad framan er getid. bessa
hefur mun sidur geett sidasta aratuginn, en fra 1993 hefur stadan verid fallandi, og
gildir pad um hana a fostu verdlagi fra 1992.

Sveiflur erlenda lansfjarins til skamms tima hafa baett upp gjaldeyrisskort af vold-
um sérstakra afalla a pjédarbuio, en lantdkur hafa einnig jafnad sveifluna til lengri tima
litid. Med pvi ad jafna rykkina ut ma draga prjar stefnulinur um fullniéstsfjarparf-
arinnar i heild fyrst haekkandi ur 70% i byrjun upp i um 90% 1968, padan leekkandi i
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75% 1980, og loks 6rt haekkandi i 190% i lokin. Vidmidunarpunktar pessir eru talsvert
nedan viod reyndina 1968, en svolitid ofan vid hana 1996. bessi préunarvidmid eettu ad
stadfestast nokkurn veginn af umreikningi erlends lansfjar midad vid Gtjafnada
gengispréun, pannig ad raungengi a verdlagskvarda hreyfdist sem jafnast. Yfir allt
timabilio jokst hlutfall lansfjarmagns 2,65-falt eda til jafnadar um 2,35% a ari, en fra
1980 jokst pad 2,47-falt eda um 5,8% a ari. Enn er minnt &, ad hér er um afstaedan
kvarda vio verdmeeti landsframleidslu ad reeda. Fyrri vaxtartalan 2,35% veitir visbend-
ingu um eeskilegan afsteedan voxt fjarsparnadar yfir timabilid i heild ad lita, og hefdi
pa reynst audio ad komast hja erlendri skuldaséfnun. Henni ber ad visu ekki alveg
saman vid um 2,5-3% mun, sem var nidurstada a fostu verdlagi, en par er visitala
neysluverds notud & lansfé sem jafngildi fjdlpaettari stadvirdingar landsframleidslu, en
hér eru hlutféllin reiknud & verdlagi hvers ars. Minnt er 4, ad samsvarandi afsteeda
préun ma meta a grundvelli lands- eda pjddarauds. bPréun peirra steerda er pod svo lik
préun landsframleidslu yfir lengri tima, ad litlu skeikar i nidurstédum og alyktunum.

Utlanapréun lanakerfisins

NU vikur ségunni til pess, hvernig lansfiarmagni hefur verid réddstafad til helstu
geira pjodarbusins, eda til atlanaflokkunar lanakerfisins. Su saga hefur raunar ekki
verid rakin i sambeerilegu formi nema fra arinu 1970, og p6 med talsvert breyttri
flokkun &rid 1980. Su radstéfun hefur pd ad sjalfségdu engan veginn verid gjoro fra
einni hendi, heldur er nidurstada fjolpaettra afla allt fra forustu stjérnvalda til
akvardana lanastofnana, fyrirtaekja og einstaklinga um einstakar framkveaemdir og Gtlan
til peirra. Afskipti stjornvalda voru p6 efalaust mun snarari pattur framan af timabil-
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inu, en & peim tékum var slakad a sidari hluta pess, uns markadurinn var latinn ad
mestu sjalfradur um ad leita sinna lausna. Saga pessi er rakin i megindrattum i t6flum
9-11 og myndum 10-13, er syna flokkun heildaratlana lanakerfisins, af innlendu og
erlendu fé til samans, til hinna priggja megingeira: fyrirtaekja, heimila, og hins opin-
ber, sem sem aftur skiptist i riki og sveitarfélég. bessi hlid malsins, ad erlendu lansfé
meadtoldu, hefur pannig mun minni tengingu vid innlenda vexti og verdtryggingu en
sparnadarhlidin. Kemur pvi ekki fram hér hin mikla laegd i innlendum fjarsparnadi,
sem &dur er um fjallad. Utlanagreiningin hefur helst pvi vid ad baeta, hverjum hinn
Oflugi endurbati og voxtur lansfijarmagns hefur komid ad mestu gagni, en synt hefur
verid, ad hann hefur ad langmestum hluta verid af innlendri r6t og lanskjorum hadur.
Verdur nidurstadan ad teljast verulega frabrugdin pvi, sem almennt mun hafa verid tal-
inn pjédhagslegur megintilgangur pess ad endurreisa og efla lanakerfid.

Vid upphaf pessarar greiningar arid 1970, p6 vel ad merkja fyrir hrun lansfjarins,
skuldudu fyrirtaekin 95 milljarda a 1996-virdi, eda 63,4% af heildinni, heimilin 37,7
ma. eda 25,1%, en rikid adeins 9,9 ma. eda 6,6% og sveitarfélég 7,3 ma. eda 4,9%, og
b& hid opinbera allt ekki nema 11,5% af 150 milljarda heild. Ymis fjarmagnsfrek rikis-
fyrirteeki flokkudust pa undir rikid sjalft, og jok pad sem slikt skuldir sinar um 4,5-falt
fram til 1979, medan adrir geirar juku paer & bilinu 23-68%, en heildin um 66% upp i
248 milljarda a sama virdi. Midad vid raunvirdi vard ekki um verulegan samdratt ad
reeda nema i lanum til heimila, en styttra skeid st6dnunar gagnvart fyrirtaekjum.
Lanaflokkun var endurskodud midad vid 1980, einkum med pvi ad feera fyrirtaeki rikis-
ins yfir til geira peirra, og feerdist skuldastada pess pa nanast aftur a byrjunarreit, en
sidan reedst han einkum af almennum fjarhag rikissj6ds. Vid breytinguna leidréttust
fyrirteeki og sveitarfélog upp i tvéféldun raunskulda yfir aratuginn a undan, en heimili
og riki syndu 26% og 31% aukningu. | peirri proun, sem & eftir for, atti petta allt eftir
ad snuast vid. Visitala rikisskulda frd upphafi for fram ar fyrirteekjunum arid 1983 og
sveitarfélégum 1984, pratt fyrir endurflokkunina, en heimilin féru fram ar fyrirtaekjum
1985. Héldust pessar afstddur Ut timabilid, svo ad rikid neerri fimmtanfaldadi skuld
sina yfir pad allt, heimilin meira en niféldudu sina, sveitarféloég neerri sexfoldudu, likt
og heildin, en fyrirteeki nddu ekki fjorféldun. Skuld heimilanna jékst p6 sb6kum veegis
sins framan af langmest ad fjarhaed & fostu 1996-verdlagi, um 310 milljarda, en par
naest skuld fyrirteekja um 262 milljarda. Ad loknum pessum umskiptum nam skuld
fyrirteekja teepum 40%, heimila naerri 39%, rikis ramum 16% og sveitarfélaga teepum
5%. Adeins pau héldu nanast 6breyttum hlut fra upphafi, en heimili og riki juku hlut
sinn storlega & kostnad fyrirtaekjanna.

Svo umfangsmiklar breytingar vekja vissulega spurningar um edli peirra, hvort paer
séu hlutadeigendum i hag, og hver séu mismunandi vidhorf til peirra. Auknar lantékur
gefa aetid feeri & radstéfun meiri veromeeta en sjalfsaflafé nemur, og verdur i pvi sam-
hengi ad teljast hagstaeedara ad eiga peirra kost heldur en ekki. Tilefni [antdku getur
hins vegar verid versnandi afkoma asamt 6sveigjanlegum neyslustadli og/eda prounar-
poérfum, svo ad naudur teljist reka til hennar. Lantakan er p6 fremur til marks um veil-
ur i framleidni, tekjuskiptingu eda neysluvenjum en ad lanaframbodid sjalft valdi
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vanda og naudung. Ljos deemi pessa eru hallarekstur rikissjods og Graunsae neyslu-
hneigd einstaklinga og heimila. Vid stefnumétun verdtryggingar og raunvaxta var
areidanlega tekio mid af fjarmagnspaorfum til hagvaxtar en ekki uppsprengds neyslu-
stadals heimila eda samfélags. Fullvedja fjarmagnsmarkadur spyr hins vegar ekki um
opinber stefnumid i fortid, heldur sinnir pérfum, sem standa undir markadsvoéxtum,
hvort sem fyrirtaeki, hid opinbera eda heimili eiga i hlut. Reynslan hefur pannig ordid
s, beedi hérlendis og i hlidstaedri framvindu erlendis, ad fullt frelsi til vaxtamyndunar
og Utlana asamt stérauknu frambodi lansfjar hefur feert ad héndum évaenta og verulega
breytingu & forgangi parfanna. | stad pess, sem vaenst var, ad aukid frambod mundi
beinast svo til einhlida ad atvinnufyrirtaekjum og opinberum adilum, til skjoétrar leekk-
unar a raunvoxtum, hafa parfir einstaklinga og heimila gert sig gildandi i stérauknum
meeli. Stada peirra hefur styrkst vid pad, ad keppst er um innlan peirra sem aldrei fyrr,
sem og Vvid pad ad tryggingar hafa verid ramar, eftir ad fyrri lan brunnu upp i vero-
bélgu. bPannig dregur verdbolgan mjog langan hala, 4dur en varanlega grundad jafn-
vaegi kemst &. | pvi jafnvaegi skiptir heldur ekki hofudmali, hvada geiri er eftirspyrj-
andi lansfjar, heldur hverjar nytjar, ardsemi og tryggingar eru.

Stefna og hradi préunarinna hverju timaskeidi kemur gleggst fram af mynd 11,
sem dregin er & veldiskvarda, svo ad jafn voxtur myndar beina linu, og er byggd a
magnvisitélum i toflu 9. Hér fer ekki mikid fyrir &dur umreeddum afturkipp og stédnun
attunda aratugsins, par sem erlendar lantokur beettu upp skort & innlendum sparnadi.
Adstadan til ad afla erlends lansfjar var pé mjog misjofn eftir geirum og engin fyrir
heimilin, enda bitnadi & peim stédnun, er stdo fra 1971 til 1980 og hefur efalaust skerpt
flarmagnshungur, sem leitadi Gtrasar upp fra pvi. Hid gagnstaeda atti vid um rikis-
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geirann, sem jok raunskuldir sinar um 18% & ari ad jafnadi til 1979, enda jukust pa
atgjold, umsvif og tekjuhalli hans 6taepilega. Er pad ljost deemi um, ad pegar létt er
undir med heimilunum & vettvangi rekstrar og tilfeersina, getur pad komid nidur &
lanaframbodi til peirra. Geirar fyrirteekja og sveitarfélaga fylgdu hins vegar mjog svip-

udu ferli fram til 1979 og heildarutlan, sem jukust um 5,8% & ari.

A pvi timabili fra 1980, sem breytt flokkun tekur til, hefur skuldastada geiranna
yfirleitt fylgt mun akvednara og framan af 6rara haekkunarferli en adur, par sem saman
fér or heekkun beggja, innlends og erlends lansfjar. Fra 1984 haegdist hins vegar mjog
voxtur erlendu skuldastédunnar, og speglast pad i heegari vexti skulda sveitarfélaga fra
1982 og p6 einkum fyrirtaekja fra 1984, medan heimilin og rikid skeidudu fram ar. A
vaxtarsprettinum til 1984 jukust skuldir fyrirtaekja um 10,6% a ari, en heegdist sidan i
1,9% a &ri 1985-96, svo ad medalvoxtur fra 1980 reyndist adeins 4%. Skuldir heimila
jukust & heildina liti® margfalt 6rar, um 18,4% a ari til 1986, en sidan um 10,6% til
1996, og pa um 13,3% fra 1980. Aukning rikisskulda & hinum nyja grunni var enn
langtum meiri, 25,3% til 1986 og 11,4% fra pvi, eda 16,4% alls fr& 1980.
Sveitarfélogin fylgdu alika 6rum takti, 22,4%, adeins tvo fyrstu arin, en yfir arabilid
1983-96 var vOxtur skulda peirra 4,4%, og par med 6,5% alls fra 1980. Heildar-
medaltalid syndi 12,8% arsvoxt til 1984, er helmingadist fra pvi i 6,3%, svo ad voxtur
alls fra 1980 nam 7,9% a ari. Sé hins vegar litid & heildarvoxt timabilsins fra 1970,
kemur fram, ad skuldir heimila jukust 2,5-falt a vid fyrirteekja, rikisins um fjorfalt,
pratt fyrir umflokkunina 1980, en sveitarfélaga og heildar um 56% meira en petta
grunnviémio fyrirteekjanna.

Pad hlytur ad vera ihugunarefni, hvad valdi svo mikilli afstddubreytingu milli
skulda fyrirteekja og annarra geira, hvort einkum sé um ad raeda stéonun og skort a
framtaki og moguleikum, eda jakvaedari peettir valdi, svo sem baett afkoma og eigin-
ffarmdgnun. bjédhagsleg framvinda og pungir raunvextir skulda stydja nokkud skyr-
ingu stédnunar fra pvi um midjan niunda aratuginn. A méti henni maelir hins vegar
batnandi afkoma og fjarhagsstada fyrirteekja um arabil og aukin geta peirra og adltg-
unarhaefni til ataka. Mismunandi skyringar Gtiloka hins vegar ekki hver adra, heldur
geta hafa baedi skiptst a og skarast i timanum. Neerteekast virdist ad alykta, ad flestum
fyrirteekjum hafi tekist ad bregdast rétt vio skilabodum jakveaedra og jafnvel pungra
raunvaxta og vinna sig ut ur byrdi fyrri offjarfestinga og skuldsetningar, og er aukin
eiginffarmdgnun og bein atgafa skuldabréfa nokkur pattur i pvi. Talsverdum fjolda
peirra tokst pad hins vegar ekki, svo ad pau lentu i naudasamningum og gjaldprotum,
sem leiddu til afskrifta verulegra skulda, sem pannig hafa ordio til ad Iétta skulda-
stdduna fra peirri hlid. Fyrirtaekin virdast eftir pessa ,grenningu” almennt i mun betri
faerum til ad svara kréfum framleidslupattanna af raddeild, maeta kvikri samkeppni a
frjdlsum markadi og vekja varanlegan hagvoxt.

Arleg aukninga raunvirdi utlana til hvers geira kemur fram & t6flu 10 og mynd 12.
Framvindan einkennist af storfelldum sveiflum, & raunskuldum rikisins allt fram til
1987, en & raunskuldum annarra geira fram til 1983. Fra pessum timamorkum kyrrist
préunin, en aukningar til heimila og rikis eru enn miklar sem fyrr segir. Meginsnid
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framvindunnar er pannig mjog apekkt pvi, sem gilti um sparnadarhlidina og kom fram
a mynd 6.

Sogunni vikur nu tiafsteedrar préunar Gtlanenidad vid landsframleidslu, sem hér
kemur fram i t6flu 11 og mynd 13. Pétt peer hefjist ekki fyrr en 1970, taka peer til
mestalls afturkipps- og stédnunarskeidsins. bessa geetir hins vegar litio af peirri adur
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greindu asteedu, ad erlent lansfé blandast saman vid innlent med jafnandi ahrifum,
nema i tilviki heimilageirans. Stddnun er ad visu greinileg fram til 1982, en hnignun er
svo rykkjott, ad han er bundin vid einstok eda 6rfa ar i senn. Heildarlansféd nam um
90% arin 1970-71, en nadi botni um 74-75% arin 1973 og 1979-80. Fra pvi for hlut-
fallid mjog ort heekkandi i 119% 1984, en tok pa dyfu nidur i 109% 1987, og attu or
vOxtur vergra pjodartekna, nefnarans i deeminu, og vanmat erlendu skuldanna sékum
haekkandi raungengis, verulegan patt i pvi. Fra 1987 for hlutfallid & ny 6rt haekkandi
upp i 185% 1996, meira en tvofalt & vio upphafid. Fyrrum var pad mjog lagt & meeli-
kvarda proadra rikja, en mun nu ordid nokkud sambeerilegt peim.

| hatt vid pad, sem pegar er fram komid, hefur framvinda hlutfalls einstakra geira
verio mjog mismunandi, og ad auki nokkud brenglud af breytingu flokkunar 1980.
Fyrirteekin syndu um 23% afsteedan samdratt fram ad breytingunni, en 38% hakkun
eftir hana, og hefdu pvi an hennar adeins haekkad um 6%, svo ad i upphafi hefdi hlut-
fall peirra att ad vera 69,5% til ad samsvara 73,6% i lokin. Heimilin munu ekki hafa
ordid fyrir ahrifum af breyttri flokkun, en urdu fyrir mestum samdreetti, um 9,1% af
landframleidslu eda um 40% af eigin hlutfalli til 1980. badan af vard aukning um
jafngildi meira en hélfrar landsframleidslu eda 5,4-féldun eigin hlutfalls, i 72% 1996.
Leyfoi pa ekki nema 1,7 présentustigum af, ad hlutfoll heimila og fyrirteekja yrou jofn.
Hlutfall rikisins jokst hins vegar naestum stédugt, um 5,1-falt 4n leidréttingar, en gaeti
hafa aukist 18-falt, metid med hlidstaedri adferd og beitt var & aukningu skulda fyrir-
teekja. Hlutfall sveitarfélaga tok engum stokkbreytingum, en riflega tvtfaldadist a
heildina litid. Ofangreint hlutfall heimilageirans var pannig ordid haerra en hlutdeild
launatekna i vergri landsframleidslu. Kemur pad heim vid pad, ad skuldir heimila eru
ordnar heerri en launa- eda radstéfunartekjur, en paer eru ad visu mun émerkari vid-
midun en eignir heimila, sem lanin eru tekin til ad afla, en eiga betur vid til viomidun-
ar fyrir afborganir.
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1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
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1979
1980
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1984
1985
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Tafla 1. Lansfjarmagn lanakerfis - stada i arslok 1954-1996
Milljénir kréna & medalverdlagi hvers ars
Innlent lansfjarmagn

Frijéls fjarsparnadur

Kerfisbundinn fjarsparnadur

inn, alls adur, alls

27,5
29,6
33,3
39,3
43,9
53,2
57,9
66,1
83,7
92,8
107,2
142,5
173
176
201
259
302
390
475
578
774
1.054
1.411
1.979
3.276
4.501
7.339
12.952
20.038
40.037
54.591
78.956
111.482
149.082
208.064
270.840
344.418
407.234
448.911
494.788
539.642
584.566

Innlan og  Annar Frials Lifeyris- Annar kerf- Kerfisbund- Fjarsparn-
sedlar  frjals alls sjédir isbundinn
14,6 0,0 14,6 1,0 11,9 12,9
17,2 0,0 17,2 1,9 10,5 12,4
19,5 0,1 19,6 2,0 11,7 13,7
23,1 0,2 23,3 3,0 13,0 16,0
25,5 0,3 25,8 2,9 15,2 18,1
29,8 0,4 30,2 4,0 19,0 23,0
34,7 0,5 35,2 4,9 17,8 22,7
41,2 0,6 41,8 5,6 18,7 24,3
51,4 0,6 52,0 6,5 25,2 31,8
56,7 0,6 57,3 8,2 27,3 35,5
62,3 1,4 63,7 10,6 32,9 43,5
87,2 2,4 89,6 13,2 39,7 53,0
102 4 106 17 51 68
98 5 103 19 54 73
105 12 117 21 63 84
137 15 152 28 79 107
170 18 188 29 86 114
220 27 247 40 104 143
251 43 294 53 128 181
302 61 363 67 148 215
374 104 478 95 202 297
493 157 649 151 254 405
652 212 864 227 319 546
914 283 1.197 337 446 783
1.478 469 1.946 567 762 1.330
2.025 623 2.648 827 1.027 1.853
3.330 974 4.304 1.464 1.571 3.034
6.031 1.529 7.560 2.857 2.535 5.392
8.729 2.246 10.976 5.078 3.985 9.062
16.400 4.211 20.611 10.510 8.916 19.426
22.656 4551 27.207 15.200 12.184 27.384
31.117 6.569 37.686  23.095 18.176 41.270
47.221 9.456 56.677 32.665 22.140 54.805
59.566 14.579 74.145 44.051 30.887 74.938
78.263 23.406 101.669 66.823 39.571 106.394
96.076 32.481 128.557 92.853 49.430 142.283
116.868 46.443 163.310 122.211 58.897 181.108
132.249 63.245 195.495 149.343 62.397 211.740
137.105 72.155 209.259 174.338 65.314 239.652
147.603 81.783 229.385 202.731 62.673 265.403
150.543 94.168 244.711 227.261 67.670 294.931
153.972 102.946 256.918 255.585 72.063 327.648
163.907 109.880 273.787 299.794 81.677 381.470

655.258

Hrein

erlend Lansfjar-

skulda-
stada
1,5
2,5
4.7
7,3
7,5
9,7
22,8
21,4
16,0
18,3
20,7
19,9
26
43
77
95
85
104
128
163
331
719
887
1.209
1.810
2.663
4,133
6.471
14.952
30.913
43.049
61.413
69.980
82.390
104.152
137.506
156.955
175.859
192.553
224.123
224.047
222.441
225.245

magn
alls
29,0
32,1
38,0
46,6
51,3
62,9
80,7
87,5
99,7
1111
127,9
162,5
199
220
278
354
387
495
603
740
1.106
1.773
2.297
3.188
5.086
7.164
11.473
19.423
34.990
70.950
97.640
140.369
181.462
231.473
312.216
408.346
501.373
583.093
641.464
718.912
763.689
807.006
880.502
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Tafla 2. Lansfjarmagn lanakerfis - stada i arslok 1954-1996

Hlutfoll af fijarsparnadi a medalverdlagi hvers ars

Innlent lansfjarmagn

Frjéls fjarsparnadur

Kerfisbundinn fjarsparnadur

Innlan og
sedlar
53,2
58,2
58,6
58,8
58,1
56,0
60,0
62,4
61,4
61,1
58,1
61,2
58,6
55,6
52,4
52,9
56,2
56,4
52,7
52,3
48,3
46,7
46,2
46,2
45,1
45,0
45,4
46,6
43,6
41,0
41,5
39,4
42,4
40,0
37,6
35,5
33,9
32,5
30,5
29,8
27,9
26,3
25,0

Annar
frials
0,0
0,0
0,3
0,5
0,7
0,8
0,9
0,8
0,7
0,7
1,4
1,7
2,3
2,9
57
5,9
6,0
6,9
9,1
10,6
13,4
14,8
151
14,3
14,3
13,8
13,3
11,8
11,2
10,5
8,3
8,3
8,5
9,8
11,2
12,0
13,5
15,5
16,1
16,5
17,5
17,6
16,8

Fridls Lifeyris- Annar kerf- Kerfisbund- Fjarsparn-

alls

53,2
58,2
58,9
59,3
58,7
56,8
60,8
63,3
62,1
61,7
59,4
62,8
60,9
58,5
58,1
58,8
62,2
63,3
61,9
62,8
61,7
61,6
61,3
60,5
59,4
58,8
58,6
58,4
54,8
51,5
49,8
47,7
50,8
49,7
48,9
47,5
47,4
48,0
46,6
46,4
45,3
44,0
41,8

SjooiIr
3,6
6,4
5,9
7,6
6,5
7,5
8,5
8,5
7,8
8,8
9,9
9,3
9,6
10,9
10,6
10,7

9,5
10,2
11,2
11,6
12,2
14,3
16,1
17,0
17,3
18,4
20,0
22,1
25,3
26,3
27,8
29,2
29,3
29,5
32,1
34,3
35,5
36,7
38,8
41,0
42,1
43,7
45,8

isbundinn
43,2
354
35,2
33,1
34,8
35,7
30,7
28,3
30,1
29,4
30,7
27,9
29,5
30,6
31,3
30,5
28,4
26,5
27,0
25,5
26,1
24,1
22,6
22,5
23,3
22,8
21,4
19,6
19,9
22,3
22,3
23,0
19,9
20,7
19,0
18,3
17,1
15,3
14,5
12,7
12,5
12,3
12,5

inn, alls adur, alls

46,8
41,8
41,1
40,7
41,3
43,2
39,2
36,7
37,9
38,3
40,6
37,2
39,1
41,5
41,9
41,2
37,8
36,7
38,1
37,2
38,3
38,4
38,7
39,5
40,6
41,2
41,3
41,6
45,2
48,5
50,2
52,3
49,2
50,3
51,1
52,5
52,6
52,0
53,4
53,6
54,7
56,0
58,2

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

Hrein

erlend Lansfjar-

skulda-
stada
5,6
8,6
14,0
18,7
17,0
18,3
39,4
32,5
19,1
19,8
19,3
14,0
15,1
24,7
38,1
36,8
28,2
26,7
27,0
28,1
42,8
68,2
62,9
61,1
55,2
59,2
56,3
50,0
74,6
77,2
78,9
77,8
62,8
55,3
50,1
50,8
45,6
43,2
42,9
45,3
41,5
38,1
34,4

magn
alls
105,6
108,6
114,0
118,7
117,0
118,3
139,4
132,5
119,1
119,8
119,3
114,0
115,1
1247
138,1
136,8
128,2
126,7
127,0
128,1
142,8
168,2
162,9
161,1
155,2
159,2
156,3
150,0
174,6
177,2
178,9
177,8
162,8
155,3
150,1
150,8
145,6
143,2
142,9
145,3
141,5
138,1
134,4



Tafla 3. Lansfjarmagn lanakerfis - stada i arslok 1954-1996
Hlutféll af lansfjarmagni alls

Hlutfoll a verdlagi hvers ars Hlutfoll & verdlagi 1996
Innlent lans- Hrein erlend  Lansfjarmagn Innlent lans- Hrein erlend Lansfjarmagn
Ar fjarmagn skuldastada alls fiarmagn  skuldastada alls
1954 94,7 53 100,0 87,3 12,7 100,0
1955 92,1 7,9 100,0 81,5 18,5 100,0
1956 87,7 12,3 100,0 75,3 24,7 100,0
1957 84,3 15,7 100,0 69,1 30,9 100,0
1958 85,5 14,5 100,0 67,0 33,0 100,0
1959 84,5 15,5 100,0 65,6 34,4 100,0
1960 71,7 28,3 100,0 66,5 33,5 100,0
1961 75,5 24,5 100,0 73,0 27,0 100,0
1962 84,0 16,0 100,0 82,0 18,0 100,0
1963 83,5 16,5 100,0 80,0 20,0 100,0
1964 83,8 16,2 100,0 78,0 22,0 100,0
1965 87,7 12,3 100,0 82,6 17,4 100,0
1966 86,9 13,1 100,0 80,4 19,6 100,0
1967 80,2 19,8 100,0 71,8 28,2 100,0
1968 72,4 27,6 100,0 65,8 34,2 100,0
1969 73,1 26,9 100,0 72,6 27,4 100,0
1970 78,0 22,0 100,0 76,4 23,6 100,0
1971 78,9 21,1 100,0 78,1 21,9 100,0
1972 78,8 21,2 100,0 77,3 22,7 100,0
1973 78,0 22,0 100,0 75,9 24,1 100,0
1974 70,0 30,0 100,0 64,3 35,7 100,0
1975 59,4 40,6 100,0 56,7 43,3 100,0
1976 61,4 38,6 100,0 57,5 42,5 100,0
1977 62,1 37,9 100,0 56,6 43,4 100,0
1978 64,4 35,6 100,0 61,2 38,8 100,0
1979 62,8 37,2 100,0 59,3 40,7 100,0
1980 64,0 36,0 100,0 58,9 41,1 100,0
1981 66,7 33,3 100,0 62,0 38,0 100,0
1982 57,3 42,7 100,0 56,4 43,6 100,0
1983 56,4 43,6 100,0 58,0 42,0 100,0
1984 55,9 44,1 100,0 57,0 43,0 100,0
1985 56,2 43,8 100,0 57,6 42,4 100,0
1986 61,4 38,6 100,0 60,4 39,6 100,0
1987 64,4 35,6 100,0 60,4 39,6 100,0
1988 66,6 33,4 100,0 61,3 38,7 100,0
1989 66,3 33,7 100,0 63,0 37,0 100,0
1990 68,7 31,3 100,0 64,9 35,1 100,0
1991 69,8 30,2 100,0 65,8 34,2 100,0
1992 70,0 30,0 100,0 65,8 34,2 100,0
1993 68,8 31,2 100,0 67,6 32,4 100,0
1994 70,7 29,3 100,0 70,8 29,2 100,0
1995 72,4 27,6 100,0 72,4 27,6 100,0
1996 74,4 25,6 100,0 74,4 25,6 100,0
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Ar
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
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Tafla 4. Lansfjarmagn lanakerfis - stada i arslok 1954-1996
Milljonir krona & medalverdlagi arsins 1996
Innlent lansfjarmagn

Frjéls fjarsparnadur

Kerfisbundinn fjarsparnadur

Innlan og
sedlar
22.512
25.344
26.308
29.731
30.943
35.930
41.008
46.177
52.133
50.628
46.669
61.116
64.174
60.028
55.755
59.541
65.090
79.559
82.113
80.829
70.074
61.996
62.041
66.641

74.817
70.489
73.085
87.745
84.037
85.793
91.697
95.129
119.049
126.374
132.411
134.351
142.325
150.789
150.657
155.789
156.554

Annar
frials
0
0
132
257
347
482
583
627
568
569
1.087
1.658
2.481
3.079
6.091
6.616
6.951
9.723
14.226
16.358
19.472
19.696
20.211
20.626
23.729
21.698
21.363
22.253
21.626
22.027
18.420
20.081
23.841
30.930
39.601
45.421
56.559
72.112
79.287
86.319
97.928

157.517 105.316
163.907 109.880

Fridls Lifeyris- Annar kerf- Kerfisbund- Fjarsparn-
inn, alls adur, alls

alls
22.512
25.344
26.439
29.988
31.290
36.412
41.591
46.804
52.702
51.197
47.756
62.774
66.655
63.107
61.846
66.156
72.040
89.282
96.339
97.187
89.546
81.692
82.252
87.268
98.550
92.187
94.448
109.998
105.664
107.821
110.117
115.210
142.890
157.303
172.012
179.772
198.883
222.901
229.943
242.107
254.482
262.833
273.787

SjooiIr
1.526
2.804
2.632
3.860
3.472
4.823
5.825
6.270
6.632
7.320
7.969
9.284

10.544

11.756

11.245

11.991

10.983

14.386

17.373

17.992

17.748

19.029

21.619

24.601

28.732

28.775

32.132

41.564

48.883

54.979

61.519

70.602

82.352

93.457

113.057
129.843
148.832
170.280
191.571
213.974
236.335
261.469
299.794

isbundinn
18.310
15.420
15.794
16.727
18.515
22.909
20.970
20.899
25.579
24.399
24.631
27.852
32.251
33.029
33.266
34.319
32.910
37.448
41.990
39.491
37.839
31.942
30.354
32.493
38.606
35.741
34.475
36.886
38.361
46.643
49.315
55.565
55.819
65.528
66.950
69.122
71.726
71.144
71.770
66.149
70.372
73.722
81.677

19.836
18.223
18.427
20.587
21.986
27.732
26.795
27.169
32.210
31.719
32.600
37.137
42.795
44.784
44511
46.309
43.854
51.834
59.364
57.482
55.587
50.971
51.983
57.094
67.337
64.516
66.589
78.450
87.244
101.622
110.834
126.167
138.170
158.985
180.007
198.965
220.558
241.424
263.341
280.123
306.707
335.191
381.470

42.348
43.568
44.866
50.576
53.277
64.144
68.386
73.973
84.912
82.916
80.356
99.911
109.449
107.891
106.357
112.466
115.894
141.117
155.702
154.669
145.133
132.663
134.234
144.362
165.883
156.699
161.055
188.449
192.908
209.443
220.951
241.377
281.060
316.289
352.021
378.737
419.441
464.326
493.284
522.229
561.189
598.023
655.258

Hrein

erlend Lansfjar-

skulda-
stada
6.164
9.889
14.705
22.593
26.225
33.645
34.441
27.381
18.615
20.688
22.606
21.056
26.619
42.377
55.315
42.432
35.724
39.651
45,727
49.037
80.422
101.450
99.218
110.718
105.047
107.552
112.364
115.674
149.416
151.812
166.398
177.502
184.589
207.100
222.024
222.664
226.769
241.858
256.813
250.558
231.410
228.262
225.245

magn
alls
48.512
53.456
59.571
73.169
79.502
97.789
102.827
101.355
103.527
103.604
102.963
120.967
136.069
150.269
161.672
154.897
151.618
180.768
201.430
203.706
225.554
234.112
233.452
255.080
270.929
264.252
273.419
304.122
342.325
361.254
387.349
418.879
465.649
523.389
574.045
601.401
646.211
706.184
750.097
772.787
792.598
826.285
880.502



Ar

1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996

Tafla 5. Lansfjarmagn lanakerfis - stada i arslok 1954-1996

Magnvisitélur, 1962 = 100

Innlent lansfjarmagn

Frjals fjarsparnadur

Kerfisbundinn fjarsparnadur

Innlan og
sedlar
43
49
50
57
59
69
79
89
100
97
90
117
123
115
107
114
125
153
158
155
134
119
119
128
144
135
140
168
161
165
176
182
228
242
254
258
273
289
289
299
300
302
314

Annar
frjals
0

0

23

45

61

85
102
110
100
100
191
292
436
542
1.072
1.164
1.223
1.711
2.503
2.878
3.426
3.465
3.556
3.629
4.175
3.817
3.758
3.915
3.805
3.875
3.241
3.533
4.194
5.441
6.967
7.991
9.950
12.686
13.949
15.186
17.228
18.528
19.331

Frials Lifeyris- Annar kerf- Kerfisbund- Fjarsparn-

alls
43
48
50
57
59
69
79
89
100
97
91
119
126
120
117
126
137
169
183
184
170
155
156
166
187
175
179
209
200
205
209
219
271
298
326
341
377
423
436
459
483
499
520

SjooiIr
23
42
40
58
52
73
88
95
100
110
120
140
159
177
170
181
166
217
262
271
268
287
326
371
433
434
485
627
737
829
928
1.065
1.242
1.409
1.705
1.958
2.244
2.568
2.889
3.227
3.564
3.943
4,521

isbundinn
72
60
62
65
72
90
82
82
100
95
96
109
126
129
130
134
129
146
164
154
148
125
119
127
151
140
135
144
150
182
193
217
218
256
262
270
280
278
281
259
275
288
319

inn, alls adur, alls

62
57
57
64
68
86
83
84
100
98
101
115
133
139
138
144
136
161
184
178
173
158
161
177
209
200
207
244
271
315
344
392
429
494
559
618
685
750
818
870
952
1.041
1.184

50
51
53
60
63
76
81
87
100
98
95
118
129
127
125
132
136
166
183
182
171
156
158
170
195
185
190
222
227
247
260
284
331
372
415
446
494
547
581
615
661
704
772

Hrein
erlend
skulda-
stada
33
53
79
121
141
181
185
147
100
111
121
113
143
228
297
228
192
213
246
263
432
545
533
595
564
578
604
621
803
816
894
954
992
1.113
1.193
1.196
1.218
1.299
1.380
1.346
1.243
1.226
1.210

Lansfjar-
magn
alls
47
52
58
71
77
94
99
98
100
100
99
117
131
145
156
150
146
175
195
197
218
226
225
246
262
255
264
294
331
349
374
405
450
506
554
581
624
682
725
746
766
798
851
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Ar

1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
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Tafla 6. Lansfjarmagn lanakerfis - arleg aukning 1955-1996
Aukning a medalverdlagi 1996, %
Innlent lansfjarmagn

Frjals fjarsparnadur

Kerfisbundinn fjarsparnadur

Innlan og
sedlar
12,6
3,8
13,0
4,1
16,1
14,1
12,6
12,9
-2,9
-7,8
31,0
5,0
-6,5
-7,1
6,8
9,3
22,2
3,2
-1,6
-13,3
-11,5
0,1
7,4
12,3
-5,8
3,7
20,1
-4,2
2,1
6,9
3,7
25,1
6,2
4,8
15
5,9
5,9
-0,1
3,4
0,5
0,6
4,1

Annar
frjals

95,5
34,9
38,9
20,8
7,6
-9,3
0,2
90,9
52,6
49,6
241
97,8
8,6
51
39,9
46,3
15,0
19,0
12
2,6
2,1
15,0
-8,6
-15
4,2
-2,8
1,9
-16,4
9,0
18,7
29,7
28,0
14,7
24,5
27,5
10,0
8,9
13,4
7,5
4,3

Frials Lifeyris- Annar kerf- Kerfisbund- Fjarsparn-
inn, alls adur, alls

alls
12,6
4,3
134
4,3
16,4
14,2
12,5
12,6
-2,9
-6,7
31,4
6,2
-5,3
-2,0
7,0
8,9
23,9
79
0,9
-7,9
-8,8
0,7
6,1
12,9
-6,5
2,5
16,5
-3,9
2,0
2,1
4,6
24,0
10,1
9,4
45
10,6
12,1
3,2
5,3
51
3,3
4,2

sjoadIr
83,7
-6,1
46,6
-10,1
38,9
20,8
7,6
5,8
10,4
8,9
16,5
13,6
11,5
-4,3
6,6
-8,4
31,0
20,8
3,6
-1,4
7,2
13,6
13,8
16,8
0,2
11,7
29,4
17,6
12,5
11,9
14,8
16,6
13,5
21,0
14,8
14,6
14,4
12,5
11,7
10,5
10,6
14,7

isbundinn
-15,8
2,4
59
10,7
23,7
-8,5
-0,3
22,4
-4,6
1,0
13,1
15,8
2,4
0,7
3,2
-4,1
13,8
12,1
-6,0
-4,2
-15,6
-5,0
7,0
18,8
-7,4
-3,5
7,0
4,0
21,6
57
12,7
0,5
17,4
2,2
3,2
3,8
-0,8
0,9
-7,8
6,4
4,8
10,8

-8,1
11
11,7
6,8
26,1
-3,4
14
18,6
-1,5
2,8
13,9
15,2
4,6
-0,6
4,0
-5,3
18,2
14,5
-3,2
-3,3
-8,3
2,0
9,8
17,9
-4,2
3,2
17,8
11,2
16,5
9,1
13,8
9,5
151
13,2
10,5
10,9
9,5
9,1
6,4
9,5
9,3
13,8

2,9
3,0
12,7
53
20,4
6,6
8,2
14,8
2,4
3.1
24,3
9,5
-1,4
-1,4
5,7
3,0
21,8
10,3
0,7
-6,2
-8,6
1,2
7,5
14,9
5,5
2,8
17,0
2,4
8,6
55
9,2
16,4
12,5
11,3
7,6
10,7
10,7
6,2
5,9
7,5
6,6
9,6

Hrein

erlend Lansfjar-

skulda-
stada
60,4
48,7
53,6
16,1
28,3
2,4
-20,5
-32,0
111
9,3
-6,9
26,4
59,2
30,5
-23,3
-15,8
11,0
15,3
7,2
64,0
26,1
-2,2
11,6
-5,1
2,4
45
29
29,2
1,6
9,6
6,7
4,0
12,2
7,2
0,3
1,8
6,7
6,2
-2,4
-7,6
-1,4
-1,3

magn
alls
10,2
11,4
22,8
8,7
23,0
5,2
-1,4
2,1
0,1
-0,6
17,5
12,5
10,4
7,6
-4,2
-2,1
19,2
11,4
11
10,7
3,8
-0,3
9,3
6,2
-2,5
3,5
11,2
12,6
55
7,2
8,1
11,2
12,4
9,7
4,8
75
9,3
6,2
3,0
2,6
4,3
6,6



Tafla 7. Innlent lansfé i innlansstofnunum og sedlum 1961-96

Stada i arslok sem hlutfall af vergri landsframleidslu
Feerd til medalverdlags hvers ars

Sedlar Velti- Peninga- Alm. Peninga- Bundin Peningar Utgefin Pen.,
og inn-  magn: spari- magn: spari- Heildar- & sparifé: verd- sparifé &

Ar mynt lan M1 innlan M2 innlan  innlan M3 bréf verdbr.: M4
1961 4,2 8,8 13,0 19,7 32,7 8,7 37,2 41,4 0,0 41,4
1962 4,2 9,9 14,2 20,6 34,8 9,1 39,7 43,9 0,0 43,9
1963 4,2 8,9 13,1 21,7 34,8 9,7 40,3 44,4 0,0 44,4
1964 3.8 7,8 11,6 19,9 315 8,8 36,5 40,3 0,0 40,3
1965 3,7 7,5 11,2 19,7 30,9 8,7 35,9 39,6 0,0 39,6
1966 3,7 7,1 10,7 19,9 30,6 8,9 35,8 39,5 0,0 39,5
1967 3,6 6,9 10,5 21,7 322 101 38,7 42,3 0,0 42,3
1968 3,3 6,4 9,8 21,3 31,1 10,7 38,4 41,8 0,0 41,8
1969 29 7,2 10,0 19,0 29,1 9,8 36,0 38,9 0,0 38,9
1970 2,7 8,1 10,8 18,5 29,3 9,6 36,2 38,9 0,0 38,9
1971 2,6 7,9 10,5 18,0 28,4 9,1 35,0 37,6 0,0 37,6
1972 2,6 7,2 9,8 16,6 26,5 9,1 32,9 35,6 0,0 35,6
1973 2,3 7,0 9,3 14,9 24,2 7,8 29,7 32,0 0,0 32,0
1974 2,1 6,2 8,3 13,1 21,4 6,6 26,0 28,0 0,0 28,0
1975 1,8 5,5 7,3 12,2 19,5 55 23,2 25,0 0,0 25,0
1976 1,6 54 7,0 10,9 17,9 55 21,8 23,5 0,0 23,5
1977 1,6 4,9 6,5 10,0 16,5 5,8 20,7 22,3 0,0 22,3
1978 15 4,2 57 8,9 14,6 6,0 19,1 20,6 0,0 20,6
1979 14 4,3 5,6 9,1 14,8 6,8 20,3 21,6 0,0 21,6
1980 11 3,9 5,0 8,7 13,7 6,9 194 20,5 0,0 20,5
1981 1.3 4,2 55 10,3 15,7 7,1 21,6 22,9 0,0 22,8
1982 11 3,6 4,7 10,4 15,1 7,8 21,8 22,9 0,0 22,9
1983 0,8 34 4,3 9,7 14,0 9,3 22,4 23,2 0,0 23,2
1984 0,9 39 4,8 12,2 17,0 9,0 25,1 26,0 0,0 26,0
1985 0,8 4,0 4,8 15,8 20,6 6,9 26,7 27,5 0,0 27,5
1986 0,9 4,2 5,0 17,5 22,5 6,5 28,1 29,0 0,5 29,5
1987 0,9 4,6 55 18,6 24,0 6,3 29,5 30,3 1,2 31,5
1988 0,8 4,4 53 20,5 25,8 59 30,9 31,7 2,6 34,3
1989 0,8 4,7 55 21,6 27,1 57 32,0 32,8 3,8 36,5
1990 0,8 5,6 6,4 21,6 28,0 6,1 33,3 34,1 4,5 38,6
1991 0,8 59 6,7 21,6 28,2 6,9 34,3 35,1 5,0 40,1
1992 0,8 6,7 75 23,6 31,1 6,8 37,1 37,9 59 43,8
1993 0,8 6,5 7,3 23,3 30,6 7,6 37,4 38,2 57 43,9
1994 0,9 6,7 7,6 22,2 29,8 8,2 37,1 38,0 5,0 43,0
1995 1,0 6,8 7,8 17,4 252 1272 36,4 37,4 54 42,9
1996 1,0 7,0 8,0 15,2 232 133 35,4 36,4 6,1 42,5
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Ar

1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
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Tafla 8. Lansfjarmagn lanakerfis i arslok 1954-1996
Stada a medalverdlagi hvers ars sem hlutfall af vergri landsframleidslu
Innlent lansfjarmagn

Frjals fjarsparnadur

Kerfisbundinn fjarsparnadur

Innlan og
sedlar
35,0
35,8
34,2
38,4
36,7
38,0
39,5
41,3
42,9
39,6
34,0
39,5
38,3
36,5
36,4
38,3
38,7
39,5
36,0
31,1
26,4
24,3
22,8
22,1
22,8
21,1
20,6
23,9
22,1
24,0
254
25,7
29,3
28,5
30,5
31,2
32,1
33,3
34,5
35,9
34,6
34,1
33,8

Annar
frjals
0,0
0,0
0,2
0,3
0,4
0,5
0,6
0,6
0,5
0,4
0,8
1,1
15
1,9
4,0
4,3
4,1
4,8
6,2
6,3
7,3
7,7
7,4
6,8
7,2
6,5
6,0
6,1
5,7
6,2
51
54
5,9
7,0
9,1
10,5
12,7
15,9
18,1
19,9
21,6
22,8
22,7

Frials Lifeyris- Annar kerf- Kerfisbund- Fjarsparn-

alls

35,0
35,8
34,4
38,7
37,1
38,5
40,1
41,9
43,4
40,0
34,8
40,5
39,8
38,3
40,4
42,5
42,8
44,3
42,2
37,3
33,7
32,0
30,2
28,9
30,0
27,5
26,6
29,9
27,7
30,2
30,5
31,2
35,2
35,5
39,6
41,7
44,8
49,3
52,6
55,7
56,2
56,9
56,5

sjoadIr
2,4
4,0
3.4
5,0
4,1
51
5,6
5,6
5,5
5,7
5,8
6,0
6,3
7,1
7.3
7,7
6,5
7,2
7,6
6,9
6,7
7,4
7,9
8,1
8,8
8,6
9,0
11,3
12,8
15,4
17,1
19,1
20,3
21,1
26,0
30,1
33,5
37,6
43,8
49,3
52,2
56,6
61,9

isbundinn

28,5
21,8
20,5
21,6
21,9
24,2
20,2
18,7
21,0
19,1
18,0
18,0
19,2
20,1
21,7
22,1
19,6
18,6
18,4
15,2
14,2
12,5
111
10,8
11,8
10,7

9,7
10,0
10,1
13,1
13,7
15,0
13,7
14,8
15,4
16,0
16,2
15,7
16,4
15,2
15,6
16,0
16,9

inn, alls adur, alls

30,9
25,7
23,9
26,6
26,1
29,3
25,8
24,3
26,5
24,8
23,8
24,0
25,5
27,2
29,1
29,8
26,1
25,7
26,0
22,1
20,9
19,9
19,1
18,9
20,5
19,3
18,8
21,3
22,9
28,5
30,7
34,1
34,0
35,8
41,5
46,2
49,7
53,4
60,3
64,5
67,8
72,5
78,8

65,9
61,5
58,3
65,3
63,1
67,9
65,9
66,2
69,9
64,8
58,6
64,5
65,3
65,5
69,5
72,3
68,9
70,1
68,2
59,4
54,6
51,9
49,2
47,8
50,6
46,8
45,4
51,2
50,6
58,7
61,2
65,3
69,2
71,3
81,1
87,9
94,5
102,6
112,9
120,2
124,0
129,4
135,3

Hrein

erlend Lansfjar-

skulda-
stada
3,7
5,6
8,1
11,4
10,3
12,6
27,2
21,7
12,7
11,8
111
8,7
9,8
18,8
34,6
26,1
20,2
20,2
17,7
15,6
26,1
36,0
32,1
28,8
32,5
27,3
29,4
27,5
42,3
47,9
58,1
52,8
45,2
37,7
45,1
49,8
457
45,4
53,6
60,2
54,5
52,9
49,4

magn
alls
69,6
67,1
66,4
76,7
73,5
80,5
93,1
87,9
82,5
76,7
69,7
73,2
75,1
84,3
104,1
98,4
89,1
90,3
85,9
75,0
80,7
87,9
81,3
76,6
83,1
74,1
74,8
78,7
92,9
106,6
119,3
118,1
114,4
109,0
126,2
137,7
140,2
148,0
166,5
180,4
178,5
182,3
184,7



Tafla 9. Utlanaflokkun lanakerfisins 1970-1996
Ny flokkun fra 1980

Ar

Millj.kr & mv.1996: Fyrirteeki
1970 95.042
1971 114.477
1972 119.711
1973 119.382
1974 134.712
1975 139.560
1976 131.903
1977 135.427
1978 158.449
1979 145.330
1980 189.756
1981 198.465
1982 244.118
1983 249.380
1984 284.174
1985 269.964
1986 260.177
1987 262.254
1988 298.458
1989 316.997
1990 312.915
1991 315.409
1992 338.672
1993 350.087
1994 339.327
1995 331.443
1996 356.575
Visitélur 1970=100:

1970 100
1971 120
1972 126
1973 126
1974 142
1975 147
1976 139
1977 142
1978 167
1979 153
1980 200
1981 209
1982 257
1983 262
1984 299
1985 284
1986 274
1987 276
1988 314
1989 334
1990 329
1991 332
1992 356
1993 368
1994 357
1995 349
1996 375

Heimili

37.671
45.726
49.890
49.075
43.142
39.845
42.334
45.344
47.680
46.480
47.311
60.801
69.018
81.619
93.233
109.634
130.822
143.083
159.415
172.654
202.355
233.674
256.224
274.626
297.456
322.077
348.166

100
121
132
130
115
106
112
120
127
123
126
161
183
217
247
291
347
380
423
458
537
620
680
729
790
855
924

Hid opinbera
Rikid Sveitarfélog Samtals
9.869 7.296 17.165
12.941 8.639 21.580
17.373 9.145 26.519
18.929 7.952 26.880
27.568 9.183 36.752
35.063 10.131 45.194
37.510 10.067 47.577
39.837 10.831 50.668
52.815 13.637 66.451
44.085 12.254 56.338
12.974 15.524 28.497
12.165 18.039 30.205
17.712 23.282 40.994
26.491 22.989 49.480
30.760 22.534 53.294
34.865 21.899 56.763
49.924 23.587 73.511
56.084 22.107 78.191
64.564 25.361 89.925
76.274 27.289 103.563
79.972 26.886 106.858
92.375 28.328 120.703
101.600 30.926 132.526
123.952 35.073 159.025
133.252 37.956 171.208
146.958 41.813 188.771
146.787 42.790 189.576
100 100 100
131 118 126
176 125 154
192 109 157
279 126 214
355 139 263
380 138 277
404 148 295
535 187 387
447 168 328
131 213 166
123 247 176
179 319 239
268 315 288
312 309 310
353 300 331
506 323 428
568 303 456
654 348 524
773 374 603
810 369 623
936 388 703
1.029 424 772
1.256 481 926
1.350 520 997
1.489 573 1100
1.487 586 1104

Alls

149.879
181.782
196.120
195.311
214.588
224.599
221.805
231.447
272.581
248.145
265.562
289.471
354.130
380.478
430.702
436.362
464.510
483.528
547.798
593.214
622.128
669.786
727.423
783.740
807.991
842.291
894.317

100
121
131
130
143
150
148
154
182
166
177
193
236
254
287
291
310
323
365
396
415
447
485
523
539
562
597
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Tafla 10. Utlanaflokkun lanakerfisins 1970-1996
Ny flokkun fra 1980

Ar Hid opinbera

Heekkun fra f.ari %:  Fyrirtaeki Heimili Rikio Sveitarfélog Samtals
1971 20,4 21,4 31,1 18,4 25,7
1972 4,6 9,1 34,3 59 22,9
1973 -0,3 -1,6 9,0 -13,1 14
1974 12,8 -12,1 45,6 15,5 36,7
1975 3,6 -7,6 27,2 10,3 23,0
1976 -5,5 6,2 7,0 -0,6 53
1977 2,7 7,1 6,2 7,6 6,5
1978 17,0 5,2 32,6 25,9 31,1
1979 -8,3 -2,5 -16,5 -10,1 -15,2
1980 30,6 1,8 -70,6 26,7 -49,4
1981 4,6 28,5 -6,2 16,2 6,0
1982 23,0 13,5 45,6 29,1 35,7
1983 2,2 18,3 49,6 -1,3 20,7
1984 14,0 14,2 16,1 -2,0 7,7
1985 -5,0 17,6 13,3 -2,8 6,5
1986 -3,6 19,3 43,2 7.7 29,5
1987 0,8 9,4 12,3 -6,3 6,4
1988 13,8 11,4 15,1 14,7 15,0
1989 6,2 8,3 18,1 7,6 15,2
1990 -1,3 17,2 4.8 -1,5 3,2
1991 0,8 15,5 15,5 54 13,0
1992 7,4 9,7 10,0 9,2 9,8
1993 34 7,2 22,0 134 20,0
1994 -3,1 8,3 7,5 8,2 7,7
1995 -2,3 8,3 10,3 10,2 10,3
1996 7,6 8,1 -0,1 2,3 0,4
Hlutféll innan ars:

1970 63,4 251 6,6 4,9 11,5
1971 63,0 25,2 71 4,8 11,9
1972 61,0 25,4 8,9 4,7 13,5
1973 61,1 25,1 9,7 4,1 13,8
1974 62,8 20,1 12,8 43 17,1
1975 62,1 17,7 15,6 45 20,1
1976 59,5 19,1 16,9 45 21,5
1977 58,5 19,6 17,2 4,7 21,9
1978 58,1 17,5 19,4 5,0 24,4
1979 58,6 18,7 17,8 4,9 22,7
1980 71,5 17,8 4,9 5,8 10,7
1981 68,6 21,0 4,2 6,2 10,4
1982 68,9 19,5 5,0 6,6 11,6
1983 65,5 21,5 7,0 6,0 13,0
1984 66,0 21,6 7,1 5,2 12,4
1985 61,9 251 8,0 5,0 13,0
1986 56,0 28,2 10,7 51 15,8
1987 54,2 29,6 11,6 4,6 16,2
1988 54,5 29,1 11,8 4,6 16,4
1989 53,4 29,1 12,9 4,6 17,5
1990 50,3 32,5 12,9 4,3 17,2
1991 47,1 34,9 13,8 4,2 18,0
1992 46,6 35,2 14,0 4,3 18,2
1993 44,7 35,0 15,8 4,5 20,3
1994 42,0 36,8 16,5 4,7 21,2
1995 39,4 38,2 17,4 5,0 22,4
1996 39,9 38,9 16,4 4,8 21,2

214

Alls
21,3
7,9
-0,4

9,9
4.7
-1,2
4,3
17,8
-9,0
7,0
9,0
22,3
7,4
13,2
1,3
6,5
4,1
13,3
8,3
49
7,7
8,6
7,7
3,1

6,2

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0



Tafla 11. Utlanaflokkun lanakerfisins 1970-1996

Stada sem hlutfall af landsframleidslu, %
Ny flokkun fra 1980

Hid opinbera
Ar Fyrirteeki Heimili Rikio Sveitarfélog Samtals Alls
1970 56,5 22,4 59 4.3 10,2 89,1
1971 56,9 22,7 6,4 4.3 10,7 90,3
1972 52,5 21,9 7,6 4,0 11,6 86,0
1973 45,9 18,9 7,3 31 10,4 75,1
1974 50,7 16,2 10,4 3,5 13,9 80,8
1975 54,6 15,6 13,7 4,0 17,7 87,9
1976 48,4 15,5 13,8 3,7 17,5 81,3
1977 44,8 15,0 13,2 3,6 16,8 76,6
1978 48,3 14,5 16,1 4,2 20,3 83,1
1979 43,4 13,9 13,2 3,7 16,9 74,1
1980 53,4 13,3 3,7 4,4 8,1 74,8
1981 54,0 16,5 3,3 4,9 8,2 78,7
1982 64,1 18,1 4,6 6,1 10,7 92,9
1983 69,9 22,9 7.4 6,4 13,8 106,6
1984 78,8 25,8 8,5 6,2 14,7 119,4
1985 73,0 29,7 9,4 59 15,3 118,1
1986 64,1 32,2 12,3 5,8 18,1 114,4
1987 59,1 32,3 12,6 5,0 17,6 109,0
1988 68,7 36,7 14,9 5,8 20,7 126,2
1989 73,5 40,1 17,7 6,3 24,0 137,6
1990 70,5 45,6 18,0 6,1 24,1 140,2
1991 69,7 51,6 20,4 6,3 26,7 148,0
1992 77,5 58,6 23,2 7,1 30,3 166,5
1993 80,6 63,2 28,5 8,1 36,6 180,4
1994 75,0 65,7 29,5 84 37,9 178,6
1995 71,7 69,7 31,8 9,0 40,8 182,3
1996 73,6 71,9 30,3 8,8 39,1 184,6
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