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| Markmid og stefna Sedlabanka islands

Meginmarkmid stjérnar peningamala er stédugleiki i verdlagsmalum. i
l6gum um Sedlabanka lslands (nr. 36/2001) er kvedid svo 4 ad megin-
markmid bankans sé ad studla ad stodugu verdlagi. Med sampykki
forsaetisradherra er bankanum heimilt ad lysa yfir tolulegu mark-
midi um verdbolgu. | sameiginlegri yfirlysingu rikisstjornar slands og
Sedlabanka Islands 27. mars 2001 var bankanum sett verdbolgumark-
mid, p.e. ad arleg verdbdlga, reiknud sem hakkun visitélu neysluverds
& tolf manudum, yrdi ad jafnadi sem naest 272%." [ [6gunum er jafn-
framt tekid fram ad Sedlabankinn skuli studla ad framgangi stefnu
rikisstjornarinnar i efnahagsmalum enda telji hann pad ekki ganga
gegn meginmarkmidi sinu um stodugt verdlag. P4 skal bankinn sinna
vidfangsefnum sem samrymast hlutverki hans sem sedlabanka, svo
sem ad vardveita gjaldeyrisvarasjod og studla ad virku og 6ruggu
fijarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid Gtlénd. Bankinn skal
m.&.0. sinna vidfangsefnum sem varda fiarmalastédugleika. [ 16gunum
eru jafnframt dkveaedi um reikningsskil og gagnsai peningastefnunnar
og starfsemi bankans almennt.

Peningastefna

Til grundvallar vid framkveemd stefnunnar i peningamalum leggur
Sedlabankinn verdbdlguspa prju ar fram i timann. Spdin er birt i riti
bankans Peningamdlum sem gefid er Ut prisvar & ari. Auk pess birtir
bankinn eigin pjédhagsspd og itarlega greiningu & framvindu og
horfum i efnahags- og peningamalum samhlida birtingu verdbdlgu-
sparinnar.

Til arsloka 2005 hafdi Sedlabankinn ekki fyrirfram dkvedna vaxta-
akvordunardaga ad 60ru leyti en pvi ad vid utgafu Peningamdla sem
ba var fjérum sinnum & ari var gerd itarleg grein fyrir akvérdunum
bankastjérnar hvort sem véxtum var breytt edur ei. A arinu 2006 voru
teknir upp fyrirfram &kvednir vaxtadkvérdunardagar. [ upphafi var til-
kynnt ad peir yrdu sex, p.m.t. prir Utgafudagar Peningamdéla, og ad
bankastjorn geeti breytt styrivoxtum & milli vaxtadkvérdunardaga teldi
han tilefni til pess. A arinu 2006 var beett vid tveimur vaxtadkvord-
unardégum pannig ad peir urdu atta 4 pvi ari. Tilkynnt var um hvorn
vidbotardaganna 4 naesta vaxtadkvordunardegi & undan. Sidla ars til-
kynnti bankastjorn sex vaxtadkvérdunardaga 4 arinu 2007. Afram gilti
ad bankastjorn geeti beett vid vaxtadkvordunardogum teldi han tilefni
til. Einum akvoérdunardegi var batt vid 2007, p.e. 20. desember, og
var tilkynnt um hann 4 naesta vaxtadkvérdunardegi & undan. Akvérd-
unardagarnir urdu pvi sjo & pvi ari. Sidla ars 2007 tilkynnti bankastjorn
sex &kvordunardaga 2008. Afram gildir ad bankastjorn getur baett vié
akvordunarddgum telji han tilefni til. | samraemi vid akvaedi laga um
bankann hefur bankastjorn sett reglur um undirbtning, rokstudning
og kynningu akvardana i peningamalum.?

1. Yfirlysingin var birt i Peningamalum 2001/2 og & heimasidu bankans. Litils hattar breyting
var gerd a henni i névember 2005.

2. Reglurnar eru birtar & heimasidu bankans.
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Meginstjornteeki bankans eru styrivextir hans, p.e. vextir i lausa-
fjarfyrirgreidslu hans vid lanastofnanir sem fram fer med lanum gegn
vedi. Vikuleg Gtbod eru haldin & vedlanum sem veitt eru til einnar
viku i senn.

Sedlabankinn leggur bindiskyldu a lanastofnanir, 2% af skilgreind-
um skuldbindingum med liftima tvo ar eda skemmri.

Fjarmalast6dugleiki
Sedlabankinn leitast jafnan vid ad hafa géda yfirsyn yfir stodu lana-
stofnana og fjarmalamarkada og birtir reglulega greiningu sina &
pattum sem varda fjarmalastodugleika. par er itarlega fjallad um
bjodhagslegar visbendingar um fjarmalastodugleika jafnt sem rekstrar-
visbendingar. Til arsins 2004 birti bankinn greiningu sina tvisvar & ari
i arsfjordungsritinu Peningamdlum. A arinu 2005 hof bankinn atgafu
sérstaks rits, Fjdrmdlastédugleika, sem gefid er Gt einu sinni & ari.

Med visan til heimildar i ldgum um Sedlabankann hefur hann sett
reglur um lagmark lausafjar sem lanastofnunum ber eti® ad hafa yfir
ad rdda og reglur um gjaldeyrisjsfnud lanastofnana. A arinu 2006
gerdi bankastjorn sérstaka sampykkt um vidfangsefni bankans & svidi
fjarmalastodugleika.3

i l6gunum er Sedlabankanum veitt heimild pegar sérstaklega
stendur & og hann telur pess porf til ad vardveita traust & fjarmalakerfi
landsmanna ad veita lanastofnunum i lausafjarvanda abyrgdir eda
onnur lan en pau sem falla undir regluleg vidskipti. Auk pess studlar
Sedlabankinn ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi med pvi ad préa inn-
lend greidslu- og uppgjorskerfi i samraemi vid alpjédlega vidurkenndar
krofur. Um vidfangsefni sem varda fjarmalastodugleika & Sedlabankinn
samstarf vid Fjarmalaeftirlitio & grundvelli samstarfssamnings sem
gerdur er med hlidsjon af akveedum laga um Sedlabankann og laga
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.4 A arinu 2006 var einnig
gert samkomulag & milli forsaetisraduneytis, fjarmalaraduneytis, vio-
skiptaraduneytis, Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka islands um samrad
vardandi fijarmalastédugleika og vidbunad.”

Onnur vidfangsefni

Samkvaemt [6gum hefur Sedlabankinn einkarétt 4 ad gefa Ut peninga-
sedla og mynt. Bankinn vardveitir gjaldeyrisforda pjédarinnar og sér
um avoxtun hans. Bankinn annast samskipti og vidskipti vid erlendar
og alpjédlegar stofnanir & starfssvidi sinu og fer med fjarhagsleg tengsl
vid Alpjodagjaldeyrissjodinn fyrir hond rikisins.

Reikningsskil og gagnsai

Samkvaemt 16gum skal Sedlabankinn eigi sjaldnar en arsfjéroungs-
lega gera opinberlega grein fyrir stefnu sinni i peningamalum og fyrir
préun peningamala, gengis- og gjaldeyrismala og adgerdum sinum &
peim svidum. P4 skal Sedlabankinn gefa Gt arsskyrslu par sem hann
gerir itarlega grein fyrir starfsemi sinni.6 Sedlabankinn leitast vid ad

Sampykktin er birt 4 heimasidu Sedlabanka fslands. Sja einnig umfjéllun i kafla V.
Samningurinn er birtur & heimasidum Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins.
Samkomulagid er birt & heimasidu Sedlabanka islands. Nanari umfjsllun i kafla IV.
Ritaskra bankans fyrir arid 2007 er birt i vidauka.
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gera eins reekilega grein fyrir starfsemi sinni og kostur er. bar med
eru taldar forsendur dkvardana hans i peningamdlum, mat hans &
fijarmalastodugleika og margt pad sem lytur ad starfsemi bankans
ad 60ru leyti. Gagnsai og reikningsskil eru einnig tryggd med pvi ad
skilgreina svokéllud polmérk verdbdlgumarkmidsins. | peim felst ad
viki verdbolga meira en 1% présentu fra verdbolgumarkmidinu ber
bankanum ad senda rikisstjorninni greinargerd par sem skyrt er hverjar
astaedur fraviksins eru, hvernig bankinn hyggst bregdast vid og hve
langan tima pad muni taka ad nd markmidinu. Greinargerdin skal birt
opinberlega.

MARKMID OG STEFNA
SEDLABANKA [SLANDS
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Il Stefnan i peningamalum og framvinda efnahagsmala

Eins og undanfarin ar var meginvidfangsefni peningastefnunnar a
arinu 2007 ad glima vid verdbdlgu, sem hefur verid umtalsvert yfir
markmidi allt fra arinu 2004.7 Raunstyrivextir voru néleegt ségulegu
hamarki og i névember haekkadi Sedlabankinn styrivexti um 0,45
prosentur i 13,75%.2 Undirliggjandi verdbodlga & arinu var u.p.b.
7% %, en vegna éhrifa laekkunar neysluskatta meeldist hakkun visi-
télu neysluverds adeins 5,9% vyfir arid. Verdbodlgan ber vott um ad
miki® ¢jafnvaegi var enn til stadar i pjédarbiskapnum. Aztlad er ad
framleidsla hafi verid mun meiri en framleidslugeta® og spenna &
vinnumarkadi jokst. Vidskiptahalli minnkadi, en var enn mikill. Eftir
leegd & seinni helmingi arsins 2006 og i byrjun ars 2007, i kjolfar geng-
isleekkunar krénunnar fyrr & arinu 20086, jokst voxtur eftirspurnar & ny
um midbik arsins og verdbolga i kjélfarid. A hinn boéginn versnudu
fijarmalaleg skilyrdi verulega & sidari hluta arsins, badi vegna préunar
4 alpjédlegum fjarmalamoérkudum og virkari midlunar styrivaxta
yfir & lengri enda skuldabréfamarkadarins og Gtlanavexti. Akvérdun
Sedlabankans um ad auka gagnseei i framkveemd peningastefnunnar
med pvi ad birta eigin spa um styrivexti atti liklega verulegan hlut i ad
auka virkni hennar.

Hakkun husnadisverds skyrir aukna verdbolgu ad miklu leyti
Verdbolga & arinu 2007 var 5% ad medaltali. Ad fratéldum ahrifum
skattabreytinga og annarra timabundinna patta, sem edlilegt var ad
horfa framhja vid akvardanir i peningamdlum, var verdbdlga taeplega
7% ad medaltali. HUn hjadnadi 4 fyrri hluta arsins og fram i agust,
begar télf manada haekkun neysluverds meldist 3,4%. Hjodnunin
stafadi ad miklu leyti af ahrifum laegri neysluskatta. A sidari helmingi
arsins jokst verdbodlga hins vegar 4 ny og meldist 59% fra upp-
hafi til loka arsins. Skyrist pad einkum af auknum vexti eftirspurnar,
sem birtist i 6rum vexti launakostnadar og hakkun hasnadisverds.
Haekkun husnadiskostnadar skyrir ad miklu leyti aukna verdbdlgu.

Huasnadismarkadurinn ték ad kélna undir lok arsins

Ein asteda pess ad erfidlega hefur gengid ad hemija verdbdlgu
undanfarin ar er ad ahrif vaxtahaekkana Sedlabankans hafa ekki
komid fram af fullum punga & fasteignavedlanamarkadi. Vextir
ibudalanasjods fylgdu lengi vel ekki ad fullu vaxtabreytingum & mark-
adi. | april voru lanshlutfsll og lansfjarhaedir ibudalanasjods ennfremur
haekkud. Hvort tveggja atti liklega patt i pvi ad fasteignaverd haekk-
adi hratt & vormanudum og fram & haust. Heimilunum tékst einnig
ad nokkru leyti ad vikja sér undan heerri voxtum verdtryggdra lana
med aukinni lantéku i erlendum gjaldmidlum. Undir lok arsins geetti

1. ltarleg grein er gerd fyrir framvindu efnahagsmala og framkvaemd peningastefnunnar i
arspridjungsriti bankans, Peningamdlum.

2. Styrivextir Sedlabankans eru frd og med jani 2007 settir fram sem nafnvextir i stad
avoxtunar adur.

3. Framleidslugeta (potential output) er st framleidsla sem samrymist st6dugu verdlagi pegar
litid er til lengri tima.

4,0

Mynd I1-1
Styrivextir sedlabanka

Daglegar tolur 1. jantar 1998 - 27. desember 2007

0179981999 20002001 2002 2003 2004 2005 20062007

— M.v. verdbolgu
—  M.v. verdbolgualag rikisbréfa’
M.v. verdbolgualag rikisbréfa’
—— Styrivextir
A M.v. verdbolguvaentingar fyrirtekja
M.v. verdbolguveentingar almennings
1. Verdbolgualag reiknad ut fra avéxtunarkréfu RIKB 13 0517 og RIKS 15 1001.
2. Verdbolgualag reiknad ut fra avéxtunarkréfu RIKB 13 0517 og HFF150914.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
Mynd 11-2
Undirlidir verdbolgu
Ahrif & préun visitslu neysluverds 2004 - 2007

T

Bl Husnadi

[ Opinber pjonusta

1 Almenn pjonusta

I Innlendar vorur an bavoru og graenmetis
B Innfluttar vorur an afengis og toébaks
— Visitala neysluverds

Heimild: Hagstofa slands.
Mynd 11-3
Verdtryggdir vextir iblidalana

Leegstu vextir ibudalana

T T

2004 2005 2006 2007

—— Kaupping hf.

= Gilitnir hf.

— [budalanasjédur
Landsbanki islands hf.

Heimildir: ibudalanasjédur, Sedlabanki fslands.
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Mynd 11-4
Laun og kaupmattur 1995 - 2007

Launavisitala Hagstofu
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—— Kaupmattur launa
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Heimild: Hagstofa islands.

Mynd II-5
Landsframleidsla
Framlag einstakra lida til hagvaxtar

Magnbreyting fra sama fjoroungi fyrra ars (%)
25

VLF (%)
Einkaneysla
Samneysla
Fjarmunamyndun
Utanrikisvidskipti

BeEn|

Heimild: Hagstofa islands.

Mynd I1-6
Undirpeettir vidskiptajafnadar
Rekstrarframlog talin med pattatekjum

Ma.kr.

'95''96'97 98 '99' 00" ‘01 02 03 ‘04 ‘05 06 ‘07

Bl Voruskiptajofnudur
0 Ppjonustujéfnudur
Bl pattatekjujofnudur

Heimild: Sedlabanki fslands.

haekkunar Gtlansvaxta hins vegar greinilega i minnkandi umsvifum og
hisnaedisverd haetti ad hakka.

Or voxtur radstofunartekna meginuppspretta aukinnar eftirspurnar
Eftir langvarandi umframeftirspurn um margra ara skeid jokst vinnu-
aflsskortur og launaskrid enn & arinu 2007, pratt fyrir ad eftirspurn
eftir vinnuafli hafi i vaxandi maeli verid meett med innflutningi erlends
vinnuafls. Asamt skattalaekkunum hafdi ér hakkun launa i fér med
sér fadeema mikinn voxt radstofunartekna sem kynti undir vexti eftir-
spurnar & arinu 2007. Eftir laegd i arsbyrjun sotti einkaneysla i sig vedrid
er lida tok & arid og var gridarleg seinni helming pess. pott dreegi Ur
fjarfestingu 1 al- og orkuverum fyllti 6nnur fjarfesting ad miklu leyti
i skardid. Mikill kraftur var pvi i almennri atvinnuvegafjarfestingu a
arinu, ekki sist fjarfestingu i verslunar- og skrifstofuhtisnaedi.

Mikill vidskiptahalli

Verulega dré Ur vidskiptahalla & arinu 2007 fra fyrra ari. Umskiptin
voru pé minni en virdist vid fyrstu syn. Meginhluta samdrattarins ma
rekja til prounar éreglulegra lida, eins og vidskipta med skip og flug-
vélar og sveiflukenndrar d&voxtunar erlendrar hlutafjareignar, sem yktu
nidurstodur arid 2006 en drégu Ur maeldum halla arid 2007. bratt fyrir
ao atlit sé fyrir ad vidskiptahalli & arinu hafi veri® mun minni en arid
2006 er einsynt ad hann var langt fra pvi ad vera sjalfbeer. Sviptingar
4 alpjodlegum fjarmalamorkudum hofdu sem fyrr sterk ahrif & gengi
krénunnar, sem sveifladist verulega 4 arinu. [ lok arsins var vegid gengi
krénunnar svipad og i byrjun pess.

Birting styrivaxtaferils haféi ahrif & vaentingar

Til ad beeta framsetningu peningastefnunnar héf Sedlabankinn i mars
2007 ad birta styrivaxtaferil sem sérfreedingar bankans telja samrym-
ast pvi ad verdbolgumarkmidinu verdi nad innan vidunandi tima.
Ferillinn felur ekki i sér yfirlysingu eda fyrirheit bankastjornar um
broun styrivaxta en er pydingarmikil visbending um hverjir styrivext-
irnir purfa ad vera midad vid fyrirliggjandi upplysingar til pess ad
verdbolgumarkmidid naist & spatimanum. Birting styrivaxtaferilsins
virdist hafa greitt fyrir midlun peningastefnunnar um vaxtaréfid. Eftir
breytinguna virtust vaentingar markadsadila og annarra um préun
styrivaxta betur samrymast skilabodum Sedlabankans en adur.

Midlun peningastefnunnar greidari

Eftir snarpa haekkun styrivaxta & arinu 2006 voru raunstyrivextir ordnir
afar hair i arsbyrjun. Minni verdbdlga framan af ari 2007 hafdi i for
med sér toluverda hakkun raunstyrivaxta midad vid lidna verdbolgu,
sem gekk til baka pegar verdbdlga jokst & sidari helmingi arsins. Midad
vid verdbdlgualag rikisbréfa voru raunstyrivextir svipadir i upphafi og
lok ars. Birting Sedlabankans & eigin styrivaxtaferli virdist sem fyrr segir
hafa greitt verulega fyrir milun styrivaxta um vaxtarofid. Vextir verd-
tryggdra langtimaskuldabréfa, sem lengi h6fou ekki ordid fyrir miklum
ahrifum fra auknu peningalegu adhaldi, haekkudu skarpt & sidari helm-
ingi arsins. Versnandi skilyrdi & alpjodlegum fiarmalamorkudum attu
par pé einnig hlut ad mali.



Vextir & millibankamarkadi i takti vid vexti Sedlabankans

Vextir & millibankamarkadi lagu naer grunnvoxtum Sedlabankans &
arinu 2007 en oft adur. Nokkrir hnokrar hofdu verid & midlun peninga-
stefnunnar & skemmsta enda vaxtaréfsins seinni hluta arsins 2006 og
fram i febrtar 2007 en i kjolfar pess ad fjolgad var vedhaefum bréfum i
vidskiptum vid Sedlabankann starfadi markadurinn edlilega. P6 haekk-
udu vextir nokkud um tima i 4gast pegar 6réinn & alpjodlegum fjar-
malamarkadi st6d sem haest en urdu po aldrei heerri en daglanavextir
Sedlabankans.

Utgafa skuldabréfa i kronum 4 alpjodlegum markadi hefur haft i
for med sér ad velta a innlendum fjarmalamoérkudum hefur aukist til
muna og styrkt verdmyndun. Velta & innlendum gjaldeyrismarkadi
jokst um rumlega fimmtung & arinu 2007 fra fyrra ari og velta & krénu-
markadi jokst um teeplega 13% en hefur fjérfaldast fra arinu 2004.

Fjarmalaleg skilyrdi versnudu a seinni hluta arsins

A seinni helmingi arsins urdu miklar sveiflur & fjarmalamérkudum
heimsins, sem Island fér ekki varhluta af. Gengi krénunnar veiktist og
lanskjér innlendra fjarmalafyrirtaekja erlendis versnudu. Asamt hakkun
styrivaxta i névember hafdi pad toluverd ahrif til haekkunar innlendra
vaxta og frambod lansfjar dréost saman. Lakkun hlutabréfaverds a
haustmanudum fél einnig i sér aukinn fjarmagnskostnad fyrirtaekija.
Undir lok arsins st6d Sedlabankinn pvi frammi fyrir pvi vandasama
verkefni ad vega og meta vidbrogd vid vaxandi eftirspurn og verd-
bolgu annars vegar og ort versnandi fijarmalaskilyrdum hins vegar, sem
synt er ad munu draga Ur vexti og verdbdlgu ad pvi tilskildu ad gengi
krénunnar laekki ekki umfram pad sem reiknad var med i spam.

Tafla 11-1. Styrivaxtabreytingar Sedlabanka Islands 2007

Akvérdunardagur Breyting
8. februiar Obreyttir
29. mars Obreyttir
16. mai Obreyttir
5. jali Obreyttir
6. september Obreyttir
1. ndbvember + 0,45 prosentur
20. desember Obreyttir

Heimild: Sedlabanki islands.

STEFNAN | PENINGAMALUM
OG FRAMVINDA EFNAHAGSMALA

Mynd II-7
Styrivextir og framvirkir vextir

Styrivextir %

T T T
‘04 2005 2006 2007

— Styrivextir
== Framvirkir vextir

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 11-8
Medalgengi og raungengi krénu 2002-2007

Manadarleg medaltsl

3.1.2000 = 100 Jantar 2000 = 100
25 85
120 920
115 95
110 100
105 105
100 110
95 115
20 120
85 125
803002 T 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' >0
— Visitala medalgengis - vidskiptavog vid (h. as)
— Raungengi midad vid verdlag (v. as)
Heimild: Sedlabanki slands.
Mynd I1-9
Vextir a kronumarkadi og styrivextir
Sedlabankans
Daglegar tolur 3. jantiar 2006 - 31. desember 2007
%
18

16

14
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8

6

jan.06 mar.06 jin.06 sept.06 des.06 mar.07 jun.07 4g.07 név.07

— Vextir yfir nott
— 3 ménada vextir & kronumarkadi
—  Styrivextir
Daglanavextir
—  Vidskiptareikningsvextir

Heimild: Sedlabanki islands.
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IIl Fjarmalakerfid

Fjarmalafyrirtaeki

Sedlabankinn studlar ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi

Med visan til pess l6gbundna hlutverks ad studla ad virku og éruggu
fijarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid atlond, leggur
Sedlabanki fslands &herslu & ad meta haettu 4 lausafjarvanda fjarmala-
fyrirtaekja og uppgjorsvanda i greidslu- og verdbréfauppgjorskerfum
sem geta haft kerfislegt mikilveegi. Jafnframt beitir hann sér fyrir
Grbétum og jakveedri préun fjarmalakerfisins. Bankinn hefur hlid-
sjon af alpjodlegum samningum og 6drum vidmidunum sem ldta ad
bestu framkvaemd svo og vinnu erlendra sedlabanka sem lengst hafa
nad 4 pessu svidi. Sedlabankinn & naid samstarf vid Fjarmalaeftirlitio
um vidfangsefni sem varda stédugleika fiarmalakerfisins & grundvelli
samstarfssamnings sem stofnanirnar gera med sér.’ Vegna pess ad
starfsemi einstakra norreenna banka teygir sig i vaxandi meeli yfir
landameaeri hafa norreenu sedlabankarnir gert med sér samkomulag
um vidbrogo vid fijarmalaafollum.

Almennt md segja ad i hugtakinu fjarmalastodugleiki felist stodug-
leiki mikilvaegustu fjarmalafyrirtaekja og -markada. Tvennt parf til ad
svo sé, annars vegar ad mikilvaegustu fijarmalafyrirteekin séu traust
i peim skilningi ad yfirgneefandi likur séu & ad pau geti stadid vid
skuldbindingar sinar an truflana eda utanadkomandi adstodar, og hins
vegar ad mikilveegustu markadir séu traustir pannig ad markadsadilar
geti att vidskipti snurdulaust og 4 verdi sem endurspeglar grundvallar-
markadskrafta og breytist ekki verulega til skamms tima an tilverkn-
adar peirra.

Greining a fjarmalastodugleika

Einu sinni & ari gefur Sedlabankinn Ut ritid Fjdrmalastédugleika.
Tilgangurinn er ad studla ad upplystri umraedu, efla dhaettustyringu
og skyra hvernig bankinn vinnur ad l6gbundnum viéfangsefnum
sinum & pessu svidi. | Fjdrmalastédugleika sem gefinn var Gt i april
2007 tilgreindi Sedlabankinn helstu dhattupeetti fijarmalakerfisins og
viOnamsprott pess. Bent var & 6jafnvaegio i pjodarblskapnum, vid-
skiptahalla, haekkun erlendra skulda og hugsanlega leekkun gengis
krénunnar. Jafnframt var fjallad um aheettu tengda heekkun & voxtum
og vaxtadlagi erlendis og sagt ad slikt geeti haft vidtak &hrif. A hinn
boginn hafdi & vormanudum sl. ars dregid stérlega Ur oOvissu um
adgengi bankanna ad fjarmagni fra pvi sem var um tima & arinu 2006
og peir hofdu byggt upp rima lausafjarstodu. bannig beindist athyglin
pa einkum ad geedum eigna bankanna. Peir pattir sem studludu ad
vidnamsprotti fjarmalakerfisins lutu einkum ad sterkri stodu bank-
anna sem birtist i ramri lausafjarstédu og haum eiginfjarhlutféllum.
pa stodust islensku bankamir vel aheettuprof sem Fjarmalaeftirlitid og
Sedlabankinn gerdu. A heildina litid var pad nidurstada Sedlabankans

1. Samningurinn er birtur & heimasidu Sedlabankans.
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ad fjarmalakerfid veeri i meginatridum traust. Pad veeri feert um ad
standast hugsanleg afoll i efnahagslifinu og 4 fjarmalamorkudum,
midla lansfé og greidslum og dreifa dhaettu med vidhlitandi haetti.
Pad var med 6rum ordum sagt feert um ad sinna hlutverki sinu med
skipulegum og skilvirkum haetti.

Afkoma staerstu vidskiptabanka var g6d
Afkoma priggja steerstu vidskiptabankanna var goéd & arinu 2007.
Vaxtatekjur peirra héldu afram ad aukast vegna mikillar Gtlanaaukn-
ingar, poknunartekjur voru miklar en gengishagnadur drést verulega
saman fra fyrra ari. Rekstrarkostnadur bankanna jokst nokkud en van-
skil vidskiptamanna voru &fram i lagmarki. A &rinu 2007 var ramlega
helmingur tekna bankanna af starfsemi erlendis.

Eignir priggja steerstu vidskiptabankanna ndmu um 11.354 ma.kr.
i arslok 2007 og jukust um taeplega 3.000 ma.kr. & arinu eda um
34%. Steersti eignalidur bankanna er Gtlan en Gtlan til vidskiptamanna
erlendis ndmu i drslok um 59% af heildaratlanum til vidskiptamanna.
Umtalsverd aukning vard & innldnum 4 sl. &ri. | arslok var svo komid
ad um helmingur Gtlana steerstu vidskiptabanka var fjarmagnadur med
innlanum. Eiginfjarhlutfoll bankanna laeekkudu fra fyrra ari og namu ad
medaltali 11,6% i arslok 2007, en teljast p6 vel vidunandi.

Lausafjarskortur & alpj6dlegum fjarmalamorkudum
Vegna mikils vaxtar vidskiptabankanna & sl. arum hefur erlend mark-
adsfjarmdégnun peirra aukist. islensku bankarnir eru pvi hadir greidum

Tafla I11-1. Lansheefismat Moody’s & islensku vidskiptabonkunum i lok febriiar 2008

Mat kynnt
Kaupping banki Febrtiar 2008
Glitnir banki Febrtiar 2008

Landsbanki islands Febrtar 2008

Til langs tima Til skamms tima Fjarhagslegur styrkur
A1l P=1 C-
A2 P-1 C-
A2 P-1 C-

Tafla I11-2. Lanshafismat Fitch & islensku vidskiptabonkunum og Straumi-Burdaras Fjarfestingarbanka i arslok 2007

Mat kynnt Til langs tima Til skamms tima Oh&d Studningur
Kaupping banki Agust 2006 A F1 B/C 2
Glitnir banki Agust 2006 A F1 B/C 2
Landsbanki [slands Febrtar 2006 A F1 B/C 2
Straumur-Burdaras Fjarfestingarbanki Juni 2006 BBB- F3 C/D 3

Tafla llI-3. Lanshafismat Standard & Poor's i arslok 2007

Mat kynnt

Glitnir banki

Til langs tima Til skamms tima

Jani 2006 A- A2



adgangi ad erlendum fjarmalamérkudum. A rinu 2007 jukust vanskil
& bandariskum husnadislanum og i kjolfarid for ad geeta lausafjar-
skorts & alpjodlegum fjiarmalamérkudum. islensku bankarnir fundu
fyrir minna frambodi lansfjar og 4lag & skuldatryggingum (e. CDS)
peirra haekkadi. Vegna umrétsins héldu bankarnir sig til hlés a fjar-
malamérkudum sidari hluta arsins 2007 en juku innlan. [ lok érsins
2007 var lausafjarstada bankanna samkvaemt reglum Sedlabankans
g60 og uppfyllti einnig peirra eigin reglur.

Alpjodleg fyrirteeki meta lansheefi storu vidskiptabankanna priggja,
b.e. Kauppings banka, Glitnis banka og Landsbanka fslands, auk pess
ad meta lanshefi Straums-Burdarass Fjarfestingarbanka. Jafnframt
hafa Rikissjodur islands, Ibudalanasjédur, Landsvirkjun og Orkuveita
Reykjavikur alpjodlegt lanshafismat. Lanshaefiseinkunnir bankanna
verda sifellt mikilveegari eftir pvi sem fijarmoégnun peirra & markadi
eykst.

Mikil vidskipti innlansstofnana vid erlenda adila

Utldn innldnsstofnana héldu afram ad aukast & 4rinu 2007. Innlend
atlan jukust um 31% og utlan til erlendra adila jukust enn meira eda
um 143%. A arinu héldu innlan afram ad vaxa. Innsteedur erlendra
adila 7 innlendum bonkum taeplega preféldudust og eru pa medtalin
atibd peirra i 66rum 16ndum. Innlan innlendra adila jukust einnig
umtalsvert eda um 57%. | arslok 2007 var teeplega helmingur Gtlana
innlansstofnana fijarmagnadur med innlanum fra vidskiptamdnnum.
pratt fyrir aukningu innlana er verdbréfadtgafa sem fyrr mikilveegur
hluti fjsarmoégnunar innlansstofnana. Meginhluti verdbréfautgafunnar
er & erlendum markadi og i erlendri mynt.

Utlan annarra lanafyrirtaekja jukust um ramlega 1% 4 arinu 2007.2
Utlan ibudalanasjods, sem voru um 62% af Gtlanum annarra lana-
fyrirteekja i lok &rs 2007, jukust um 14% & arinu. Verdbréfadtgafa
annarra lanafyrirtaekja jokst um 6% 4 arinu 2007 og ad langsteerstum
hluta var um ad raeda ibadabréfadtgafu ibudaldnasjods.

Tryggingarsjodur innstadueigenda og fjarfesta

Tryggingarsjodur innsteedueigenda og fjarfesta starfar i tveimur deild-
um i samreemi vid 16g nr. 98/1999, um innsteedutryggingar og trygg-
ingakerfi fyrir fjarfesta, reglugerd nr. 120/2000, um sama efni, og
sampykktir sem settar voru sjédnum 4 stofnfundi hans 28. desember
1999. Samkvamt [6gum um sjédinn skal heildareign innstaedudeildar
nema a.m.k. 1% af medaltali tryggdra innstaedna i vidskiptabonkum
og sparisjodum & nastlidnu ari. A undanférnum arum hafa tryggdar
innsteedur vaxid og pvi hefur purft ad innheimta aukid fé i innstaedu-
deild. Ekki hefur komid til pess ad gripa hafi purft til tryggingarfjar
innsteedudeildar vegna greidsluerfidleika adildarfyrirtaekja. Heildareign
verdbréfadeildar Tryggingarsjods skal samkveemt 16gum um sj6dinn
ad lagmarki vera 100 m.kr. Skiptum & protabdi Burnham 4 islandi lauk

2. Til annarra lanafyrirteekja teljast Ibudalénasjodur, fijarfestingarbankar, eignarleigur, greidslu-
kortafyrirteeki og fjarfestingarlanasjodir. Taka verdur tillit til pess ad Straumur-Burdaras
Fjarfestingarbanki fékk starfsleyfi sem vidskiptabanki i agtst 2007 og er pvi ekki lengur
talinn med hér.
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Mynd I11-1

Ur arsreikningum steerstu vidskiptabanka
2001-2007"

2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007

——  Framlog i afskriftareikning i hlutfalli
af hreinum vaxtatekjum (v. as)

—  Ardsemi eigin fjar (v. as)
Eiginfjarhlutfall (v. as)

——  Vaxtamunur (h. &s)

1. Kaupping banki hf., Glitnir banki hf. og Landsbanki fslands hf.
Samstaedutolur.

Heimildir: Arsreikningar vidskiptabankanna og utreikningur
Sedlabanka islands.

Mynd 111-2
Utlan innlansstofnana 2002-2007"

12 manada hreyfingar

2002 ' 2003 | 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007

—— Innlend atlan

— Erlend dtlan

1. MéBurféldg innlansstofnana.
Heimild: Sedlabanki slands.
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Mynd 1I-3
Innlan innlansstofnana 2004-2007"
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— Erlend innlan (v. as)
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1. Médurfélsg innlansstofnana.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd -4
Velta i storgreidslukerfi Sedlabanka
islands
14.000 Ma.kr. Ma.kr./evrur
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(ma.kr. v. &s)

Bl Medalvelta & dag (ma.kr. h. as)

Heildarvelta & manudi (innborganir + Gtborganir)
(ma. evra h. as)

Heimild: Sedlabanki Islands.

i febrdar 2007. Verdbréfadeild sjodsins vard fyrir nokkrum fiaratlatum
vegna gjaldprots félagsins en samtals voru 38,5 m.kr. greiddar. Adur
hafdi verid tekid tillit til rimlega peirrar uppheedar vid Utreikning &
eigin fé verdbréfadeildar. Par med lauk adkomu Tryggingarsjods ad
malum protabus Burnham 4 [slandi.

Greidslu- og uppgjorskerfi

Greidslukerfi hafa pydingarmiklu hlutverki ad gegna i hagkerfinu. A
islandi eru starfraekt prji greidslukerfi sem flokkast sem kerfislega
mikilvaeg, p.e. stérgreidslukerfi Sedlabanka Islands, jofnunarkerfi Fjol-
greidslumidlunar hf. og Verdbréfauppgjorskerfi Verdbréfaskraningar
islands (VS). Beinir patttakendur i kerfunum eru, auk Sedlabanka,
fijarmalafyrirtaeki sem soétt hafa um adild og uppfylla sett skilyrdi.
Reiknistofa bankanna sinnir hugbtnadarpjénustu og sér um hysingu
kerfanna en Sedlabankinn hefur milligongu um uppgjor og annast
eftirlit med greidslumidluninni.

Stérgreidslukerfi Sedlabanka islands

Storgreidslukerfid er greidslukerfi sem gerir upp hdar fijarhaedir &4 milli-
bankamarkadi. Greidslufyrirmeeli patttakenda 10 m.kr. eda heerri fara i
gegnum kerfid. Kerfid er opid fra kl. 9 til 17 &4 bankaddgum. Endanlegt
uppgjor greidslukerfa sem byggjast & nettunarfyrirkomulagi fer fram
fyrir opnun eda eftir lokun kerfisins. Sedlabanki islands ber abyrgd &
rekstri storgreidslukerfisins og hefur auk pess med hondum yfirsyn
med rekstri pess. Gerd er krafa um ad kerfid standist samanburd vid
storgreidslukerfi { 6drum londum og ad pad uppfylli kjarnareglurnar 10
frd BIS um kerfislega mikilveeg greidslukerfi.

Velta i storgreidslukerfinu hefur verid vaxandi. Medfylgjandi mynd
synir manadarlega veltu i storgreidslukerfinu fra 2002 til loka éars
2007. Méanadarleg heildarvelta (hér birt sem baedi inn- og Utborganir)
jokst ir um 9.076 ma.kr.i desember 2006 i 12.987 ma.kr. i desember
2007. Dagleg medalvelta, reiknud med sama heetti, jokst ur teepum
567 ma.kr. i desember 2006 i teepa 764 ma.kr. i desember 2007.
Medalvelta i manudi arid 2007 (inn- og Utborganir) voru taepir 10.475
ma.kr. og medalvelta & dag nam rimum 511 ma.kr. ari® 2007 sem er
talsverdur voxtur fra fyrra ari pegar veltan var 404 ma.kr.

patttokufjoldi i storgreidslukerfinu hefur verid dbreyttur fra pvi ad
kerfi® var tekid i notkun arid 2000. i lok 4rs 2007 séttu prju fiarmala-
fyrirteeki um adild ad storgreidslukerfinu og sampykkti bankastjérn
umsoknirnar. Gert er rad fyrir ad patttakendurnir verdi komnir inn
i kerfid fyrir mitt ar 2008. Vid fjolgunina verda patttakendur i stor-
greidslukerfinu samtals niu, ad Sedlabanka medtoldum.

Gjaldskra storgreidslukerfisins var endurskodud i desember 2007
og tok gildi i arsbyrjun 2008. Engin breyting var gerd & adgangs-
og tengigjaldi og voru faerslugjold obreytt 4 milli 4ra. Fyrirkomulagi
argjalda var hins vegar breytt. Teknir voru upp fjorir gjaldaflokkar f
stad tveggja adur. betta var gert til ad samraeema gjaldskra betur vid
notkun patttakenda & kerfinu. Argjéld patttakenda liggja nt & bilinu
1,5 = 6 m.kr. en voru a8ur 3 — 4 m.kr. Jafnframt hefur nu verid tekid
upp sérstakt gjald fyrir uppgjor annarra greidslukerfa i storgreidslukerf-
inu. Gjaldid er 2 — 2,5 m.kr. & ari fyrir hvort greidslukerfi og akvardast



m.a. af fiolda uppgjora & dag. Notendur stérgreidslukerfisins munu fra
og med arinu 2008 standa undir 6llum kostnadi vid rekstur kerfisins og
naudsynlegar breytingar & pvi.

Um stérgreidslukerfid gilda reglur Sedlabanka slands nr. 312/2007,
en par voru endurskodadar og gefnar Gt i april 2007.

Jofnunarkerfi Fjolgreidslumidlunar (FGM)

Sedlabankinn hefur allt frd stofnun FGM tekid virkan patt i préun
jofnunarkerfisins. Unnid hefur veri® ad teeknilegri adgreiningu jofn-
unarkerfis fra storgreidslukerfi og FGM hefur ar fra ari tekist & hendur
aukna abyrgd & rekstri kerfisins. Gjaldskra jofnunarkerfisins var endur-
skodud i jantar 2007 med haekkun & feerslugjaldi ur 2,45 kr. i 2,65 kr. b4
voru gildandi samningar um rekstur pess endurnyjadir & arinu 2007 og
gengid fra nyjum samningum milli allra patttakenda og FGM sem eig-
anda og abyrgdaradila kerfisins. Sjalfvirkir heimildarlasar sambaerilegir
peim sem eru i storgreidslukerfi Sedlabankans voru virkjadir i jofnunar-
kerfinu & arinu 2007. Uppgjor 4 jofnudum stodum milli patttakenda
hefur fra pvi ad j6fnunarkerfid var tekid i notkun farid fram kl. 17.00 &
bankaddgum, en 4 arinu 2007 var daglegum uppgjérum fjolgad og er
kerfid nu jafnframt gert upp ad morgni, p.e. kl. 8.30 & bankadégum.
pa hefur upplysingadflun og Grvinnsla gagna ar jéfnunarkerfinu verid
beaett. Um starfsemi jofnunarkerfisins gilda reglur Sedlabanka fslands nr.
313/2007, en peer voru endurskodadar i arsbyrjun 2007.

Verdbréfauppgjorskerfid

islenska verdbréfauppgjorskerfid er rekid & grundvelli samkomulags
um samskipti Sedlabanka fslands, VS og OMX Nordic. Kerfi§ naer
til allra stofnanapatta uppgjorsferlisins, p.e. stadfestingar vidskipta,
akvordunar réttinda og skyldna, uppgjors og vistunar. Uppgjor skulda-
bréfavidskipta fer fram & forminu T+1, p.e. vidskipti eru gerd upp ad
morgni naesta bankadags kl. 8.00, 48ur en storgreidslukerfid opnar
fyrir dagleg vidskipti kl. 9.00. A &rinu 2007 var tekinn upp breyttur
uppgjorstimi hlutabréfavidskipta til samraemis vid pad sem almennt
tidkast i ndgrannalondum okkar. Hlutabréfavidskipti eru nd gerd upp
a forminu T+3, p.e. uppgjor og afthending hlutabréfa fer fram premur
sélarhringum eftir samning um vidskipti.

Skraning og uppgjor verdbréfavidskipta i evrum

A &rinu 2007 lystu nokkur skrad islensk félég & OMX ahuga & ad
breyta skraningu hlutafjar sins Gr krénum i evrur. VS hof jafnframt
kénnun & pvi med hvada heetti unnt veeri ad koma vid peningalegu
uppgjori slikra vidskipta. Farid var m.a. yfir malid & fundum samrads-
nefndar um samskipti verdbréfamidstodva, kauphalla og Sedlabanka
islands i tengslum vi® fragang vidskipta.

Sedlabanka fslands ber samkvaemt l6gum nr. 36/2001 ad studla
ad oruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfum i landinu. L6g nr.
131/1997 gera rad fyrir ad peningalegt uppgjor verdbréfavidskipta
fari fram fyrir tilstudlan Sedlabanka [slands. Sedlabanki islands, eins
og adrir sedlabankar, gerir adeins upp vidskipti sem fram fara i heima-
gjaldmidli hans og endanlegt uppgjor allra greidslufyrirmela fer fram
i gegnum storgreidslukerfi bankans. Af pvi leidir ad Sedlabanki [slands
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Mynd Ill-5

Medalvelta & dag i storgreidslukerfi

Sedlabanka fslands jandar 2003-desember 2007
og uppgjorstryggingar

Ma.kr. %

[l T T T

2003 2004 2005 2006 2007
— Medalvelta & dag (v. as)
— Hlutfall trygginga af medalveltu & dag (h. as)

Uppgjorstryggingar (v. as)

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd I1I-6

Velta debetkorta, kreditkorta og tékka
1999-2007

Ma.kr.
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Heimild: Sedlabanki {slands.

getur ekki med venjulegum hatti annast peningalegt uppgjor vidskipta
i 63rum gjaldmidli en sinum eigin. A sama tima kveda framangreind
I6g svo & ad Sedlabanki Islands skuli annast slikt uppgjoér. Méguleg leid
til lausnar er ad annar sedlabanki, sem hefur evrur sem heimagjald-
midil, taki ad sér peningalegt uppgjor vidskipta i evrum med verdbréf
sem skrad eru i Ver8bréfaskraningu islands, svo fremi sem 16g heimila
adkomu annars adila en Sedlabanka fslands i peim tilvikum sem um
vidskipti er ad raeda i 60rum gjaldmidli en krénu.

Undir lok 4rs 2007 akvad vidskiptaradherra ad skipa nefnd sem
fara & yfir gildandi lagadkvaedi og gera tillogu um breytingar, sem gera
erlendum bonkum mogulegt ad taka patt i peningalegu uppgjori vio-
skipta pegar um adra gjaldmidla er ad raeda en krénu.

Uppgjorstryggingar

Uppgjorstryggingar eru mikilveegur pattur i ad treysta 6rugga og
skilvirka starfsemi fjarmalakerfisins ef til pess kemur ad lanastofnun
getur ekki efnt uppgjorsskuldbindingu sina i greidslukerfum. | byrjun
ars 2007 namu uppgjorstryggingar allra lanastofnana i storgreidslu-
kerfinu 24,6 ma.kr. og i jofnunarkerfi FGM 5,9 ma.kr. eda samtals
30,5 ma.kr. Tryggingarfjarhaedir voru endurskodadar 4 arinu og namu
i arslok alls 23,1 ma.kr. bar af voru tryggingar i storgreidslukerfinu
18,6 ma.kr. og tryggingar i j6fnunarkerfinu 4,5 ma.kr. Heimildir i
badum greidslukerfum eru ad fullu tryggdar og baedi kerfin eru med
innbyggda heimildarlasa til ad koma i veg fyrir ad lanastofnun fari Gt
fyrir veitta heimild. Mogulegt var ad laekka tryggingarfjarhaedir & arinu
2007 vegna breytts fyrirkomulags vid nettun i jofnunarkerfinu og nys
bunadar sem tekinn var i notkun i storgreidslukerfinu og audveldar
markvissa styringu & greidslufleedinu innan dags. Med tilkomu nyrra
patttakenda i byrjun ars 2008 munu uppgjorstryggingar haekka & ny i
25,4 ma.kr. i stérgreidslukerfinu og 5,0 ma. i j6fnunarkerfinu og verda
samtals 30,4 ma.kr.

Greidslumidlar
Reidufé i umferd
Sedlar og mynt i umferd utan Sedlabankans namu um 15,7 ma.kr. i
arslok 2007 og jukust um 1,2 ma.kr. & arinu. Pessi aukning er athygl-
isverd i lj6si aukinnar notkunar annarra greidslumidla. | mai 2006
kynnti Sedlabankinn innkéllun 10, 50 og 100 kréna sedla. Sedlabank-
anum er skylt ad innleysa pessa sedla i a.m.k. 24 manudi eftir ad aug-
lysing um innkallun var birt. | lok 4rsins 2007 var skuld Sedlabankans
vegna pessara sedla jofnud Ut med tekjufeersiu upp 4 um 118 m.kr.
Sedlabankinn leggur aherslu & ad vidhalda traverdugleika islenskra
peninga, m.a. med Oryggispattum i sedlum og reglulegri greiningu.
i greiningunni felst m.a. ad sedlar eru taldir, leitad er ad félsunum
og sellar flokkadir i nothefa og o6nothaefa. Notheefir sedlar eru
settir aftur i umferd og peim énothaefu er eytt. A 4rinu 2007 bérust
sedlagreiningardeild bankans um 13,3 milljonir sedla fra bonkum og
sparisjodum sem innlagnir og eyddi deildin um 5,8 milljonum sedla.



Velta greidslukorta eykst enn
Velta kreditkorta jokst enn & milli ara en samdrattur vard i veltu tékka.
Velta kreditkorta arid 2007 jokst um 43 ma.kr. eda 17,9% fra fyrra ari
og vard 282 ma.kr. Aukningin innanlands var 36 ma.kr. og erlendis
rumlega 7 ma.kr. Velta debetkorta jokst ur 418 ma.kr. 2006 i 432
ma.kr. 2007, en pad er aukning um 3,2%. Tékkavelta drost saman um
22,7% milli &ra og nam 162 ma.kr. 2007.

Debetkortafaerslum innanlands fjolgadi litillega milli 4ra eda um
2,5 milljénir en feerslum kreditkorta um 3,5 milljonir eda 8,8%. Tékka-
feerslum feekkadi um 30,2% fra fyrra ari.

FJARMALAKERFID

Mynd I11-7
Fjoldi feersina debetkorta, kreditkorta
og tékka 1999-2007
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IV Ymsir peettir i starfsemi Sedlabanka Islands

Varsla og avoxtun gjaldeyrisforda

[ 16gum um Sedlabanka Islands segir ad hlutverk hans sé m.a. ad
var@veita gjaldeyrisforda. Bankastjorn setur starfsreglur um vardveislu
gjaldeyrisfordans sem bankarad stadfestir. Til gjaldeyrisfordans teljast
eignir Sedlabankans i erlendum verdbréfum, innstaedur i erlendum
bonkum, innsteedur i peningamarkadssjodum, gull, sérstok drattarrétt-
indi og gjaldeyrisstada vid Alpjédagjaldeyrissjodinn. Med sérstokum
dréattarréttindum er att vid eign Sedlabankans hja Alpjodagjaldeyris-
sjodnum i reikningseiningunni SDR.

Starfsreglur bankastjornar setja fjarfestingarstefnu ramma. Heimilt
er ad festa fé 4 reikningum i erlendum boénkum, i peningamarkads-
sjodum og i skuldabréfum skrddum i kauphollum og gefnum Ut af
adilum i adildarrikjum Efnahags- og framfarastofnunarinnar, OECD.
Utgefendur geta verid riki og sveitarféldg, rikisstofnanir, fjélpjéda-
stofnanir og fjarméalastofnanir. Lanshaefiseinkunn langtimabréfa skal
vera ad lagmarki A+ (Moody's) eda A1 (S&P og Fitch). Skammtima-
bréf skulu hafa ad lagmarki lanshefiseinkunnina A-1/P-1/F-1 fra
somu adilum. Somu lansheaefiskrofur gilda um stofnanir sem avaxta
innstaeedur bankans. Samkvamt starfsreglum bankastjérnar er porri
fordans bundinn i skuldabréfum med lengri liftima en eitt ar en hluti
hans skal vera & 6bundnum bankareikningum. Medalbinditimi verd-
bréfa i gjaldeyrisforda skal ekki vera lengri en 5 ar. Gulleign bankans
nam rdmlega 63.700 unsum i lok arsins 2007. Gullid er vardveitt i
Englandsbanka og heimilt er ad leigja pad ut gegn tekjum i gulli.

Sedlabanki islands hefur gert samninga um fyrirvaralausan adgang
ad lanum vid erlenda banka. Bankinn getur notad pessa samninga til
ad styrkja gjaldeyrisfordann pegar porf krefur. | arslok 2007 namu
samningsbundnar lansheimildir bankans um 4,7 milljoroum kréna.

Gjaldeyrisfordi bankans leekkadi um 5 ma.kr. & arinu 2007 og nam
163 ma.kr. i lok arsins. Laekkun fordans ma rekja til styrkingar kron-
unnar. Til samans ndmu fordinn og samningsbundnir lanamdoguleikar
um 169,4 ma.kr. Bankinn hefur einnig ésamningsbundinn adgang ad
lansfé hja fjolmorgum erlendum fjarmalastofnunum.

Med gjaldeyrisjofnudi er att vid gengisbundnar eignir Sedla-
bankans ad fradregnum gengisbundnum skuldum. Leitast er vid ad
haga gjaldmidlaskiptingu pannig ad gjaldeyrisdhatta sé sem minnst
i gjaldeyrisjofnudi. Samsetning gjaldmidla i gjaldeyrisjofnudi Sedla-
banka islands er endurskodud reglulega og stadfest i starfsreglum
bankastjornar. Vid akvordun um vaegi gjaldmidla i fordanum er notast
vid reiknilikan sem midar ad pvi ad lagmarka sveiflur i erlendu virdi
gjaldeyrisfordans en hann samanstendur af peim fjorum gjaldmidlum
sem vega pyngst i utanrikisvidskiptum islendinga. Samkvaemt starfs-
reglum bankastjérnar var vaegi gjaldmidla i gjaldeyrisjofnudi & arinu
2007 pannig: Bandarikjadalur 35%, evra 45%, sterlingspund 15% og
japanskt jen 5%.
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Tafla IV-1. Avéxtun verdbréfa, skuldabréfasafna og bundinna innlana, og
binditimi i arum

Bandarikjadalir 2003 2004 2005 2006 2007
Vaxtatekjur 3,89% 3,74% 3,84% 4,06% 4,34%
Verdhagnadur/-tap -0,62%  -1,99% -2,35% 0,01% 2,74%
Avéxtun verdbréfa 327%  1,75% 1,49% 4,07% 7,08%
Medalbinditimi i arslok (ar) 2,88 2,64 2,33 2,09 2,4
Av. MSCI 1-3 4ra visit.! 1,90% 0,91% 1,66% 3,95% 7,34%
Medalbinditimi i arslok (ar) 1,80 1,65 1,69 1,70 1,66
Av. MSCI 3-5 4ra visit.! 2,50% 2,12% 0,86% 3,50% 9,83%
Medalbinditimi i arslok (ar) 3,80 3,66 3,52 3,52 3,62
Av. bundinna innlana 1,07% 1.37% 3,16% 4,93% 5,09%
LIBOR (arsmedaltal) 1,20% 1,48% 3,30% 4,98% 5,64%
Evrur (EUR)2 2003 2004 2005 2006 2007
Vaxtatekjur 3,95% 3,59% 3,33% 3,67% 4,27 %
Verdhagnadur/-tap -0,19% 1,75% -0,46% -2,55% -1,84%
Avéxtun verdbréfa 3,76%  534% 2,87% 1,12% 2,42%
Medalbinditimi i arslok (ar) 3,26 3,31 2,8 3,52 2,96
Av. MSCI 1-3 éra visit.! 3,19% 3.21% 2,16% 1,80% 3,83%
Medalbinditimi i arslok (ar) 1,63 1,61 1,73 1,81 1,70
Av. MSCI 3-5 4ra visit.! 3,68% 5,62% 2,91% 0,62% 3,37%
Medalbinditimi i arslok (ar) 3,42 3,47 3,5 3,56 3,56
Av. bundinna innlana 2,35% 2,02% 2,08% 2,82% 3,86%
LIBOR (arsmedaltal) 2,36% 2,07% 2,12% 2,83% 3,89%
Pund 2003 2004 2005 2006 2007
Vaxtatekjur 5,76% 5,58% 5,50% 5,01% 5,51%
Ver8hagnadur/-tap -1,79% 0,09% 0,15% -2,86% 0,68%
Avoxtun verdbréfa 3,97% 5,67% 5,65% 2,15% 6,18%
Medalbinditimi i arslok (ar) 2,78 3,31 2,95 2,22 2,23
Av. MSCI 1-3 4ra visit.! 3,35% 4,66% 4,90% 3,07% 7,48%
Medalbinditimi i arslok (ar) 1,10 2,05 1,51 1,79 1,75
Av. MSCI 3-5 4ra visit.! 2,83% 5,15% 5,62% 1,48% 7,54%
Medalbinditimi i arslok (ar) 3,47 353 3,36 3,38 3,42
Av. bundinna innlana 3,52% 431% 4,66% 4,70% 5,58%
LIBOR (arsmedaltal) 3,63% 4,42 % 4,71% 4,65% 5,16 %

1. Visitéluavoxtun 2007 er samkvamt Bloomberg/EFFAS-rikisskuldabréfavisitlunni sem er sambeerileg
MSClI-visitdlunni sem hefur ekki verid uppfeerd sidan i sumar.

2. Hér eru evrufordi 1 og 2 vegnir saman.

Avéxtun einstakra gjaldmidla i gjaldeyrisforda

Fram til arsins 2005 notadi Sedlabankinn skuldabréfavisitélu MSCI til
samanburdar vid avoxtun verdbréfa i gjaldeyrisforda. MSCI-visitolurnar
eru rikisbréfavisitélur med mismunandi liftima. | bankastjérnarsampykkt
Sedlabanka islands nr. 1019 fra 2004 var sampykkt fjarfestingastefna
par sem gert er rad fyrir ad i verdbréfasafni Sedlabankans séu ekki
eingdngu erlend rikisskuldabréf heldur einnig skuldabréf sveitarfélaga,
fjolpjodastofnana, rikisstofnana og fjarmalafyrirtaekja. pvi eru MSCI-
visitélurnar vart samanburdarhaefar fyrir &voxtun og dhaettu verdbréfa
i gjaldeyrisfor8a. Fjarfestingarbankinn Lehman Brothers var fenginn til
ad hanna visitélur fyrir skuldabréfasjodi Sedlabanka lslands i samraemi
vid bankastjornarsampykkt nr. 1019. | téflu IV-1 m4 sja samanburd



skuldabréfasafns Sedlabankans og MSCI-visitalna en i toflu V-2 er
samanburdur skuldabréfasafnsins og visitalna Lehman Brothers.

beirri aukningu sem vard & gjaldeyrisforda Sedlabankans i lok
ars 2006 vegna utgafu skuldabréfs rikissjods var fjarfest med pad
ad markmidi ad eyda gjaldeyrisdhaettu, lagmarka vaxtadheettu og
takmarka eins og kostur var endurfjairmoégnunaraheettu. Einnig var
haft ad leidarljosi ad lagmarka kostnad af utgafunni, p.e. reynt var ad
byggja upp sj6d sem baeri a.m.k. ekki leegri vexti en skuldabréfattgafa
rikissjods. Til pess ad mogulegt veeri ad nd ofangreindum markmidum
reyndist naudsynlegt ad auka vagi annarra Utgefenda en erlendra rik-
issjoda i gjaldeyrisforda Sedlabankans.

Arid 2007 var ar mikilla breytinga 4 alpjédlegum fjarmalamérk-
udum. Frd 2002 til byrjun ars 2007 hafdi vart birst frétt sem hafdi
neikvaed ahrif & alpjodlegum fjarmalamorkudum. Snemma ars 2007
vard par breyting & pegar neikvaedar fréttir féru ad berast af banda-
riskum husnaedislanamarkadi og pa sérstaklega af svokélludum undir-
malslanum (e. subordinated loans). bréun & bandariskum husnadis-
lanamarkadi leiddi til stéraukinna afskrifta Gtlana og eigna hja morg-
um af steerstu bankastofnunum heimsins. Hegdun og vaentingar
markadsadila breyttust a stuttum tima fra aheettusaekni i ahaettufaelni.
Eftirspurn eftir rikisbréfum jokst hratt & medan skuldabréf annarra
utgefenda féllu i verdi.

i upphafi ars 2007 voru skuldabréfasjodir Sedlabankans undirvigt-
adir hvad vardar rikisbréf midad vid visitdlur Lehman Brothers en ad
sama skapi var vaegi alpj6da- og rikisstofnana, sveitarfélaga og fjar-
malafyrirteekja meira. Avoxtun gjaldeyrisfordans & arinu 2007 var pvi
heldur laegri en 4 visitélum Lehman Brothers.

Innlend lanamal rikissjods

Breytingar urdu i lanaumsyslu rikissjods arid 2007 pegar fiarmalarad-
herra og Sedlabanki Islands gerdu samning um ad bankinn teeki ad sér
atgafu innlendra markadsverdbréfa rikissjods dsamt 6drum verkefnum
sem Lanasysla rikisins annadist adur. Breytingin tok gildi 1. oktober og
lauk par med starfsemi Lanasyslu rikisins og innlend lanaumsysla baett-
ist vid erlenda sem bankinn hafdi annast um langt skeid.

Nyr samningur vid fijarmalaradherra fol i sér ad Sedlabankinn tok
ad sér umsjon og framkvamd Utboda, uppkaup og innlausn rikisverd-
bréfa, gerd adalmidlarasamninga og umsjon med verdbréfalanum til
adalmidlara. Einnig sinnir bankinn upplysingagjof um lanamal rik-
issjo0s til markadsadila og fjarmalaraduneytis med reglubundnum
heetti og vidheldur vefsidunni www.bonds.is. Tilgangurinn med pvi ad
sameina framkveemd innlendra og erlendra lanamala var ad nd betri
yfirsyn og skilvirkari lana-, gjaldeyris- og lausafjarstyringu. Einnig var

Tafla IV-3. Erlent langtimalan rikissjéds sem var & gjalddaga 4 arinu
greitt upp

Fjarhaed (milljénir)

Utgéfu- Gjald- Greidslu-
Mynt ISK dagur dagi dagur

Ldn/skbritg. & gjalddaga
Lan 124,5 EUR 11.085 14.03.2000 14.03.2007  14.03.2007
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Tafla IV-2. Samanburdur avoéxtunar og
vidmidunarvisitalna Lehmans

Bandarikjadalir

Vidmid Lehman Brothers
Mismunur

Evrur 1*

Utgéfa rikissj6ds 1.12.2006
Mismunur

Evrur 2*

Vidmid Lehman Brothers
Mismunur

Pund

Vidmid Lehman Brothers

Mismunur

Avéxtun verdbréfa
2007

7,08%
7,47 %
-0,399%
2,22%
2,44%
-0,225%
3,25%
3,26%
-0,008%
6,18%
6,57%
-0,385%

* Hér er evrufordanum skipt i tvennt. Evrur 1 stendur fyrir

forda sem kemur & moti skuldb
1.12.2006. Evrur 2 er sa evrufor
vid Lehman Brothers.

Mynd V-1
Erlend lan rikissjods sem hlutfall af VLF

indingum vegna utgafu
di sem borinn er saman

96 97 98 99 00 01 02

Bl Skammtimalan
Il Langtimalan
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Heimildir: Hagstofa islands og Sedlabanki islands.
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markmidid med samningnum ad na kostnadarhagraedingu og betri
nytingu starfslids.

Samkvaemt samningnum ték Sedlabankinn einnig ad sér verkefni
er snda ad rikisabyrgdum og endurlanum sem Lanasyslan sinnti 4dur.
Bankinn sér pannig um umsyslu rikisabyrgda og metur dheettu rikis-
sjods vegna peirra. ba veitir hann rdduneytinu umsagnir vegna rik-
isabyrgda, sér um afgreidslu dbyrgda og innheimtir rikisabyrgdagjald.
Einnig sér bankinn um atgéfu skuldabréfa vegna endurlana.

i samningnum er kvedi® & um verkaskiptingu og um endanlegt
akvordunarvald fiarmalaraduneytisins i lanamalum. Markmidid er ad
fyrirbyggja mogulega hagsmunaarekstra ef stefna Sedlabankans i
peningamalum samrymist ekki stefnu rikissjods i lanamalum.

Erlend lanamal rikisins

Samkveemt samningi vid fjarmalaradherra annast Sedlabanki islands
framkveemd erlendra lanamala rikissjods og onnur tiltekin verkefni
i samraemi vid heimild i 16gum nr. 43/1990 um Lénasyslu rikisins. |
samningnum er Sedlabankanum falin framkveemd akvardana fjarmala-
raGherra um erlendar lantokur, vaxta- og gjaldmidlaskipti erlendis og
umsjén erlendra skammtimalana, svo og medferd annarra erlendra lana
sem rikissjodur tekur. | samningnum er Sedlabankanum jafnframt falin
radgjof vid métun lantokustefnu og lanastyringu, tengsl vio erlend mats-
fyrirteeki og eftirlit med lanskjorum og lanaskilmalum adila sem njota
rikisabyrgdar og hyggjast taka lan erlendis. Bankinn hefur umsjon med
bokhaldi erlendra lana rikissjods og pjonustu pvi samfara. Sedlabankinn
leitast vid ad treysta ordspor islenska rikisins & alpjodlegum lanamork-
udum og afla rikissjodi erlends lansfjar & bestu faanlegu kjérum.

Lantokur erlendis

Langtimalan eru tekin & grundvelli Utgafusamnings um skuldabréf &
Evrépumarkadi. Skammtimalan eru tekin & grundvelli samnings um
vixladtgafu & Evropu- og Bandarikjamarkadi. Rikissjédur hefur jafn-
framt adgang ad lansfé & grundvelli samnings um vidbunadarlan.

Samningur um skuldabréfautgafu a Evropumarkadi
(EMTN-samningur)

Samningur um skuldabréfadtgafu & Evropumarkadi, svokalladur
EMTN-samningur (e. Euro Medium Term Note Programme), var fyrst
undirritadur & arinu 2001. Samningurinn var sidast endurnyjadur
sumarid 2006 og nemur hamarksfjarhaed hans nu tveimur milljord-
um Bandarikjadala. Samningurinn veitir rikissjodi adgang ad lansfé i
ymsum gjaldmidlum og gefur jafnframt faeri & miklum sveigjanleika
vid lansfjaroflun.

Tafla IV-4. Mat & lanshafi rikissjods i lok ars 2007

Erlend mynt Innlend mynt
Langtima Skammtima Langtima Skammtima Horfur Nyjasta mat
Moody's Aaa P-1 Aaa P-1 Stodugar Aguist 2007
Standard & Poor's A+ A-1 AA A-1+ Neikvaedar Név. 2007
Fitch Ratings A+ F1 AA+ Stodugar Mars 2007

R&l Rating of Japan AA+

Stodugar Juni 2007



Samningur um atgafu vixla & Evrépumarkadi (ECPP)" og &
Bandarikjamarkadi (US-CPP)?

Samningur um utgafu vixla & Evrépumarkadi (e. European Commerci-
al Paper Program) hefur verid i gildi fra arinu 1985 og var endurnyj-
adur arid 1995. Samkvamt honum er heimilt ad gefa Gt vixla og selja
fyrir milligobngu Citibank International, SEB og Deutsche Bank & peim
kjorum sem eru & markadi hverju sinni. Heildarfjarhaed Gtistandandi
vixla & Evrépumarkadi getur numid samtals allt ad 500 milljonum
Bandarikjadala, eda jafnvirdi peirra i 68rum gjaldmiéli. Arid 2001 var
undirritadur samningur um Gtgafu vixla & Bandarikjamarkadi. Heild-
arfjarhaed utistandandi vixla & Bandarikjamarkadi getur numid allt ad
einum milljardi Bandarikjadala. Evropski og bandariski samningurinn
tengjast pannig ad samanlogd atgafufjarhaed ma ekki fara yfir milljard
Bandarikjadala. Midlarar eru Citibank og J.P. Morgan i New York. Engir
vixlar voru gefnir Ut & Bandarikjamarkadi & arinu 2007.

Endurgreidslur og lantékur

Adeins eitt erlent lan var & gjalddaga & arinu 2007 ad fjarhaed 124,5
milljonir evra. Lanid sem var & gjalddaga i mars var ad hluta til fjar-
magnad med vixli utgefnum a Evrépumarkadi ad fjarhaed 49 milljonir
evra til priggja manada. betta var eini vixillinn sem var seldur 4 arinu.
Sedlabankinn keypti erlendan gjaldeyri jofnum héondum & innlendum
millibankamarkadi, samtals ad fjarhaed 312 milljonir Bandarikjadala, i
pvi skyni ad greida afborganir og vexti af erlendum lanum rikissjéds.
Alls voru greiddir vextir af erlendum lanum ad jafnvirdi 6,7 milljarda
kréna & arinu.

Lanastyring og ahaettugreining

Vid erlendar lantokur rikissjods er reynt ad dreifa endurgreidslum sem
jafnast & komandi ar. Styring & erlendum lanum rikissj6ds felur jafn-
framt i sér ad lanasafnid sé dreift, einkum med tilliti til vaxtakjara,
lanstima og gjaldmidlasamsetningar. Gerdir voru fimm framvirkir
gjaldeyrissamningar & arinu i pvi skyni ad adlaga tileetlada gjaldmidla-
samsetningu. Um aramétin voru tveir samningar 6uppgerdir. Stada
erlendra skulda rikissjods i lok ars 2007 var 153,9 ma.kr. Veginn
medallanstimi erlendra langtimaldna var 3,78 ar og medalbinditimi
3,28 ar.

Alpjodlegt mat a lansheefi rikissjods
Matsfyrirtaekin hafa mikil ahrif & lanskjor 4 alpjodalanamarkadi. Mest
kvedur ad bandarisku matsfyrirtaekjunum Moody's Investors Service
og Standard & Poor’s, auk evropska matsfyrirteekisins Fitch Ratings.
Lansheefismatid er m.a. visbending um vaxtakjérin sem lantakandi
mun njéta. Rikissjodur hefur notid mikils trausts sem lantakandi a
alpjédlegum markadi og & greidan adgang ad 6llum helstu morkudum
vegna hagstaeds lanshafismats og skilvisi.

Lanshefiseinkunn Moody’s fyrir erlendar og innlendar langtima-
skuldbindingar rikissjods er Aaa og fyrir skammtimaskuldbindingar

1. European Commercial Paper Program.

2. United States Commercial Paper Program.
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P-1. Landseinkunnin er Aaa. betta eru hastu einkunnir sem fyrirtaekid
gefur.

Um midjan mars leekkadi matsfyrirtaekid Fitch Ratings lansheef-
iseinkunnir Rikissjods Islands i erlendum og innlendum gjaldmidli
A+ og AA+ Ur AA- og AAA. Horfur voru metnar stodugar fyrir badar
einkunnir. Einnig var lanshaefiseinkunnin fyrir skammtimaskuldbind-
ingar i erlendum gjaldmidli leekkud i F1 dr F1+ og landseinkunnin
leekkud i AA- Gr AA. Rokstudningur fyrir leekkuninni var einkum sa
ad stada Islands gagnvart Gtléndum hafdi versnad verulega ef horft
er til greidslujafnadar og hreinnar erlendrar stodu pjédarbusins. Einnig
kom fram i dliti Fitch ad island bui yfir styrk 4 dkvednum svidum sem
bersynilega skilur pad fra 6drum rikjum med lanshafiseinkunnina A,
svo sem hdar pjodartekjur & mann, skilvirkt stjornkerfi og gegnsatt
stofnanaumhverfi.

i névember breytti Standard & Poor's horfum um lanshaefismat rik-
issjo0s fra stédugum i neikvaedar vegna djafnvaegis i pjédarblskapn-
um. A sama tima stadfesti matsfyrirtaeki® einnig 6breyttar lansheef-
iseinkunnir Rikissjods Islands i erlendum gjaldmidli A+ fyrir langtima-
skuldbindingar og A-1 fyrir skammtimaskuldbindingar. | islenskum
kronum eru einkunnirnar AA fyrir langtimaskuldbindingar og A-1+
fyrir skammtimaskuldbindingar. [ 4liti Standard & Poor's kom fram ad
endurskodun & horfunum endurspegladi vaxandi og prélatt 6jafnvaegi
i pjodarbuskapnum, auk skorts & adhaldi i rikisfjarmalum. Einnig veeri
vaxandi heetta & hardri lendingu islenska hagkerfisins. Jafnframt kom
fram ad verdi undid ofan af 6jafnvaeginu an verulegra vandkveaeda og
ahaetta hamin attu horfur ad verda aftur stédugar.

Japanska matsfyrirtaekid R&l Rating birti i juni fyrsta lanshaef-
ismat sitt & islenska rikinu og gaf pvi einkunnina AA+ og pad gildir
fyrir skuldbindingar i erlendum gjaldmidlum. Horfurnar voru metnar
stodugar. Matid for fram i tengslum vid mat fyrirtaekisins & lanshaefi &
Kauppingi banka hf. R&lI Ratings dkvad ad meta einnig lanshafi rik-
isins pott ekki hefdi verid um pad bedid af halfu stjérnvalda.

Alpjodleg samskipti Sedlabanka islands

Sedlabanki [slands gegnir veigamiklum skyldum & alpjodlegum fjar-
malavettvangi. Bankinn & ndi® samstarf vid adra sedlabanka og fjol-
bjodlegar stofnanir & svidi efnahags- og peningamala.

Samkomulag norreenna sedlabanka um vidbrégd vid
fijarmalaafollum

A fundi sinum i Stykkishélmi i juni 2003 undirritudu bankastjorar
norreenu sedlabankanna samkomulag um vidbrégd vid fjarmalaafoll-
um. Samkomulagid er birt & heimasidum allra norreenu sedlabank-
anna. Sedlabankarnir vinna auk pess ndid saman ad vidfangsefnum
sem varda fjarmalastodugleika og vidbrogd ef upp koma erfidleikar |
fjarmalakerfi, einkum lausafjarerfidleikar.

Alpjodagjaldeyrissjédurinn

Sedlabanki islands er fjarhagslegur adili ad Alpjédagjaldeyrissjodnum
fyrir hond islenska rikisins. David Oddsson formadur bankastjornar
Sedlabanka fslands var fulltrii fslands i sjodradi Alpjodagjaldeyris-



sjodsins. Bolli Por Bollason raduneytisstjori i forseetisraduneytinu var
varafulltrii islands i sj¢dradinu. island starfar med Nordurléndum og
Eystrasaltslondum & vettvangi Alpjédagjaldeyrissjodsins og myndar
kjordeemi med peim. Sameiginlega kjosa pessi 16nd einn fastafull-
trda i framkveemdastjorn sjddsins sem i sitja alls 24 fulltrdar. Fulltrdi
kjordaeemis Nordurlanda og Eystrasaltslanda i fjarhagsnefnd Alpjéda-
gjaldeyrissjodsins® & vorfundinum var finnski fjarmalaradherrann Eero
Heindluoma en haustfundinn sat nyr finnskur fjarmalaradherra, Jyrki
Katainen, en hann ték vid sem fjarmalaradherra i lok april 2007. Martti
Hetemaki, raduneytisstjori i finnska fijarmalaraduneytinu, var formadur
fjarhagsnefndar Nordurlanda og Eystrasaltslanda.* Nefndin hefur pad
hlutverk ad samraema og stjorna samstarfinu innan kjordaemisins.
Anders Svor, adstodarframkvamdastjori alpjodasvids norska sedla-
bankans, var formadur undirnefndar fjarhagsnefndar Nordurlanda
og Eystrasaltslanda® en han fjallar um ymis sameiginleg malefni kjér-
deemisins asamt pvi ad undirbla fundi fjarhagsnefndarinnar.

Fulltrti kjordaemisins i framkvaemdastjérn sjodsins i Washington a
arinu 2007 var Finninn Tuomas Saarenheimo og varafulltrdi var Jon b.
Sigurgeirsson.

Vor- og arsfundir fjarhagsnefndarinnar voru haldnir i hofudstodv-
um sj6dsins i Washington D.C. [ tengslum vié fundina voru birtar &
heimasidu Sedlabankans greinargerdir skrifstofu Nordurlandanna og
Eystrasaltslandanna hja Alpjodagjaldeyrissjodnum um malefni sem
heest bar i starfsemi sjédsins og framkvamdastjérnarinnar. Einnig voru
birt avorp fulltria landanna atta & fundum fjarhagsnefndarinnar og a
arsfundi sjodsins.

Sendinefnd fra Alpj6dagjaldeyrissjodnum heimsétti fsland i byrjun
juni 2007 og dlit hennar var birt &4 heimasidu Sedlabankans. Heildar-
skyrsla sendinefndarinnar var birt & heimasidu Alpjédagjaldeyrissjods-
ins og Sedlabankans eftir umraedu um Island i framkvaemdastjorn
sjo0sins i lok agust 2007.

Alpjodagreidslubankinn i Basel

Sedlabanki islands er hluthafi i Alpjédagreidslubankanum i Basel (Bank
for International Settlements). Bankinn er mikilvaeegur samradsvett-
vangur sedlabanka vida um heim auk pess ad vera upplysinga- og
rannsoknarstofnun & svidi hagfraedi og ekki sist peningamala. P4 laetur
bankinn sig einnig varda fijarmalastodugleika og eftirlit med starfsemi
fijarmalastofnana og fijarhagslegu o6ryggi peirra. Fulltrdar Sedlabanka
islands taka patt i ymsu starfi & vettvangi Alpjédagreidslubankans.

Samstarf vid adra sedlabanka

Samstarf norreenna sedlabanka er umfangsmikid & mérgum svidum.
Bankastjorar peirra halda arlegan fund par sem fjallad er um ymsar
hlidar peningamadla, fjarmalastodugleika og adra peetti i starfsemi
bankanna. b4 eiga sérfreedingar bankanna & morgum svidum med
sér naid samstarf og skiptast & upplysingum, m.a. um avoxtun gjald-

3. e. International Monetary and Financial Committee (IMFC).
4. e. Nordic Baltic Monetary and Financial Committee (NBMFC).
5. e. Nordic Baltic Monetary and Financial Committee Alternates (NBMFC Alternates).

YMSIR PATTIR | STARFSEMI
SEDLABANKA [SLANDS

N
($)

£00Z VISYANSSYHY



N
o

ARSSKYRSLA 2007

YMSIR PATTIR | STARFSEMI
SEDLABANKA [SLANDS

eyrisforda, markadsvidskipti, |6 gfreedileg efni, hagrannsoknir, peninga-
malastefnu, fjarmalastodugleika, rekstrarmal, starfsmannamal, upp-
lysingamidlun o.fl. Sedlabankinn & einnig naid samstarf vid ymsa
adra sedlabanka, p.4 m. Sedlabanka Evrépu. Formadur bankastjornar
Sedlabanka fslands & reglulega fundi med bankastjéra Sedlabanka Evr-
opu og fulltriar Sedlabankans hafa 4tt fundi med sérfraedingum hans
um ymislegt sem vardar métun og framkvamd peningastefnu og mal
sem varda greidslukerfi.

OECD

Fulltrdar Sedlabanka [slands taka patt i starfi ymissa nefnda & vett-
vangi Efnahags- og framfarastofnunarinnar OECD. Medal peirra eru
efnahagsstefnunefndin og undirnefnd hennar, fjarmagnsmarkada-
nefndin og sérfreedinganefnd um lanamal opinberra adila. Sérfraed-
ingar OECD koma med reglulegu millibili til islands til vidraedna vid
fulltria stjornvalda um framvindu efnahagsmaéla en hlidstaedar vid-
raedur fara fram vid 6ll adildarriki OECD. | kjolfar vidreednanna eru
gefnar Ut skyrslur sem lysa mati stofnunarinnar & efnahagsadstaedum.
Skyrsla sendinefndar OECD um islensk efnahagsmal sem samin var i
kjolfar heimsoknar & fyrri hluta ars 2006 var birt i 4gust.

Adrar fjarmalastofnanir og matsfyrirtaki

I tengslum vid vérslu gjaldeyrisfordans, umsjéon med erlendum lana-
malum rikissjods og 6nnur vidfangsefni &4 bankinn samstarf vid fjol-
margar erlendar fjarméalastofnanir vida um heim auk pess ad annast
regluleg samskipti vid alpjodleg fyrirtaeki sem meta lanshaefi.

Samningur fjarmélaraduneytis og Sedlabanka islands
um vidskiptareikninga og vaxtakjor

i 1bgum um Sedlabanka Islands sem sampykkt voru & Alpingi i mai
2001 var lokad fyrir adgang rikissj¢ds ad lanum i Sedlabankanum. i
samningi fjarmalaraduneytis og Sedlabanka lslands um vidskiptareikn-
ing og vaxtakjor sem sidast var endurnyjadur & arinu 2005 segir ad
fra arinu 2006 greidi Sedlabankinn sému vexti af medalinnstaedu &
vidskiptareikningi rikissjods i bankanum og hann greidir af innsteedu &
vidskiptareikningum lanastofnana.

Starfsreglur um undirbuining, rokstudning og
kynningu akvardana i peningamalum

i 24. gr. laga um Sedlabanka lslands nr. 36/2001 segir m.a. ad banka-
stjorn setji starfsreglur sem bankarad stadfestir um undirbdning, rok-
studning og kynningu akvardana i peningamalum. bessar starfsreglur
voru formlega settar i byrjun ars 2002 og eftir peim starfad siGan. paer
eru byggdar 4 dkvednum meginsjonarmidum sem lita ad nytingu
upplysinga og pekkingar, faglegum vinnubrégdum, gagnsaei og skran-
ingu raka ad baki dkvérdunum i peningamalum. i peim er kvedid 4 um
gerd verdbolguspar og verklag vid mat & stédu og horfum i efnahags-
og peningamalum, & stefnunni i peningamalum og ad endingu hvern-
ig bankastjorn tekur dkvardanir i peningamalum og med hvada heetti
peer skuli birtar. Reglurnar voru endurskodadar & arinu 2006. bar eru
birtar & heimasidu bankans.



Vidfangsefni a svidi fjarmalastodugleika

Bankastjorn hefur med sérstakri sampykkt skyrt vidfangsefni bankans &
svidi fjarmalastodugleika. Visad er i lagagrundvoll pann sem starf bank-
ans byggist 4 og skyrd pau meginsjonarmi® sem taka skal mid af. | sam-
bykktinni er tilgreint hvernig Sedlabanki Islands sinnir viéfangsefnum
pessum vardandi umgjord og eftirlit, gagnadflun og midlun, rannsdknir,
greiningu og kynningu, samstarf og vidlagamal. A8 lokum er kvedid &
um samstarf og verkaskiptingu svida bankans um fjarmalastédugleika
og tilhdgun sérstakra fjarmalastodugleikafunda sem haldnir eru reglu-
lega innan bankans. Sampykktin er birt & heimasidu bankans.

Samstarf Sedlabanka islands og Fjarmalaeftirlitsins

i 16gum um Sedlabankann og um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi
segir ad pessar stofnanir skuli gera med sér samstarfssamning par sem
kvedid skuli & um samskipti peirra. Samstarfssamningur var fyrst gerdur
snemma ars 1999. Hann var sidast endurnyjadur & arinu 2006. Samn-
ingurinn er birtur & heimasidum Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins. |
I6gum um Sedlabankann segir ennfremur ad hann skuli veita Fjarmala-
eftirlitinu allar upplysingar sem hann byr yfir og nytast kunna i starfsemi
pess. Stofnanirnar skiptast reglulega 4 t6lfraedilegum gégnum og 6drum
upplysingum og bankastjorn Sedlabankans og forstjéri Fjarmalaeftirlits-
ins hittast reglulega & samradsfundum. Sedlabankinn og Fjarmalaeftirlit-
i0 hafa m.a. efnt til sameiginlegra vidlagaafinga. Hin fyrsta var haldin
2004 og énnur i upphafi ars 2006. A arinu 2007 toku Sedlabankinn,
Fjarmalaeftirlitid og fiarmalaraduneytid patt i norreenni vidlagasefingu
dsamt systurstofnunum & Nordurléndum og i Eystrasaltsiondunum.

Adild Sedlabanka islands ad stjornum stofnana og
fyrirtaekja

Sedlabanki Islands & hlut i Reiknistofu bankanna. i samstarfssamningi
fra 1994 kemur fram ad bankinn hafi lagt til fimmtung stofnframlags
Reiknistofunnar. A arinu 2007 tok Tryggvi Palsson framkvamdastjori
fijarmalasvids bankans vid sem stjornarmadur af Eiriki Gudnasyni
bankastjora. Varafulltrdi var Ingvar A. Sigfusson rekstrarstjori bank-
ans. Fulltrti bankans i endurskodunarnefnd Reiknistofunnar var Stefan
Svavarsson adalendurskodandi. FulltrGi bankans i samradsnefnd
Reiknistofunnar var Ari bérdarson stadgengill adalbokara og vara-
fulltrGi Pélina Kristinsdéttir sérfreedingur & upplysingasvidi. Samrads-
nefnd var [6gd nidur 4 arinu.

Med yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins fer priggja manna stjorn skipud
af vidskiptaradherra. Einn stjornarmanna er skipadur samkvaemt til-
nefningu Sedlabanka islands. Fulltri Sedlabankans i stjorninni 4 &rinu
2007 var Ingimundur Fririksson bankastjori. Sigridur Logadottir adal-
l6gfreedingur var varafulltrdi.

Sedlabanki islands 4 8% hlut i Fjslgreidslumidlun hf. Gudmundur
Kr. Tomasson stadgengill framkvamdastjora fjarmalasvids var fulltrdi
Sedlabankans i stjorn Fjolgreidslumidlunar & arinu 2007. Varafulltrdi
var Tryggvi Palsson framkvaemdastjori fjarmalasvids.

Jonas bérdarson sérfreedingur 4 fjarmalasvidi bankans var fram-
kveemdastjori Tryggingarsjods innsteedueigenda og fjarfesta 4 arinu
2007.
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Starfsmenn Sedlabanka [slands eru i Lifeyrissjodi bankamanna.
Fulltrti bankans i stjorn sjédsins & arinu 2007 var Ingvar A. Sigflsson
rekstrarstjori og varafulltrii hans Kristiana Baldursdottir forstodumadur
& upplysingasvidi.

Ahattugreining og dhattustyring
Ahattu Sedlabanka islands md i gréfum drattum skipta i fernt, p.e.
stjornunaraheettu, ordsporsdhattu, fjairmaladhaettu og rekstrardheettu.
Stjornunaraheetta beinist ad akvordunum i tengslum vid stjérn pen-
ingamdla og onnur verkefni sem bankanum eru falin i I6gum. Hana
getur verid erfitt ad skilgreina en hdn raedst m.a. af heefni stjornenda,
verkferlum og innra eftirliti. Ordsporsaheetta beinist ad triverdugleika
Sedlabankans og getur skipt verulegu mdli fyrir bankann sjalfan og
jafnvel fijarmalakerfid i heild. Fjarmaladhatta er adallega lanadhaetta,
vaxtadhaetta, lausafjarahatta og gengisdheetta og tengist vardveislu
gjaldeyrisfordans og stjérn peningamala. Vid stjorn gjaldeyrisforda
gilda starfsreglur um vardveislu og avoxtun fordans sem endurskod-
adar eru med reglulegu millibili af bankastjorn og bankarad stadfestir.
par er fjallad um fjarfestingarstefnu, fijarfestingarkosti, skilyrdi um
lansheefi, binditima verdbréfa og hlutféll ébundinna eigna i gjald-
eyrisforda. Rekstrardheetta skiptist i nokkra undirpeetti. Par ma nefna
starfsmannaaheettu, bokhaldsaheettu, heettu a teknilegum brestum
og almenna rekstrardhaettu sem 6gnad geeti starfsemi Sedlabankans.
Leitast er vid ad lagmarka aheettu i starfi allra svida og vidfangs-
efna bankans. Pad er m.a. gert med starfsreglum, verkferlum, starfs-
lysingum og eftirliti.

Sofnun tolfredilegra upplysinga
Sedlabanki fslands safnar skipulega upplysingum um innlendan lana-
markad, greidslujofnud vid Gtlond og erlenda stodu pjddarbusins. Flestar
stofnanir og fyrirteeki & innlendum lanamarkadi veita manadarlega
upplysingar um efnahagslidi. Auk pess er lanastofnunum skylt ad
veita Sedlabankanum upplysingar um vexti jafnédum og peir breytast.
Greidslujofnudur vid Gtlond og erlend stada pjédarbusins eru gerd upp
arsfiérdungslega. Upplysingar pessar leggja grunn ad mati bankans 4
mikilveegum pattum peningamadla og reglulegri birtingu télulegra gagna i
ritum bankans og & vefsidu hans. Sedlabankinn birtir télulegar upplysing-
ar sinar i Hagtélum Sedlabankans & heimasidu sinni. Einnig er par visad
i ymislegt efni & netinu sem tengist peim gdégnum sem birt eru i Hagtol-
unum. Allt efni Hagtalnanna er einnig adgengilegt & ensku vefsidunni.
Sedlabankinn starfraekir i samvinnu vid fjarmalaraduneytid gagna-
grunnskerfid FAME sem er sérhannad fyrir timaradir télfreedigagna. |
gagnagrunnskerfinu er fjoldi svokalladra gagnabuda sem innihalda t6l-
fraedigogn med timar6dum sem skipta hundrudum puasunda, en hluti
pbess er Ur reikningum einstakra félaga og er agangur ad peim gogn-
um takmarkadur vio einstaka starfsmenn. Kerfid er sambeerilegt peim
sem eru i notkun hja flestum steerstu sedlabonkum heims og mérgum
helstu alpjédastofnunum. Fra arinu 1996 hefur Sedlabanki islands 4tt
adild ad birtingarstadli Alpjédagjaldeyrissjodsins og birtir bankinn &
vefsidum sinum aaetlun um hveneer tolfreediupplysingar verda birtar |
samreemi vid stadalinn.



Utgéfu- og upplysingamal
Rikar krofur eru gerdar til sedlabanka um ad peir geri skyra grein fyrir
markmidum peningastefnu sinnar, framkveemd hennar og annarri
starfsemi sinni. Lég um Sedlabanka islands leggja bankanum & herdar
ba skyldu ad gera opinberlega grein fyrir stefnu sinni i peningamalum
og fyrir proun peningamala, gengis- og gjaldeyrismala og adgerdum
sinum & peim svidum. Petta gerir bankinn i riti sinu Peningamalum sem
einnig er gefid Ut & ensku undir heitinu Monetary Bulletin. | Peninga-
mélum eru oft birtar nidurstodur rannsékna starfsmanna bankans er
tengjast peningastefnunni, fjarmalastodugleika og starfsemi bankans
almennt. Prjd t6lublod af Peningamdlum voru gefin Gt & arinu 2007.
b4 var ritid Fjdrmdlastodugleiki gefid Ut & arinu, en par er fjallad um
stodu og styrk islenska fjarmalakerfisins og fiarmalastodugleika i pjod-
hagslegu samhengi. Fjdrmdlastédugleiki er gefinn Gt einu sinni 4 ari.

i arsskyrslu sinni gerir Sedlabankinn grein fyrir ymsum péattum
i starfsemi sinni. P& gerir formadur bankastjornar grein fyrir stefnu
bankans & arsfundi hans. Ellefu sinnum & ari gefur Sedlabankinn at
Hagvisa, sem einnig eru gefnir Ut & ensku undir heitinu Economic
Indicators. Reglulega eru birtar télulegar upplysingar & heimasidu
bankans undir yfirskriftinni Hagt6lur Sedlabankans.

Bankinn hefur ad auki reglulega gefid ut Fjdrmadlatidindi sem eru
vettvangur freedilegra greina um efnahagsmal. Utgéfu pess rits lauk
med argangi arsins 2007, en pa hafdi ritid verid gefid ut fra arinu
1954. b4 gefur bankinn Gt ritr6d & ensku undir heitinu Central Bank
of Iceland Working Papers par sem birtar eru rannsoknaritgerdir hag-
freedinga innan og utan bankans. Ritid Economy of Iceland hefur
verid gefi® at um érabil, nG arlega. | pvi eru upplysingar um islenskt
stjornarfar og pjodarbuskap, badi uppbyggingu hans og framvindu.
Rit Sedlabanka islands gefin Gt & &rinu 2007 eru talin upp i vidauka
aftar i pessari skyrslu. Sedlabankinn birtir reglulega fréttir til ad greina
fra helstu akvordunum bankastjornar auk pess sem fréttir eru gefnar
at til pess ad greina fra ymsu er vardar starfsemi bankans. P4 er ymissa
tidinda oft getid 4 heimasidu bankans an pess ad gefin sé Ut sérstok
fréttatilkynning.

A heimasidu Sedlabankans eru birtar rafreenar Gtgafur peirra rita
sem bankinn gefur ut. Par eru ennfremur birtar fréttir, télulegar upp-
lysingar og ymsar upplysingar er varda starfsemi bankans. par er medal
annars greint fra efni malstofa sem nanar er fiallad um f naesta kafla.
Sedlabankinn gerir sér far um ad kynna starfsemi sina fyrir almenningi,
m.a. med pvi ad taka & méti ndmsmonnum og 63rum hépum.

Rannsoéknir

i Sedlabankanum eru stundadar margvislegar rannséknir sem tengjast
vidfangsefnum bankans. Su starfsemi fer adallega fram & hagfraedisvidi
bankans en einnig & 6drum svidum og fyrir kemur ad Sedlabankinn
kaupir eda styrkir rannséknarverkefni adila utan bankans.

Til pess ad peningastefnan geti verid framsyn parf sedlabanki ad
rada yfir likonum sem gera honum kleift a® meta efnahagshorfur,
einkum verdbolguhorfur. Stér hluti rannsékna i Sedlabankanum er
helgadur pessu vidfangsefni. A undanférnum arum hefur verid unnid
ad gerd arsfjordungslegs pjédhagslikans sem tekid var i notkun i byrj-
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un ars 2006. Geta bankans vid spa- og greiningarvinnu hefur batnad
verulega med tilkomu nyja likansins. Afram er unnid ad préun pess
og vinna vid greiningu a langtimaeiginleikum er langt komin. pessu
til vidbotar er unnid ad préun nys heildarjafnvagislikans sem notad
verdur samhlida ofangreindu arsfjérdungslikani en slik jafnveegislikon
henta betur vid hagstjérnarhermanir.

Medal annarra vidameiri vidfangsefna & arinu 2007 ma nefna
vinnu vid préun Bayesisks spdlikans fyrir innlenda verdboélgu, préun
visbendingalikans fyrir innlenda hagsveiflu, mat & vaxtaréfi innlendra
vaxta, mat & margvidu timaradalikani fyrir innlendar hatidonivisbend-
ingar, mat & pjodhagsspam Sedlabankans, gerd hermilikans af islenska
fijarmalakerfinu, mat & vaentu og 6veentu Utlanatapi vidskiptabanka og
bréun alagsprofa fyrir innlent fjarmalakerfi.

AJ auki er iBulega unnid ad fjolda umfangsminni rannsdknarverk-
efna. Ma par nefna préun & skammtimaspalikénum fyrir undirlidi visi-
télu neysluverds, mat & ahrifum erlends vinnuafls & islenskt hagkerfi,
mat 4 hagsveifluleidréttingu opinberra fjarmala, préun visbendinga
fyrir hisneaedismarkad og iblddafjarfestingu, samanburdarrannsokn &
sveiflum i tekjum og neyslu, rannsékn & uppruna, samsetningu og
fjarmoégnun vidskiptahallans og mat & upplysingagildi fyrstu brada-
birgdatalna pjédhagsreikninga.

A arinu hofst einnig vinna vid fidlda rannséknarverkefna. M4 par
nefna rannsékn & verdakvordunum fyrirtaekja, rannsokn a drifkroftum
og ahrifum beinnar fjarfestingar [slendinga erlendis, hlutverki pen-
ingamagns vid moétun peningastefnunnar, rannsékn & innlendum jafn-
vaegisvoxtum og notkun Taylor-reglu vid stjérn peningamala og mat &
eigna- og skuldastddu innlendra heimila og pjédarbusins i heild.

Rannsoknir & svidi fjarmalastédugleika voru af margvislegum toga
ari@ 2007. Ma par nefna kénnun & samfylgni hlutabréfa- og gengis-
visitélu. P4 var alagsprof fyrir Gtlanadhaettu bankanna préad afram
og o6vent Gtlanatap bankanna metid samhlida pvi ad markadsahatta
var metin og konnud kerfisdhaetta & millibankamarkadi. Fjallad er um
bessar rannsoknir i Fjdrmadlastédugleika 2007. Af nyjum rannséknum
og greiningum ma nefna préun dalagspréfa vegna lausafjardheettu,
greining & umgjord fjarmalakerfisins, endurskodun & adferdafraedi vid
mat & lausafjardheettu og kerfislega mikilveegum fjarmalafyrirtaekjum.

Ad lokum méa nefna ymis langtimaverkefni sem hafa verid i gangi
um tima, oft i samstarfi vid innlenda og erlenda fraedimenn. Ma par
nefna vidamikid rannséknarverkefni um sérstok vidfangsefni pen-
ingastefnunnar i mjog littlum, opnum hagkerfum med sjalfstaett fljot-
andi gjaldmidil, préun adferda vid mat 4 framleidsluspennu, rannsékn
& innlendum raunvoxtum og rannsékn & breytingum 4 sambandi
verdboélgu og gengis krénunnar.

Til pess ad skapa umgjord um rannséknir innan bankans og midla
nidurstodum peirra til almennings og annarra sérfreedinga heldur
bankinn reglulega malstofur. A peim gefst frediménnum innan og
utan bankans feeri & ad kynna eigin rannséknir og raeda peer vid adra
starfs- og fredimenn. Starfsmenn bankans kynntu einnig nidurstédur
rannsokna sinna & malstofum utan Sedlabankans, badi & innlendum
og erlendum vettvangi. Jafnframt sottu peir fjolda rddstefna, inn-
anlands og erlendis, til ad kynna eigin rannséknir og kynnast rann-



séknum annarra freedimanna, og héldu gestafyrirlestra fyrir almenn-
ing, adra sérfreedinga og haskoélamenn.

Sedlabankinn telur mikilveegt ad rannséknir sérfreedinga bankans
faist birtar i alpjodlega vidurkenndum visindaritum og gerdist pad i
nokkrum tilvikum & arinu.

Pj6dhatidarsjoour

Arid 2007 var 30. starfsar pjoShatidarsjods. Stofnfé sjodsins var 4g6di
af Gtgafu Sedlabanka [slands 4 pjodhatidarmynt fra 1974 og tekjur
hafa verid 4gdédi af utgafu og s6lu annarra minnispeninga. Stjéorn
sjodsins skipa fimm fulltriar. Prir eru kjornir af Alpingi, einn tilnefndur
af Sedlabankanum og forseetisradherra skipar pann fimmta, sem jafn-
framt er formadur sjédsstjornar. Skipunartimi naverandi stjérnar, sem
er fjogur ar, hofst arid 2006. Formadur er Margrét Boasdottir song-
kona, og fulltrdi Sedlabankans er Eirikur Gudnason bankastjori. Ritari
stjornar sjédsins er Sigfds Gauti bérdarson 16gfraedingur i Sedlabank-
anum. Ad pessu sinni voru tvaer Uthlutanir & arinu. Su fyrri fér fram
24. mai pegar stjorn sjédsins akvad ad verja skyldi 20,6 m.kr. til styrkja
vegna arsins 2007 til 46 umsakjenda, og su sidari 1. desember pegar
stjorn sjodsins dkvad ad verja skyldi 25,3 m.kr. til styrkja vegna arsins
2008 til 55 umsakjenda. | badum tilfellum var haldin sérstok Gthlut-
unarathofn i Pjodmenningarhisinu. Hofudstoll sjodsins var ramar 103
m.kr. i lok &rsins 2007 og er stefnt ad pvi ad buid verdi ad radstafa ollu
fé sjddsins eigi sidar en & arinu 2010 vegna arsins 2011.

Husnadi bankans — boka- og skjalasafn

Auk Sedlabankans var Reiknistofa bankanna til hisa i Sedlabanka-
husinu vid Kalkofnsveg i arslok 2007. Béka- og skjalasafn Sedlabanka
islands er a® mestum hluta til hisa i Einholti 4 i Reykjavik. A arinu
2006 var myntsafn Sedlabankans og pPjodminjasafns flutt Ur Einholti
4 i bankahusid vid Kalkofnsveg og komid fyrir i sal & 1. haed hdssins.
Timarita- og handbdkasafn er i husi bankans vid Kalkofnsveg. Boka-
safn Sedlabankans sem er mikid heimildasafn um islensk efnahags- og

atvinnumal er skrad i Gegni, landskerfi bokasafna.
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V Afkoma og efnahagur Sedlabanka islands,
stjorn og starfslid

Reikningsskil Sedlabanka islands

i 32. gr. laga um Sedlabanka [slands nr. 36/2001 segir ad um gerd ars-
reiknings Sedlabanka [slands fari eftir [6gum, reglum og gédri reikn-
ingsskilavenju. Forsatisradherra setji nanari reglur um reikningsskil og
arsreikning Sedlabankans. Nugildandi reglur voru settar arid 2005.
Uppgjor arsreikningsins nu byggist pvi & somu grundvallaratridum og
uppgjorid fyrir arid 2006. Litils hattar breytingar hafa po verid gerdar
a framsetningu einstakra lida og er gerd grein fyrir peim i skyringum
vid arsreikninginn sem birtur er aftar i pessari skyrslu.

Afkoma og efnahagur Sedlabanka islands

Samkvaemt rekstrarreikningi vard tap af rekstri Sedlabanka [slands &
arinu 2007 ad fjarhaed 1.224 milljonir kréna samanborid vid hagnad
ad fjarhaed 11.857 milljonir kréna arid 2006. Mikil breyting & milli
ara skyrist fyrst og fremst af gengismun. A arinu 2006 vard geng-
ishagnadur ad fjarhaed 11.825 milljonir kréna en 5.899 milljéna krona
gengistap 4 arinu 2007. AJ gengismun slepptum vard hagnadur af
rekstri Sedlabankans 4.675 milljonir kréna & arinu 2007 samanborid
vid 32 milliona kréna hagnad arid 2006. Framlag til rikissjods nam
2.338 milljonum kréna 2007 samanborid vid 16 milljonir kréna 2006.
A &rinu 2007 jukust vaxtatekjur bankans badi af innlendum og
erlendum eignum. Heildarvaxtatekjur bankans namu 31.281 milljon
kréna samanborid vid 15.444 milljonir krona arid 2006. Hakkadar
vaxtatekjur skyrast beedi af auknum umsvifum og af heerri voxtum
en &rid 4dur. Vaxtagjold jukust sémuleidis mjdg & arinu 2007. [ heild
namu pau 25.234 milliénum kréna samanborid vid 13.743 milljonir
krona arid 2006. Hreinar vaxtatekjur namu 6.047 millionum kréna
2007 samanborid vid 1.701 milljon kréna 2006. Adrar rekstrartekjur
Sedlabankans hakkudu ar 348 milljonum kréna arid 2006 i 2.531
million krona arid 2007. Rekstrargjold namu 1.565 milljonum kréona
arid 2007 samanborid vid 2.002 milljonir krona arid 2006. Laekkunin
stafar einkum af aukaframlagi til lifeyrissjéds sem greitt var arid 2006
og af minni kostnadi vegna sedla og myntar arid 2007 en 2006.

A arinu 2007 hakkadi nidurstédutala efnahagsreiknings Sedla-
banka fslands um 155 milljarda kréna og nam 476.859 milljonum
krona i lok arsins. Mikil haekkun eigna stafar nanast eingéngu af aukn-
um krofum Sedlabankans & innlansstofnanir og adrar fjarmalastofnanir
i formi lana gegn vedi. bau jukust dr 147 milljordum kréna i arslok
2006 i 303 milljarda kréna i arslok 2007. Skuldamegin & efnahags-
reikningi jokst fjarhaeed sedla og myntar i umferd um 8,4% og nam
15,7 milljiordum kréna i lok arsins. Skuldir Sedlabankans vid innlans-
stofnanir, einkum innstaedur peirra & vidskiptareikningum i Sedlabank-
anum, jukust ar 43.210 millionum kréna i lok ars 2006 i 152.112
milljonir kréna i lok &rs 2007.

Heildarinnstaedur rikissjods og rikisstofnana namu 211 milljoroum
kréna i lok arsins 2007 sem er nanast sama fjarhad og i lok arsins
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2006 pratt fyrir greidslu eiginfjarframlags til bankans sem sidar verdur
getid. Medal krafna rikissjods & Sedlabankann i lok ars 2007 voru
bundin innlan ad fjarhad 26.815 milljénir krona. par er um ad reeda
hluta af séluandvirdi Simans sem lagt var inn i Sedlabankann & sinum
tima og greint var fra i arsskyrslu bankans fyrir arin 2005 og 2006. b4
er medal krafna rikissjods & Sedlabankann gengisbundid skuldabréf
sem er andvirdi erlends lans sem tekid var sidla ars 2006 og greint var
fra i arsskyrslu bankans fyrir pad ar. Fjarhaed pess nam 88.990 millj-
6num kréna i lok ars 2007.

i lok arsins 2007 namu erlendar eignir 34% heildareigna bankans
samanborid vid 52% i lok arsins 2006. Erlendar skuldir og skuldir {
erlendum gjaldmidli ndmu 19% af heildarskuldum og eigin fé i arslok
2007 samanborid vid 31% i arslok 2006.

i arslok 2007 nam eigid fé bankans 91.003 milljonum kréna sam-
anborid vid 48.227 milljonir kréna i arslok 2006. Haekkunin skyrist
einkum af 44 milljarda kréna eiginfijarframlagi rikissjods sem greitt var
bankanum i mai 2007. i lok arsins 2007 svaradi eigi® fé bankans &n
endurmats til 18% af nidurstddutélu efnahagsreikningsins. Ari 48ur
var hlutfallid 13,4%.

Af innstaeedum rikissjéds & vidskiptareikningum greidir Sedlabank-
inn somu vexti og hann greidir lanastofnunum af innsteedum peirra &
vidskiptareikningum i bankanum. Af bundnum innlanum sem stofnad
var til med soluandvirdi Simans greidir bankinn medaltal vidskipta-
reikningsvaxta og styrivaxta.

Avéxtun erlendra eigna & arinu 2007 var vidunandi midad vid
adsteedur, sbr. kafla IV. Vextir & alpjodamorkudum voru enn lagir
og sveiflur & voxtum & alpjodamarkadi hofou ahrif & markadsvirdi
skuldabréfaeignarinnar og ollu nokkrum sveiflum & henni innan ars-
ins. ltarleg grein er gerd fyrir avéxtun gjaldeyrisfordans i kafla IV auk
bess sem hennar er getid i skyringum vid arsreikninginn aftar i pessari
skyrslu.

Med pvi ad halda gjaldeyrisforda er Sedlabankinn seldur undir
gengisaheettu af voldum breytinga 4 gengi islensku krénunnar sem
hann getur ekki firrt sig og pvi meiri sem fordinn er steerri. Breytingar
a gengi krénunnar hafa hins vegar engin ahrif & virdi fordans i erlend-
um gjaldeyri. Hann pjonar tilgangi sinum 6had breytingum 4 gengi
krénunnar. Erlendar eignir og skuldir Sedlabankans eru feerdar & mark-
adsvirdi umreiknudu & gengi islenskrar krénu i arslok. Breytingar &
gengi hennar hafa bein ahrif & hagnad bankans. Gengistap og gengis-
hagnadur er hvort tveggja feert ad fullu & rekstrarreikning bankans og
hefur pannig bein ahrif & reiknada afkomu hans.

Arsreikningur bankans er birtur aftar i skyrslunni auk itarlegra skyr-
inga & einstokum lidum.

Bankarad Sedlabanka islands

i 16gum um Sedlabanka islands nr. 36/2001 segir ad i bankaradi Sedla-
banka [slands skuli sitja sj6 fulltriar. Kosi® er i bankarad ad loknum
kosningum til Alpingis, sidast f juni 2007. Bankarad velur sér formann
og varaformann dr eigin rédum. [ lok &rs skipudu bankarad pau Hall-
doér Blondal formadur, Jon Sigurdsson varaformadur, Erna Gisladottir,
Hannes Holmsteinn Gissurarson, Jénas Hallgrimsson, Ragnar Arnalds



og Sigridur Ingibjorg Ingadéttir (kosin 3. oktéber 2007 i stad Jons Pors
Sturlusonar sem sagdi sig Ur radinu). Bankarad hélt 20 fundi & arinu
2007.

Bankastjorn

Bankastjorn Sedlabanka islands skipudu peir David Oddsson formad-
ur, Eirlkur Gudnason og Ingimundur Fridriksson. Skipunartimi Eiriks
Gudnasonar rennur Ut i april 2012, Davids Oddssonar i oktéber sama
ar og Ingimundar Fridrikssonar i aguist 2013.

Skipulag bankans

Starfsemi bankans skiptist i sex meginsvid auk innri endurskodunar.
Skrifstofa bankastjornar tilheyrir ekki meginsvidum bankans en hin
annast almennt skrifstofuhald fyrir bankastjorn, hefur umsjon med
kynningarstarfsemi og upplysingamidlun bankans, ritstjérn arsskyrslu
og heimasidu. Logfraeedingar & skrifstofu bankastjornar annast marg-
vislega samningagerd fyrir hond bankans, frigang loggerninga og
skuldaskjala. Pa taka peir patt i undirbuningi laga og reglugerda og
gerd l6gfreedilegra élita. Safnadeild heyrir undir skrifstofu banka-
stjornar og annast bokasafn bankans auk myntsafns Sedlabankans og
Pj6dminjasafns.

Alpj6da- og markadssvid annast umsjéon med innlendum peninga-
og gjaldeyrismarkadi og vidskipti vid innlendar fjarmalastofnanir. Svid-
id sér um vorslu og avoxtun gjaldeyrisforda bankans asamt ad hafa
umsjon med lanamalum rikissjods, rikisabyrgdasjodi og endurlanum
rikissjods. ba sér svidid um regluleg samskipti vid erlendar fjarmala-
stofnanir, alpjodleg matsfyrirteeki og Alpjédagjaldeyrissjodinn.

Bokhaldssvid hefur umsjon med ferslu bokhalds Sedlabankans og
Greenlandssjods sem er i vorslu bankans, auk Tryggingarsjods innsteedu-
eigenda og fjarfesta. Einnig sér svidid um bokhald yfir innlausn spariskir-
teina og erlend lan rikissj6ds. P& hefur svidid umsjon med SWIFT-kerfi
bankans og greidslum fyrir bankann, rikissjod og rikisfyrirtaeki.

Vidfangsefni fijarmalasvids lGta ad stodugleika og virkni fjarmala-
stofnana og -markada. Starfsemi svidsins skiptist i prjar einingar sem
lita ad fjarmalastodugleika, p.e. fjarmalakerfi, greidslukerfi og vidbun-
ad en einnig heyra fjarhirslur undir fijarmalasvid. Fjdrmdlakerfi annast
greiningu & fjarmalafyrirteekjum og uppbyggingu fjarmalakerfisins,
greidslukerfi hefur yfirumsjon med mikilvaeegustu greidslu- og upp-
gjorskerfum og vidbunadur sér um préun og gerd alagsprofa dsamt
verkefnum i vidbunadarmalum. Fjdrhirslur annast Utgafu og medferd
sedla og myntar. Svidid leidir Utgafu bankans & arlegri skyrslu hans,
Fjarmalastodugleika.

Hagfraedisvid annast rannséknir 4 svidi efnahags- og peningamdla,
gerir verdbdlgu- og pjodhagsspar, tekur patt i moétun stefnu i gengis-
og peningamalum, greiningu & préun innlendra og erlendra efnahags-
og peningamala, p.m.t. & pjodhagslegum pattum fjarmalastodugleika
og hefur umsjén med og tekur patt i atgafu ymissa rita bankans,
t.d. Hagvisa, Peningamdla, Working Papers, Fjarmalastédugleika,
Fjarmalatidinda og Economy of Iceland. Hagfraedisvid skiptist i tvaer
einingar, annars vegar greiningar- og utgafudeild og hins vegar rann-
séknar- og spadeild.

AFKOMA OG EFNAHAGUR,
STJORN OG STARFSLID

Tafla V-1. Starfslio

Starfsmenn

Adalskrifstofa 10
Skrifstofa bankastjornar 3
Logfraedingar 2
Safnadeild 5
Alpj6da- og markadssvid 12
Bokhaldssvid 10
Fjarmalasvid 14
Fjarmaladeild 8
Fjarhirslur 6
Hagfraedisvid 16
Rekstrarsvid 34
Upplysingasvid 17
Endurskodun 2
Alls 115

Starfsgildi
9.3
3,0
2,0
4,3

12,0
10,0
13,9
79
6,0
15,9
26,8
16,4
2,0
106,3
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Rekstrarsvid er fjolmennasta svid bankans. Svidid annast rekstur og
umsyslu eigna og lausafjarmuna bankans, 6ryggismal, innkaup, gerd
rekstrardaetlana og Utgjaldaeftirlit. Svidid annast einnig starfsmanna-
hald bankans og launamal og undir pad heyra ymis vidfangsefni sem
lita ad innanhdsspjonustu. P4 sér svidid um skjalahald bankans. Fra
arinu 2001 hefur simsvorun bankans verid sinnt af fyrirtaeki & Rauf-
arhofn.

Upplysingasvid annast 6flun, skraningu og Urvinnslu tolfraedilegra
gagna sem Sedlabankinn safnar vegna starfsemi sinnar, rekur jafn-
framt t6lvukerfi bankans og gagnagrunna. Svidid skiptist i fjorar ein-
ingar p.e. upplysingateekni, rekstur og vidhald & FAME-gagnagrunni
bankans, gagnaséfnun og skraningu, og drvinnslu gagna og midlun.

Adalendurskodandi er radinn af bankaradi en ekki bankastjorn.
Endurskodunarsvid annast innri endurskodun og innra eftirlit med
starfsemi bankans i vidum skilningi og sj6da i umsja hans.

Starfslid

A &rinu 2007 urdu talsverdar breytingar 4 starfslidi bankans. Alls haettu
ellefu starfsmenn storfum eda foru & eftirlaun en sextan starfsmenn
voru radnir til starfa. Fjorir peirra komu til starfa i oktéber 2007 pegar
starfsemi Lanasyslu rikisins var 16gd nidur og verkefni hennar dsamt
fjorum starfsménnunum voru flutt 4 alpjéda- og markadssvid Sedla-
bankans. Fjoldi sumarstarfsmanna var svipadur og adur. Bernard John
Scudder lést 15. oktdber 2007. Bernard var feeddur 29. 4gust 1954.
Hann hof storf sem pydandi hja bankanum 19. mai 2003 en hafdi
adur starfad sem sjalfstaedur pydandi. prir starfsmenn heettu storfum
og foru & eftirlaun. peir eru Gudmundur Gudmundsson starfsmadur
& hagfraedisvidi eftir 35 ara starf, Hannes Haraldsson starfsmadur i
fjarhirslum eftir 40 ara starf og Maria Jenny Jonasdottir starfsmadur &
rekstrarsvidi eftir 42 ara starf.

Starfsmonnum 4 alpjéda- og markadssvidi fjolgadi um fjora, um
einn 4 fjarmalasvidi og upplysingasvidi og faekkadi um einn 4 rekstrar-
svidi.

Starfsmenn i arslok 2007 voru 115 ad t6lu, 60 karlar og 55 konur,
og er pad fiérum fleira en i lok ars 2006. Starfsgildi voru 106,3 en sjo
starfsmenn eru i hlutastarfi eda i 5,3 starfsgildum, og af 14 starfs-
monnum vid sameiginlegt motuneyti, 6ryggis- og hisvorslu voru sjo
vegna hlutdeildar Reiknistofu bankanna. Medaltal arsverka var 111,
sem er 1,6 faerra en arid adur.

Kjarasamningar

Flestir starfsmenn Sedlabanka [slands eru i Sambandi islenskra banka-
manna og fa greidd laun samkvemt kjarasamningi sambandsins og
Sedlabankans. [ gildi er kjarasamningur sem rennur Gt i lok september
2008. Samningurinn felur i sér 2,25% launahakkun 1. jantiar 2008.

Jafnréttisstefna

Bankastjorn stadfesti jafnréttisdaetiun fyrir bankann i fyrsta sinn arid
1996. A grundvelli hennar hefur jafnréttisnefnd starfad i bankanum
frd peim tima. Jafnréttisdeetlunin hefur verid endurnyjud reglulega,
sidast 2007 og um leid var stadfest jafnréttisstefna.
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Stjorn Sedlabanka islands og starfsmenn
31. desember 2007

Bankarao

Adalmenn

Halldor Blondal fyrrverandi radherra og alpingismadur, formadur
Jén Sigurdsson fyrrverandi radherra og alpingismadur, varaformadur
Erna Gisladottir framkvaemdastjori

Ragnar Arnalds fyrrverandi radherra og alpingismadur

Hannes Hélmsteinn Gissurarson préfessor

Jénas Hallgrimsson framkvamdastjori

Sigridur Ingibjorg Ingadottir hagfraedingur

Varamenn

Halla Témasdottir framkveemdastjori

Birgir Por Rundlfsson dosent

Tryggvi Fridjonsson framkvaemdastjori
Sigridur Finsen hagfraedingur

Gudny Hrund Karlsdéttir vidskiptafraeedingur
Ingibjérg Ingvadéttir lektor

Valgerdur Bjarnadéttir vidskiptafreedingur

Bankastjorn

David Oddsson formadur
Eirikur Gudnason
Ingimundur Fridriksson

Yfirmenn

Alpjoda- og markadssvid: Sigurdur Sturla Péalsson framkveemdastjori
Bokhaldssvio: Erla Arnadéttir adalbokari
Endurskodunarsvid: Stefan Svavarsson adalendurskodandi
Fjarmalasvio: Tryggvi Péalsson framkvamdastjori
Hagfraedisvid: Arnor Sighvatsson adalhagfraedingur
Logfredingar: Sigridur Logadottir adallogfraedingur
Rekstrarsvid: Ingvar A. Sigfusson rekstrarstjori
Upplysingasvid: Témas Orn Kristinsson framkvaemdastjori

Fundur bankardds i drsbyrjun 2008. Frd vinstri: Arnér Sighvatsson, David Odds-
son, Jénas Hallgrimsson, Sigridur Ingibjorg Ingadéttir, Jén Sigurdsson, Halldér
Bléndal, Hannes Hélmsteinn Gissurarson, Erna Gisladdttir, Ragnar Arnalds, Eirikur
Gudnason, Ingimundur Fridriksson og Témas Orn Kristinsson.
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Starfsmenn

SKRIFSTOFA BANKASTJORNAR
Agusta Johnson

Ellen Hrefna Haraldsdottir
Stefan Johann Stefansson

Logfreedingar
Sigfus Gauti Pérdarson
Sigridur Logaddttir

Safnadeild

Anton Holt

Magny Gyda Ellertsdottir
Sigurpér Sigurdsson
Unnur Bjork Larusdottir
Valborg Stefansdottir

ALPJOPA- OG
MARKABSSVID

Bergur Bardason
Bjorgvin Sighvatsson
Bjorn G. Olafsson
Gerdur isberg

Gudrdn Séley Gunnarsdottir
Hallgrimur Olafsson
Jéna Gudran fsaksdottir
Lilia D. Alfredsdottir
Oddgeir Gunnarsson
Sigurdur G. Thoroddsen
Sigurdur Sturla Palsson
Vidar Runar Geirsson

BOKHALDSSVID

Alf H. Pedersen

Anna S. Arnadattir
Arndis Leifsdottir

Arni bérdarson

Erla Arnadéttir
Gudrdn E. Herbertsdottir
Halldéra Konradsdottir
{s6lfur Sigurdsson
Jénina Gudbjartsdottir
Olof Jonsdottir

ENDURSKODUNARSVID
Gudmundur Bjornsson
Stefan Svavarsson

FJARMALASVID

Bryndis Asbjarnardéttir

Elin Kristjana Sighvatsdottir
Gudmundur Kr. Tomasson
Gudran Ogmundsdéttir
Jénas bordarson

Perla Osp Asgeirsdottir
Sylvia Kristin Olafsdéttir
Tryggvi Pélsson

Fjarhirslur

Audur Gisladottir
Ingveldur S. Kristjansdottir
Johanna Pétursdottir
Kolbrtin J6hannsdottir
Kristjan Gudmundsson
Stefan Arnarson

HAGFRADISVID

Arnér Sighvatsson

Asgeir Danielsson

Daniel Svavarsson

Gudrun Yrsa Richter

Helga Gudmundsdottir
Karen A. Vignisdéttir
Magnus Fjalar Gudmundsson
Markus Moller

Olafur Orn Klemensson
Rannveig S. Sigurdardottir
Regina Bjarnadottir

René Kallestrup

Résa Bjork Sveinsdéttir
Svava Johanna Haraldsdottir
porvardur Tjérvi Olafsson
bérarinn G. Pétursson

REKSTRARSVID

Birna K. Jonsdottir
HoImfridur M. Ingibergsdottir
Ingvar A. Sigflisson

Kristjon Kolbeins

pordur Gautason

Husvarsla/raesting

Berglind Porsteinsdottir
Bogey R. Hreidarsdottir
Gudny Harpa Hallgrimsdottir
Hildur Hrénn Hreidarsdottir
Kristinn Unnarsson
Marteinn Johannesson
Olga A. Bjornsdottir

Olafia Egilsdottir
Ragnheidur E. Rinarsdottir
Rita Sigurdardottir
Sigurlaug Jésepsdottir
Soélveig Kristinsddttir
Stefania Hronn Gudnadéttir
Svala Sigurdardottir

Métuneyti

Bergbora Oskarsdottir

Gudlaug Erla Ingolfsdottir

Halla Kristin Bjornsdottir
Sigridur Laufey Gudmundsdottir
Sigurberg Jonsson

Prentun og umbrot
Sigridur Marfa Jonsdottir
Sigurborg Steingrimsdéttir
Sveinn A. Bléndal

Ritarar

Hrafnhildur Georgsdéttir
Klara Jéhannsdéttir
Sigridur Bogadottir
Porey Porarinsdéttir

Skjalast6d

Eva Séley Sigurdardottir
Gudran Sigmarsdottir
Hilmar Gunnpér Gardarsson
Sigurborg Olafsdéttir
Sveinbjérg Rut Helgadottir

Umsjon bifreida/orlofshiisa
Gardar Halldorsson
Karl G. Smith

Oryggisvarsla

Gudleifur Svanbergsson
Gunnlaugur Magnusson
Hannes Olafsson

Holmgeir H. Hakonarson
Jéhann Gunnar Fridjonsson
Sigurdur Sigurdsson
Sveinbjérn Kristjansson
borsteinn Porvaldsson

UPPLYSINGASVID
Arnar Freyr Gudmundsson
Bryndis Pétursdottir
Einar Orn Olafsson

Eva Hjordis Bjarnadottir
Fjola Agnarsdottir
Gudmundur Hardarson
Gylfi Vilberg Arnason
Hronn Helgadéttir
Jakob Gunnarsson
Kristiana Baldursdottir
Larus Johannesson
Palina Kristinsdéttir
Pétur Orn Sigurdsson
Rikardur B. Rikardsson
Témas Orn Kristinsson
Tryggvi Eyvindsson

Orn Jénasson



N
)
S
N
o
-
O
<
Z
AV4
L
o
n
o

<




N
o

ARSSKYRSLA 2007

ARSREIKNINGUR 2007

Stadfesting yfirstjornar Sedlabanka lslands

Bankarad og bankastjorn Sedlabanka fslands stadfesta hér med arsreikning bankans fyrir arid 2007 med
undirritun sinni.
Reykjavik, 13. mars 2008

Aritun bankarads

Hallddr Bléndal
formadur
Jon Sigurdsson Erna Gisladdttir
Hannes Hélmsteinn Gissurarson Jdénas Hallgrimsson
Ragnar Arnalds Sigridur Ingibjérg Ingaddttir
Aritun bankastjérnar
David Oddsson
formadur
Eirikur Gudnason Ingimundur Fridriksson

Aritun endurskodanda

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Sedlabanka islands fyrir ari® 2007. Arsreikningurinn hefur
ad geyma skyrslu bankarads og bankastjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga. Sam-
kveemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu ars-
reiknings pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka. Abyrgd stjornenda neer einnig til pess
ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferoum og mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i lj6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endur-
skodad var i samrami vid gdda endurskodunarvenju og akvaedi laga um Rikisendurskodun. Samkvaemt pvi
ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg
vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til ad stadfesta fjarhaedir og adrar upplysingar i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri ahaettu ad verulegir
annmarkar séu & arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér mat & peim reikningsskila- og mats-
adferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hafi verid aflad nagjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar 4.

Alit
pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu Sedlabanka [slands & &rinu 2007, efnahag
hans 31. desember 2007 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2007, i samrami vid 16g um arsreikninga.

Rikisendurskodun, 13. mars 2008

Sigurdur bérdarson
rikisendurskodandi

Stadfesting forsaetisradherra

Med skirskotun til yfirlysingar endurskodanda, bankarads og bankastjérnar stadfestist reikningurinn hér
med.
Reykjavik, 28. mars 2008

Geir H. Haarde
forsatisrdadherra



Rekstrarreikningur arsins 2007

Vaxtatekjur

Af innlendum eignum ...
Af erlendum eignum ...

Vaxtagjold

Af innlendum skuldum ...
Af erlendum skuldum ...

Hreinar vaxtatekjur

Adrar rekstrartekjur

bjénustutekjur ...
Pjénustugiold ...
Sedlar rumferd. ... ..
Tekjur af hlutafjareign ................................
Verdendurmat erlendra verdbréfa .......................
Verdendurmat erlends lans ..............................
Verdendurmat gulls ...
Gengishagnadur af gjaldeyrisvidskiptum.................

Hreinar rekstrartekjur

Onnur rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ...
Annar rekstrarkostnadur. ...
Kostnadur af sedlumogmynt.......................... .
Afskriftir drsins ...
Aukaframlag til lifeyrissjods ..............................

Hagnadur an framlags til rikissjods

Framlag i rikissjéd. ...

GengismuUuNUI ...

Hagnadur (tap) arsins .................................

Fjarhaedir i rekstrarreikningi, efnahagsreikningi og sjodstreymi eru i pusundum krona.

Skyringar

13

15

14

ARSREIKNINGUR 2007

2007 2006
25.346.076 12.631.734
5.935.188 2.812.105
31.281.264 15.443.839
21.778.592 13.658.417
3.455.811 84.112
25.234.403 13.742.529
6.046.861 1.701.310
232.651 220.664
(107.654) (83.016)
118.220 =
320.290 452.341
(640.509) (839.611)
1.801.665 =
797.228 525.927
9.260 72.144
2.531.151 348.449
8.578.012 2.049.759
921.195 890.257
413.095 384.192
143.355 251.446
87.710 90.246

- 385.662
1.565.355 2.001.803
7.012.657 47.956
2.337.552 15.985
4.675.105 31.971
(5.898.662) 11.825.022
(1.223.557) 11.856.993
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Efnahagur 31. desember 2007

EIGNIR
Skyringar

Erlendar eignir

Bankainnstaedur ...
Gulleign ...
Verdbréf . .
Gjaldeyrisstada vid Alpjoédagjaldeyrissjodinn ............
Erlendar eignir utan gjaldeyrisforda......................

N O W W

Erlendar eignir

Innlendar eignir

Innlansstofnanir
Lan gegn vedi. ... ... 6

Adrar fidrmalastofnanir
Markadsskrad verdbréf . ...
Lan gegnvedi ... ... 6
Daglan ...

Adrir adilar
Ymsir reikningar ...
VerBbréf ... .

Varanlegir rekstrarfidrmunir
Fasteignir og lausafjarmunir ................... ... ... 4

Innlendar eignir 1

EBigniralls................... ...

Eignir utan efnahags.................................. 12

Fjarheedir i rekstrarreikningi, efnahagsreikningi og sj¢dstreymi eru i pusundum krona.

2007 2006
19.348.284 41.649.443
3.305.189 2.934.064
138.322.338 121.246.719
1.822.996 2.019.865
786.675 522.496
163.585.482 168.372.587
258.164.548 119.862.706
1.446.568 1.472.558
44.553.548 27.073.964
4.101.698 =
50.101.814 28.546.522
55.070 47.206
75.859 95.313
130.929 142.519
4.875.730 4.859.244
313.273.021 153.410.991
476.858.503 321.783.578




Efnahagur 31. desember 2007

SKULDIR OG EIGID FE
Skyringar

Erlendar skuldir

Innstaedur erlendra adila ...
Métvirdi vid Alpjédagjaldeyrissjodinn.................... 5

Innlendar skuldir

Sedlarogmynt................

Innlansstofnanir 6
Vidskiptareikningar ...
Innstaedubréf ...

Adrar fiarmdlastofnanir 6
Vidskiptareikningar ...

Rikissjodur og rikisstofnanir
Rikissjodur, vidskiptareikningar ..........................
Rikissjodur, bundin innlan ...
Gjaldeyrisreikningar.................... ...
Gengisbundid skuldabréf ... 8
Rikisstofnanir, vidskiptareikningar........................

Adrar skuldir
Skuld vegna framlags til rikissjods........................
Ymsiradilar ...
Lifeyrisskuldbindingar ... 7

Innlendar skuldir
Eigia fé
Stofnfé ...

Endurmat fasteigna og lausafjarmuna ...................
Annadeigid fé ...

Eigid fé 11

Skuldir og eigidfé ...

Abyrgdarskuldbindingar. ... . 12

Fjarhaedir i rekstrarreikningi, efnahagsreikningi og sjodstreymi eru i pusundum krona.

ARSREIKNINGUR 2007

2007 2006

99.541 94.644
1.612.593 1.779.605
1.712.134 1.874.249
15.735.426 14.512.501
152.111.529 43.210.188
0 1.777.253
152.111.529 44.987.441
1.425.239 129.825
93.970.973 80.114.201
26.814.835 33.085.333
864.722 3.459.663
88.990.036 93.775.409
536.006 567.120
211.176.572 211.001.726
2.337.552 15.985
1.036.091 677.513
320.719 357.541
3.694.362 1.051.039
384.143.128 271.682.532
57.501.000 13.501.000
4.990.681 4.990.681
28.511.560 29.735.116
91.003.241 48.226.797
476.858.503 321.783.578
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Yfirlit um sj6dstreymi arsins 2007

REKSTRARHREYFINGAR:

Hagnadur (tap) arsins ...

Rekstrarlidir sem ekki hreyfa handbeert fé:

Afskriftir fastafjarmuna................
Gengismunur eigna og skulda. ...
Gengismunur af sjodsstoou ...
Matsbreyting langtimalans ..................... ...
Ymsar matsbreytingar eigna og skulda ...........................

Breyting rekstrartengdra eigna og skulda

FJARFESTINGARHREYFINGAR:

Lan gegn vedi (haekkun) ...
Daglan (haekkun) ...
Keyptir rekstrarfjarmunir................o
Afborganir af verdbréfum ...
Keypt verdbréf i gjaldeyrisforda...................................
Seld verdbréf i gjaldeyrisforda...........................L

FJARMOGNUNARHREYFINGAR:

Innborgad stofnframlag .......................... ...
Sedlar og mynt i umferd, heekkun ...
Bundin innlan rikissjods, (laekkun)...........................
Innstaedubreéf, (laekkun). ... .
Tekid gengisbundid lan hja rikissjodi..............................
Aukning innstaedna innlansstofnana............................ ..
Aukning innstaedna rikissjods. ...

BREYTING A HANDBARU FE:

Haekkun (leekkun) & erlendum bankainnstaedum a arinu
Gengismunur af bankainnsteedum.......................
Erlendar bankainnstaedur i arsbyrjun..........................

Erlendar bankainnsteeduriarslok................. ... ... . . ...

Skyringar

11

Fjarheedir i rekstrarreikningi, efnahagsreikningi og sj¢dstreymi eru i pusundum krona.

2007 2006
(1.223.557) 11.856.993
87.710 90.246
4.321.437 (5.302.678)
1.577.225 (6.522.344)
(1.801.665) -
(1.263.634) (169.074)
2.837.936 (1.900.761)
4.535.452 (1.947.618)
(155.781.425) (59.094.674)
(4.101.698) -
(100.617) (24.634)
234.209 506.205
(47.419.630) (82.116.280)
22.910.830 16.366.439

(184.258.331)

(124.362.944)

44.000.000 =
1.341.145 1.310.592
(6.100.000) =
(1.777.253) (516.885)
- 89.034.459
110.196.756 11.239.049
11.338.297 39.321.739
158.998.945 140.388.954
(20.723.934) 14.078.392
(1.577.225) 6.522.344
41.649.443 21.048.707
19.348.284 41.649.443




Skyringar med arsreikningi

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga nr.
3/2006, akveedi laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og reglur
um reikningsskil og arsreikning Sedlabanka islands nr. 1088/2005.

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islensk-
ar kronur midad vid kaupgengi i arslok 2007. Tekjur og gjold i er-
lendum gjaldmidlum eru umreiknud 4 gengi vidskiptadags. Geng-
ishagnadur/gengistap er feert i rekstrarreikning.

Verdtryggdar eignir og skuldir eru skradar med afélinum verdbot-
um i arslok 2007 og er midad vid videigandi visitélugildi i jantar
2008 sem endurspegla verdlag i lok arsins 2007. Verdbeetur eru
faerBar i rekstrarreikning med voxtum.

Verdbréf i gjaldeyrisforda bankans eru skrad vid markadsverdi og
matsbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning. Matsbreytingar eru
mismunur & markadsverdi verdbréfa i arslok og bokfaerdu verdi
beirra og er pa yfir- og undirverdi & kaupdegi dreift 4 liftima verd-
bréfa midad vid virka vexti. Til samraemis vid pessa skraningu er
skuld vegna fjarmégnunar & aukningu gjaldeyrisfordans feerd vid
gangvirdi og matsbreyting faerd i rekstrarreikning.

Tekjur eru feerdar pegar til peirra er unnid hvort sem innheimta
hefur farid fram eda ekki. Hid sama a vid um gjold, pau eru ferd
begar til peirra er stofnad hvort sem pau voru greidd eda ekki. |
rekstrarreikning feerast ennfremur matsbreytingar af verdbréfum
hvort sem peer eru innleystar eda dinnleystar.

[ yfirliti um sj6dstreymi koma fram hreyfingar i hef8bundnum flokk-
um i sliku yfirliti en skilgreiningu & sj¢dst6du hefur verid breytt pannig
ad nu eru par einungis erlendar bankainnstaedur. A fyrra éri var laust
fé skilgreint sem erlendar bankainnsteedur og verdbréf ad fradreg-
inni st6du innsteedna innlansstofnana og rikissjods & vidskiptareikn-
ingum peirra. Med pvi ad taka pessa lidi Gt Ur sjédstodunni koma
fram hreyfingar & verdbréfum og innstaedum innlansstofnana og
rikissjo0s i fjarfestingarkafla og fjarmoégnunarkafla yfirlitsins.

Framsetningu vaxtatekna af erlendum verdbréfum hefur verid
breytt og midast feersla peirra nd vid virka vexti en faerdust adur
midad vid nafnvexti. Matsbreyting verdbréfa hakkar eda leekkar
til motveegis vid breytingu 4 feerslu vaxta. Samkvaemt pvi hefur
breytingin ekki ahrif & heildarafkomu heldur hefur einungis ahrif
innbyrdis & milli rekstrarlida. Samanburdartélum hefur verid breytt
til samraemis.

Hlutabréf hafa verid skrad vid kostnadarverdi enda hafa hlutabréf i
eigu bankans ekki verid & markadi. Undir lok arsins 2006 fékk bankinn
hlutabréf i kauphallarfyrirteekinu OMX sem gagngjald fyrir hlutabréf
i Eignarhaldsfélagi Verdbréfapings hf. par sem mottekin hlutabréf
eru skrad & opinberu verdbréfapingi eru pau feerd vid markadsverdi i
arslok og matsbreyting faerd medal annarra rekstrartekna.

Reikningsskilaadferdir

ARSREIKNINGUR 2007
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Eignarhlutir i féldgum

Erlendar eignir og gulleign

N

3.

Kostnadur af utgafu sedla og myntar er ferdur til gjalda pegar
hann fellur til.

Varanlegir rekstrarfjarmunir i eigu bankans i arslok 2005 eru faerdir
midad vid matsverd ad fradregnum afskriftum eftir pann tima. Var-
anlegir rekstrarfjarmunir keyptir & arinu 2006 og sidar eru skradir
midad vid kostnadarverd ad fradregnum afskriftum sem reiknast af
kostnadarverdi ad fradregnu veentu lokavirdi par sem vid a.

AQ 60ru leyti en ad framan er talid eru reikningsskilaadferdir paer
sOému og adur.

Eignarhlutir i Alpjodagreidslubankanum (Bank for International
Settlements, BIS) eru skradir vid kostnadarverdi. | arslok 2007 var
fioldi hluta 1.070 en hver hlutur er 5.000 SDR. Eignarhlutir bank-
ans eru ferdir medal erlendra eigna utan gjaldeyrisfordans. Bok-
feert verd i arslok 2007 nam 184,5 m.kr. en nafnverd nam 130,7
m.kr. (1,3 m. SDR). Greitt hefur verid fyrir 25% af hverjum 5.000
SDR hlut eda 1.250 SDR fyrir hvern hlut. Bankinn er skuldbundinn
til pess ad greida pad sem a skortir i fullt framlag eda 75%, verdi
eftir pvi kallad. Innra virdi eignarhlutar bankans svarar til 2,3 millj-
arda kr. samkveemt arsreikningi BIS i lok mars 2007.

Medal erlendra eigna utan forda eru talin hlutabréf bankans i OMX
en markadsverd peirra nam 578,6 m.kr. i arslok 2007. Fjoldi hluta
er 228.259 en markadsgengi var 262,5 SEK i arslok 2007. Mats-
breyting ad fjarhaed 279 m.kr. var faerd til tekna i rekstrarreikningi.
Pa eru medtalin i eignali®num adrir adilar/ymsir reikningar hluta-
bréf i Fjolgreidslumidlun hf. og er bokfaert verd 1,2 m.kr. sem jafn-
framt er nafnverd. Bankinn & 8% hlut i pessu félagi.

i arslok 2007 voru erlendar eignir bankans 163,6 ma.kr. en namu
168,4 ma.kr. i lok arsins & undan. Medtalin i pessari sto0u er gulleign
bankans sem var 63.883,8 tnsur. Gullid er faert vid markadsverdi i
arslok 2007 en Unsan var p4 metin 4 836,5 dollara sem samsvarar
51.737 kr. Gulleignin pannig metin nam 3,3 ma.kr. i arslok 2007.

A &rinu var avoxtun verdbréfa og bankainnsteedna i hverri mynt i
gjaldeyrisforda bankans sem hér segir:

Verdbréf Innlan
Bandarikjadalur..................... 7,08% 4,70%
Evra.. ... . 2,42% 2,30%
Sterlingspund...............o 6,18% 3,70%

Verdbréf i arslok greinast pannig en bokfaert verd midast vid mark-
adsverd (tolur i pus. i erl. gjaldmidli):

Oafskr. Afskrifad  Mark- Oinnl.

Nafn  yfir- kostn. ads- yfir

verd verd verd verd (undir)

Evrubr. - samt. EUR 1.216.500 6.416 1.222.916 1.204.060 (18.856)
Dollarabr. - samt. USD  237.000 2.226 239.226 239.917 691
Pundabr. - samt. GBP 65.000 322 65.322 64.932 (390)



Sedlabankinn hefur gert samning vid JPMorgan Chase um lan &
verdbréfum og piggur fyrir poknun. Lan & verdbréfum i arslok 2007
namu um 507 milljonum dollara og tekjur af Gtlanum verdbréfa
voru um 550 pus. dollarar & arinu.

Varanlegir rekstrarfjarmunir voru faerdir til eignar & arinu 2005 mio-
ad vid matsverd i lok pess ars. Fjiarmunir keyptir eftir pann tima eru
faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum sem mid-
ast vid daetladan endingartima ad teknu tilliti til vaents lokavirdis.

Varanlegir rekstrarfjarmunir i arslok 2007 greinast pannig (fjar-
haedir i m.kr.):

Land Fast- Lausafé Sofn  Samtals
Eignir eignir
Matsverd 1/1 2007 240 45753 2154 2383 5.053,0
Keypt & arinu 2007 91,0 15,2 1.4 107,6
Selt & arinu 2007 (6,9) (6,9)

24,0 4.6663 223,7 239,7 5.153,7

Afskrifad

Afskrifad alls 1.1. 2007 96,5 97,3 193,8
Afskrifad & arinu 2007 49,8 37,9 87,7
Afskrift faerd Gt 3,5) (3,5)

0,0 146,3 1317 0,0 278,0

Bokfeert verd i arslok 24,0 4.520,0 92,0 239,7 4.8757

Afskriftahlutfall 0% 1,25-3% 10-33% 20%
Fast.mat 31/12 2007 05 4.4442 4.444,7
Vatr.mat 31/12 2007 4.344,7 3419 2522 49388

Uthlutadur kvéti Islands vid Alpjédagjaldeyrissjédinn (IMF) nam
117,6 m. SDR i arslok 2007. Kvotinn var greiddur ad 1/4 hluta
med gullframlagi & sinum tima en ad 60ru leyti med kronufram-
lagi. Gjaldeyrisstada bankans vid sjédinn nam 18,6 m. SDR sem
er mismunurinn & kvotanum og krénuinneign sjédsins hja bank-
anum, sbr. nedangreinda toflu. Lantaka bankans i formi Gthlutunar
sj6dsins & SDR nam 16,4 m. SDR. Fjarheedir eru i milljdnum.

Eignir Fjdrhaedir i milljénum

SDR ISK
Kvoti Sedlabanka fslands .................... 117,6 11.488,3
Inneign IMFhja sl .......................... (99,0) (9.672,5)
Gjaldeyrisstada Sedlabankans hja IMF ... .. 18,6 1.815,9
Afallnir vextir af gjaldeyrisstédu............. 0,1 71
Innsteeda Sedlabankans hja IMF........... .. 0,1 10,7

18,8 1.833,7
Skuldir

SDR ISK
Motvirdi tthlutadra SDR................... .. 16,4 1.603,0
Vidskiptareikningur IMF hja Sedlabanka . ... 0,0 0,1
Afallnir vextir af SDR-Gthlutun .............. 0,1 9,5

16,5 1.612,6
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Stada gagnvart fjarmalastofnunum

Lifeyrisskuldbindingar

Rikissjodur

6.

7.

8.

Lanastofnanir sem eru patttakendur i storgreidslukerfi Sedlabank-
ans leggja fram tryggingar vegna greidsina i kerfinu. peer eru i
formi verdbréfa. Fjarhad trygginga svarar til heimilda lanastofn-
ana til skuldsetningar innan dags i storgreidslukerfinu.

i lok arsins 2007 namu tryggingar i storgreidslukerfi i verdbréfum
18,6 ma.kr. ad markadsvirdi.

Lanastofnanir leggja fram tryggingar til vérslu i Sedlabanka fslands
vegna lana peirra gegn vedi i samreemi vid reglur nr. 997/2004.

Hrein skuld fjarmalastofnana gagnvart bankanum hakkadi um
51,5 milljarda kr. & rinu og greinist hin pannig:

Haekkun & stédu Ma.kr. Ma.kr.
Lan til fjarméalastofnana i arslok 2007 ............... 306,9
Innsteedur fjarmalastofnana i arslok 2007 ........... (153,5) 153,4
Lan til fjarmalastofnana i arsbyrjun 2007............ 147,0
Innsteedur fjarmalastofnana i arsbyrjun 2007 ..... .. (45,1) 101,9
Heekkun & hreinni stodu 51,5

Samkvaeemt mati tryggingasterdfreedings namu skuldbindingar
Sedlabanka Islands vegna eftirlauna fyrrverandi bankastjéra, maka
peirra og forstjéra bjodhagsstofnunar, en bankinn bar helming af
rekstrarkostnadi hennar, samtals 320,7 m.kr. i arslok 2007. Greidslur
vegna pessara kjara namu alls 43,8 m.kr. & arinu 2007 og faerast
til leekkunar & adur feerdri skuldbindingu. Haekkun skuldbindingar
bankans, ad teknu tilliti til greidslna, nam um 6,9 m.kr. & arinu 2007
og er hun gjaldfaerd.

Framlag til rikissjods skv. 34. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabanka
islands reiknast sem 2/3 hlutar hagnadar &n reiknads gengismunar
ef eigid fé (a&n endurmatsreiknings) er herra en 2,25% af fjar-
head dtlana og innlendrar verdbréfaeignar lanakerfisins i lok arsins,
annars greidist 1/3 hluti hagnadarins i rikissjod. Eigid fé bankans
i arslok 2007 var undir pessum morkum og pvi greidist 1/3 hluti
hagnadar i rikissjod og nemur st fjarhaed 2,3 ma.kr.

Gefid var Ut skuldabréf gagnvart rikissjodi til fiarmégnunar a aukn-
ingu gjaldeyrisfordans & arinu 2006. Andvirdi skuldabréfsins er 1
milljardur evra og er bréfid til fimm ara og ber 3,75% nafnvexti.
Skuldabréfid var selt med afféllum sem midudust vid 3,88% virka
vexti. Markadsvextir i arslok 2007 voru 4,54 % og nam matsbreyt-
ing vegna pess 1,8 ma.kr. og var hun tekjufaerd par sem skuldin
er skrad vid gangverdi. Samkvamt pvi var gangverd skuldarinnar
88,7 ma.kr. i arslok 2007 og afallnir vextir namu 0,3 ma.kr. Gjald-
dagi skuldabréfsins er 1. desember 2011.



9. A &rinu 2007 ndmu heildarlaun til bankastjérnar og bankarads 68,6

10.

11.

12.

m.kr. Bankastjérar fa ekki greidda péknun fyrir setu i stjornum og
nefndum sem stofnanir og fyrirteeki & fjarmalamarkadi standa sam-
eiginlega ad eda Sedlabanki islands tilnefnir fulltrda i skv. l6gum.
Heildargreidslur til bankastjornar og bankarads a arinu 2007 greinast

pannig:

Bankastjérar M.kr.
Davio Oddsson ... ... 21,6
Eirikur Gudnason. .................. ... 18,6
Ingimundur Fririksson ... 17,8
JON SigurGsson ... 0,4

Bankardd
Halldér Blondal, formadur fra 12.jani ........................ 1,6
Helgi S. Gudmundsson, formadur til 12. jani ................ 1,3
Adrir bankard@smenn og varamenn (13) ..................... 7.3

68,6

péknun Sedlabanka [slands til Rikisendurskodunar vegna endur-
skodunar bankans & arinu 2007 nam 1,0 m.kr.

A sidastlidnum fimm arum hefur eigid fé bankans breyst eins og
eftirfarandi tafla synir (t6lur i m.kr.):

Eigid fé 2007 2006 2005 2004 2003

Eigiéféiérsbyrjun 43236 31.379 34.198 40.217 40.254
(an endurmats)

Eiginfjarframlag 44.000

Hagnadur (tap) an 7.013 48 (186) 487 1.898
framl. og gengism.

Framlag i rikissj6d (2.338) (16)

Gengismunur arsins (5.899) 11.825 (2.633) (6.506) (1.935)

Eigid fé i arslok 86.012 43.236 31.379 34.198 40.217
(an endurmats)

Endurmat eigna 4991  4.991

Eigid fé i arslok 91.003 48.227 31379 34.198 40.217

Stodutolur/hlutfoll [ lok drs, ma.kr.

Heildareignir bankans  476,8 321,8 162,3 106,6 87,3

Eigid fé (an 86,0 43,2 31,4 34,2 40,2
endurmats eigna)

Innlend utlan og 5.386,0 4.298,2 3.2348 2.658,1 2.208,3
verdbr.eign
lanakerfisins

Eigi0 fé/heildareignir 18,0% 13,4% 19,3% 321% 46,0%
bankans

Eigid fé /innlend datlan  1,6% 1,0% 1,0% 13% 1,8%
og verdbr.eign lanak.

Sedlabanki [slands er skuldbundinn til ad greida 750 hluti til
Alpjodagreidslubankans verdi eftir pvi kallad en nafnverd hvers
hlutar er 5.000 SDR. St fijarhaed nemur 392 m kr.

ARSREIKNINGUR 2007

Laun og poknanir til yfirstjornar
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Gengisendurmat

13.

14.

Adild Sedlabanka fslands ad Reiknistofu bankanna er ekki eignfaerd
i arsreikningi. AJ formi til er um ad reeda sameiginlegan rekstur &
vegum allra banka og sparisjoda landsins samkvaemt samningi par
um. [ samstarfssamningi kemur fram ad Sedlabanki Islands hafi
lagt til fimmtung stofnframlags Reiknistofu bankanna. Bokfaert
eigid fé Reiknistofu bankanna var 1,5 ma.kr. i arslok 2007.

Sedlabanki slands haf8i i arslok 2007 umsaminn adgang ad lana-
fyrirgreidslu erlendra fjarmalastofnana ad uppheaed USD 75 m.,
sem svarar til 4,7 ma.kr.

Hreinar vaxtatekjur namu 6 ma.kr. & arinu 2007 samanborid vid
1,7 ma.kr. arid & undan. Skyringin & breytingunni liggur adallega i
heaekkun a vaxtatekjum af peningastefnulidum um 10 ma.kr. en til
motvaegis er hakkun vaxtagjalda af innsteedum rikissj6éds ad fjar-
heaed 4,8 ma.kr. Hreinar vaxtatekjur greinast pannig i pus.kr.:

2007 2006
Hreinar vaxtatekjur af peningastefnulidum:
Af lanum gegnvedi ...................... 25.170.987 12.412.600
Af bindiskyldum innsteedum
innlansstofnana ......................... (5.459.201) (2.772.772)
19.711.786  9.639.828
Hreinar vaxtatekjur af gjaldeyrisfordanum:
Af erlendum bankainnsteedum........... 644.594 843.319
Af erlendum verdbréfum................. 5.290.594  1.968.785
Af erlendu fjarmognunarlani fordans ...  (3.013.878) (311.699)
2.921.310 2.500.405
Adrar vaxtatekjur (vaxtagjéld):
Af innstaedum rikissjods og rikisstofnana:
Bundininnsteeda ........................ (3.980.385) (3.791.778)
Vidskiptareikningar...................... (10.322.960) (5.695.435)
(14.303.345) (9.487.213)
Af 60rum eignum 175.088 219.135
Af 68rum innsteedum innlansstofnana....  (2.016.047)  (749.840)
Af erlendum lanum og gjaldeyrisinnsteedum  (441.932)  (421.005)

(16.586.236) (10.438.923)

Hreinar vaxtatekjur 6.046.860 1.701.310

Gengistap arsins nam 5,9 ma.kr. en & arinu 2006 nam gengishagn-
adur 11,8 ma.kr. Gengisendurmatid er reiknad af eftirfarandi efna-
hagslidum (télur i pus.kr.):

2007 2006

Gull ..o (404.157) 320.922
Alpjédagjaldeyrissjodurinn (IMF) ... .. (21.854) 38.811
Erlendar bankainnstedur............... (1.577.224)  6.522.344
Erlend verébréf ... ... (7.393.857) 11.594.613
Erlendar skammtimaskuldir ............ (9.149) (148.188)
Innlendir gjaldeyrisr./erlent lan...... ... 3.507.580  (6.503.481)
Gengismunur alls (5.898.661) 11.825.021




15.

A arinu 2006 nadist samkomulag & milli Lifeyrissjéds bankamanna og
adildarfyrirtaekja hans um lokauppgjor vegna skuldbindinga sjédsins.
Sedlabankinn atti adild ad samkomulaginu og greiddi samkvamt pvi
385,7 m.kr. til 5j68sins. | samkomulaginu felst ad ekki verdur um frek-
ari greidslur adildarfyrirtackjanna ad raeda vegna skuldbindinga sj6ds-

Eignir og skuldir bankans greinast 4 eftirfarandi hatt eftir gjaldmidl-

um (tolur i milljonum kr.):

ISK EUR usbD GBP  Adrir  Samtals
Eignir 313.273 122.604 26.490 9.356 5.136 476.859
Skuldir 294.288 89.448 299 25 1.796 385.856
Eigid fé bankans 91.003

Launakostnadur greinist pannig i pus. kr.:
2007 2006
Laun ... 761.395 686.802
Launatengd gjold ........................ 152.855 138.257
Framlag til lifeyrisskuldbindinga ........ 6.945 65.199
921.195 890.258
Aukaframlag til Lifeyrissjods bankamanna 0 385.662
921.195 1.275.920

ins til greidslu lifeyris.
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Fréttir Sedlabanka fslands 4 arinu 2007

Nr.

A W N 2

O VW 0 N O WU

11
12
13

14
15
16

17
18

19

20

21

22

23
24

29.
16.
16.
16.
. juni

1.
18.

18.
. noévember
20.

20.
20.

o =~ ©

febraar
febrtar
mars
mars

mars
mars
mai
mai
mai

jani
juni
juni

. jali
30.

agust
september

september
september

september
névember
desember

desember
desember

Styrivextir Sedlabanka fslands ébreyttir

Styrivextir Sedlabanka [slands 6breyttir

Sedlabankinn heettir Utgafu Fjarmélatidinda

Greidslujofnudur vid Gtldond og erlend stada pjédarbdsins & fjoroa
arsfjordungi 2006

Fitch laeekkar lanshaefismat Rikissjods islands i A+/AA+. Horfur stédugar
Obreyttir styrivextir Sedlabanka fslands

Styrivextir Sedlabanka [slands 6breyttir

Stefnuyfirlysing bankastjérnar Sedlabanka Islands: Obreyttir vextir
Breytingar & reglum um vidskipti fjarmélafyrirtekja vid Sedlabanka islands
Greidslujofnudur vid utldnd og erlend stada pjédarbusins & fyrsta
arsfjoroungi 2007

R&I Rating gefur islenska rikinu lanshafiseinkunnina AA+. Horfur stodugar
Alit sendinefndar Alpjodagjaldeyrissjodsins 2007

Nyjar reglur um vidskipti fjarmalafyrirteekja vid Sedlabanka islands og breytt
framsetning & voxtum bankans

Obreyttir styrivextir Sedlabanka islands

Skyrsla Alpjédagjaldeyrissjodsins um islensk efnahagsmal 2007
Greidslujofnudur vid Gtlond og erlend stada pjdédarbusins & 2. arsfjéroungi
2007

Styrivextir Sedlabanka slands ébreyttir

Stefnuyfirlysing bankastjérnar Sedlabanka [slands: Styrivextir Sedlabanka
islands obreyttir

Verdbolga yfir polmérkum

Sedlabanki slands haekkar vexti

Standard & Poor's breytir horfum um lanshaefismat rikissjods i neikvaedar
vegna ojafnveegis i hagkerfinu. Lansheefiseinkunnir eru ébreyttar
Greidslujofnudur vid Gtlond og erlend stada pjdédarbusins & 3. arsfjéroungi
2007

Styrivextir Sedlabanka slands ébreyttir

Stefnuyfirlysing bankastjérnar Sedlabanka [slands: Styrivextir Sedlabanka
islands 6breyttir
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Ritaskra Sedlabanka islands fyrir arid 2007

Rit & islensku:

Arsskyrsla 2006
Fjarmalatidindi 2007
Fjarmalastodugleiki 2007
Peningamal 2007, prju hefti

Hagvisar Sedlabanka [slands, ellefu hefti

Rit & ensku:

Annual report 2006

Monetary Bulletin 2007, prju hefti
Financial Stability 2007

Economic Indicators, ellefu hefti
The Economy of Iceland 2007

Central Bank of Iceland Working Papers No. 33: Predicting recessions
with leading indicators: An application on the Icelandic economy, eftir
Bruno Eklund.

Central Bank of Iceland Working Papers No. 34: An Embarrassment
of Riches: Forecasting Using Large Panels, eftir Jana Eklund og Sune
Karlsson.

Central Bank of Iceland Working Papers No. 35: Computational
Efficiency in Bayesian Model and Variable Selection, eftir Jana Eklund
og Sune Karlsson.

Central Bank of Iceland Working Papers No. 36: Forecasting the Ice-
landic business cycle using vector autoregressive models, eftir Bruno
Eklund.

Central Bank of Iceland Working Papers No. 37: Asymmetric Labor
Market Institutions in the EMU: positive and normative implications,
eftir Mirko Abbritti og Andreas Mueller.

Oll pessi rit eru adgengileg & vef bankans.
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Efnisyfirlit tofluvidauka

59
60
60
61
61
62
63
63
64

64
65
66

Tafla 1
Tafla 2
Tafla 3
Tafla 4
Tafla 5
Tafla 6
Tafla 7
Tafla 8
Tafla 9

Tafla 10
Tafla 11
Tafla 12

Yfirlit

Opinber gengisvisitala og visitélur medalgengis og raungengis kronunnar
Sala rikisverdbréfa

Skipting sedla og myntar eftir staerdum i arslok

Ur reikningum Sedlabankans

Ur reikningum innlansstofnana

Ur reikningum bankakerfisins

Bindiskylduhlutfoll (%)

Helstu vextir sem birtir hafa verid samkvaemt 2. mgr. 10. gr. og
bradabirgdadkvaedi Ill laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu

Daemi um arlega nafnavoxtun nokkurra dtldna innlansstofnana og dréattarvextir (% & ari)
Almennir inn- og Gtlansvextir vid Sedlabanka islands i % & ari

Efnahagsreikningur Sedlabankans



Tafla 1 Yfirlit

bj68hagsstaerdir

Verg landsframleidsla’
pj6daratgjold’

Utflutningur?

Innflutningur’
Vidskiptajofnudur’
Vidskiptakjor'

Hrein skuldastada vid atlond
Atvinna (unnin mannar)’

Atvinnuleysi

Verdlags- og launapréun

Visitala neysluverds

Launavisitala Hagstofu
Kaupmattur launa m.v. neysluverd

Eignaverd
Fasteignaverd
Hlutabréfaverd, drvalsvisitala

Peningamagn og utlan

M1 med voxtum

M3 med voxtum

Utlan og markadsverdbréf lanakerfis
Innlend Gtlan innlansstofnana

Gengispréun og raungengi
Medalgengisvisitala krénunnar

Gengi krénu gagnvart Bandarikjadal

Gengi krénu gagnvart evru (eku fyrir 1999)
Raungengi kronu m.v. neysluverdlag
Raungengi krénunnar m.v. laun

Sedlabankavextir

Vidskiptareikningur banka og sparisjoda
Lan gegn vedi

Daglan

Avéxtun i vidskiptum i Kauphéll Islands
ICEX-5Y-1

ICEX-3M-NI

ICEX-5Y-NI

Rikisbréf (5+)

Bankavextir

Medalvextir 6verdtryggdra skuldabréfalana
Medalvextir verdtryggdra skuldabréfalana
Medalavéxtun nyrra almennra Gtlana?

Dréattarvextir3

Erlendur samanburdur
Hagvoxtur i londum OECD
Verdbolga i londum OECD

Fjdrmal hins opinbera*
Tekjuafgangur rikissjods

Hreinn lansfjarafgangur rikissjods
Heildartekjur hins opinbera
Heildarutgjold hins opinbera
Tekjuafgangur hins opinbera
Vergar skuldir hins opinbera

Hreinar skuldir hins opinbera

%-breyting fra fyrra ari
% breyting fra fyrra ari
% breyting fra fyrra ari
% breyting fra fyrra ari

% af VLF

% breyting fra fyrra ari

% af VLF

% breyting fra fyrra ari

% af vinnuafli

%-breytingar
fra fyrra ari
fra fyrra ari
fra fyrra ari

%-breytingar
4. arsfj. / 4. arsfj.
yfir ar

%-breytingar
yfir ar
yfir ar
yfir ar
yfir ar

%-breyting
fra fyrra ari
fra fyrra ari
fra fyrra ari
fra fyrra ari
fra fyrra ari

% & ari
% & ari

% & ari

% & ari
% & ari
% & ari

% & ari

% & ari
% & ari
% & ari

% & ari

% & ari

% milli ara

% af VLF
% af VLF
% af VLF
% af VLF
% af VLF
% af VLF
% af VLF

1998

6,4
13,8
2,6
23,4
-7,0
51
57,6
3,4
2,8

1.7
9.4
7,6

7.8
9,8

20,2
15,1
15,1
30,3

-1,6
-0,2
0,4
1.8
2,9

3,0
73
8,5

77

12,8

8,8
13,5
16,5

2,6
3,8

0,4
-0,9
40,8
41,2
-0,4
47,6
285

1999

4,1
42
4,0
4,4

-6,8

0,6

67,1
2,7
19

3,4
6,8
33

22,2
47,4

19,3
171
17,3
23,0

-0,2
-1,8
0,0
2,6
4,8

3,8
8,3
9.3

8,4

13,6

8,6
14,2
17,3

33
33

1.4
2,2
431
41,9
1.1
42,3
209

2000

43
59
42
8,6

-10,1

2,4
94,0
2,2
13

5,0
6,6
1,6

13,3
-19,3

4.4
11,2
17,2
50,0

0,1
-8,2
6,3
39
3,8

59
10,4
1,5

1.1

16,7

9,5
17,5
21,9

4,0
3,7

1,8
0,3
43,5
41,8
1,7
40,2
20,9

2001

3,9
2,1
7,4
9,1
-4,7
03
102,0
16
1,4

6,7
8,8
2,0

3,1
11,2

-2,3
14,9
19,2
12,6

20,1
-19.3
-17,0
-12,7
-13,3

6,7
10,9
12,3

9,6

18,0
10,2

23,7

1.1
3,4

05
2,8
41,8
25
-0,7
441
21,5

2002

01
-2,3
3,7
-2,5
15
05
89,8
2,2
25

4,8
7.2
2,3

75
16,7

23,8
15,3

3,2
15,0

-3,0
6,8
15
51
43

5,4
8,3
10,6

7.8

15,4
10,1

21,3

1,6
2,6

-1,3
-1,3
41,6
441
-2,6
41,8
19,3

2003

25
5,8
16
10,8
-4.8
-4,0
933
0,8
3,4

2,2
5,6
3,4

9.1
56,4

22,6
17,5
11,4
16,0

-6,0
19,2
-0,6
4,7
6,0

2,9
54
7.8

7,6

12,0
9.1

17,3

1.9
2,4

-1.8

1,6
42,7
455
-2,8
40,3
20,2

2004

7,7
99
85

14,4
9,8
13

1135
09
31

3,2
4,7
1.4

233
58,9

30,1
15,0
19,9
42,1

2,0
9,5
05
2,2
2,4

3,7
6,1
83

7,6

12,2
8,0

17,3

31
2,3

1,0
2,6
44,2
44,0
0,2
33,8
17,2

2005

71
15,4
7.2
29,4
-16,1
1,0
152,4
3,0
21

4,0
6,8
2,6

31,0
64,7

235
23,2
31,1
51,5

-10,3
11,6
11,5
13,5
13,6

77
9,4
11,0

7,6

14,8
7,2

20,3

2,6
2,6

45
8,4
47,5
42,3
52
24,9
35

TOFLUVIDAUKI

2006

4,3
9,2
-5,1
10,1
-25.3
35
204,2
5,0
1,3

6,8
9,5
2,6

5,0
15,8

22,5
19,4
33,6
41,4

11,7
99
-10,9
-6,4
16

10,9
12,4
13,7

4,6
12,1
8,5
9,3

171
6,9

22,5

31
2,6

53
-2,7
48,8
41,8

7,0
29,4
=11

2007

0,9
3,4
4,2
-8,6
-18,0
03
2263
45
1,0

5,0
9,0
3,8

15,0
1,4

94,1
56,6
21,9
30,7

-2,5
9,0
0,1
4,2

12,8

12,8
11,5
12,4

6,0
13,9
9,4
10,5

19,2
8,0

25,0

2,4

4,1
-0,2
50,3
44,7

4,9
28,8
-1,0

1. Spa Sedlabankans fyrir 4rid 2007 (névember 2007). 2. Sbr. 10. gr. vaxtalaga nr. 25/1987. 3. Sbr. 10. gr. vaxtalaga nr. 25/1987 og (fra juli 2001) 10. gr. laga nr. 38/2001. 4. Fyrir

4rid 2007 er studst vid deetlanir Sedlabanka islands.

Heimildir: Fasteignamat rikisins, fjarméalaraduneytid, Hagstofa islands, Kauphall islands, OECD, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.
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Tafla 2 Opinber gengisvisitala og visitolur medalgengis og raungengis kronunnar

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

Opinber

gengisvisitala’
31. des. 1991 = 100

114,7
112,8
112,6
112,7
135,4
1314
1235
121,0
108,6
1213
118,3

Visitélur medalgengis?
31. des. 1994 = 100

Medaltal
97,7
96,2
96,0
96,1
115,4
112,0
105,3
103,1

92,6
103,4
100,9

Innfl.-

vog
98,3
9,7
9,5
9,3
115,1
11,7
104,8
102,4
91,9
102,6
99,9

utfl.-
vog
97,2
95,7
95,6
95,7
1153
112,0
105,4
1035
93,0
104,0
1015

Raungengi krénunnar? 2000 = 100

Hlutfallslegt Hlutfallslegur

verdlag launakostnadur
Visitala %-breyt.*  Visitala %-breyt.*
92,2 1,0 89,2 1,6
93,8 1,8 92,2 2,9
96,3 2,6 96,8 4.8
100,0 39 100,0 35
87,3 -12,7 871 -13,1
917 5,1 91,7 5,0
96,0 4,7 97,0 58
98,1 2,2 94,5 -2,5
11,4 13,5 105,9 13,5
104,2 -6,4 106,0 -1,8
108,6 4,2 1179 12,8

1. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu & hverju timabili. Fra 6. september 1995 er gengisskraningarvogin midud vid vidskiptavog en hun er byggd
4 voru- og pjonustuvidskiptum vid helstu vidskiptalénd. Adur var vogin samsett af ECU (76%), USD (18%) og JPY (6%). 2. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart
islenskri krénu & hverju timabili, midad vid vidskiptavog fra og med 1995 en adur voéruskiptavog. 3. Byggt & arsfjordungslegum gognum um verdlag neysluvéru, laun og framleidslu

i helstu vidskiptaléndum fslands. 4. Breyting fra fyrra éri.

Tafla 3 Sala rikisverdbréfa’

M.kr.

1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

Spariskirteini
Sala Innlausn Nettoé
4.867 3.413 1.454
5.049 4.170 879
8.275 1.825 6.450
5.584 4.433 1.151
3.661 1.495 2.166
8.200 3.706 4.494
9.447 6.189 3.258
9.252 9.859 -607
20.051 27.410 -7.359
18.454 15.449 3.005
8.957 16.855 -7.898
2.975 12.302 -9.327
3.531 13.299 -9.768
146 5.690 -5.544
0 18.546 -18.546
0 9.453 -9.453
0 11.100 -11.100
0 21.963 -21.963
0 92.541 -92.541
0 323.485 -323.485

Rikisvixlar, netté

-219
5.171
2.166

298
4.645
742
894
830
391
-7.294
2.912
-5.310
-3.928
6.033
1
8.500
-6000
-500
-7.750
7.300

1. Sala og innlausn spariskirteina eru med aféllnum verdbotum og véxtum, en rikisvixlar og rikisbréf, nettd, eru & nafnvirdi.

Rikisbréf, nettd

75
1.158
1.244
3.444

-355
1.004
3.772
2.932

-6.320
-6.231
1.015
11.285
12.790
8.202
13.010
10.099
21.866
5.497

Samtals

1.235
6.050
8.691
2.607
8.055
8.680
3.797
1.227
-3.197
-1.357
-11.306
-20.868
-12.681
11.774
-5.755
7.249
-4.090
-12.364
-78.425
-310.688



Tafla 4 Skipting sedla og myntar eftir steerdum i arslok
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2003 2004 2005 2006 2007
bds. kr. % bds. kr. % bds. kr. % bdis. kr. % bds. kr. %
Sedlastaerd:
5.000 kr. 6.105.500 66,9 6.755.000 67,1 7.932.500 69,3 8.787.500 69,5 9.597.500 70,3
2.000 kr. 233.000 2,6 277.000 2,7 279.000 2,4 350.000 2,8 398.000 2,9
1.000 kr. 1.928.500 211 2.113.500 21,0 2.264.000 19,8 2.475.000 19,6 2.669.000 19,5
500 kr. 735.500 8,1 810.000 8,0 846.750 7.4 905.000 7,2 989.500 7,2
100 kr. 95.800 1.1 95.600 0,9 95.700 0,8 95.550 0,8
50 kr. 11.475 0,1 11.625 0,1 11.800 0,1 11.825 0,1
10 kr. 11.010 0,1 11.055 0,1 11.055 0,1 11.050 0,1
Samtals 9.120.785  100,0 10.073.780  100,0 11.440.805 100,0 12.635.925  100,0 13.654.000 100,0
Myntstaerd:
100 kr. 747.100 51,4 799.300 51,3 924.500 52,5 1.006.180 53,6 1.188.600 571
50 kr. 322.040 22,2 353.440 22,7 388.740 221 392.590 20,9 374.890 18,0
10 kr. 245.750 16,9 261.330 16,8 292.130 16,6 314.080 16,8 342.370 16,5
5 kr. 68.780 4,7 72.240 4,6 78.240 4,4 82.480 4,4 89.434 4,3
1 kr. 69.100 4,8 72.218 4,6 77.494 4,4 81.247 4,3 86.132 41
Samtals 1.452.770  100,0 1.558.528 100,0 1.761.104  100,0 1.876.576  100,0 2.081.426  100,0
Tafla 5 Ur reikningum Sedlabankans’
Stada i drslok i millj. kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Erlendar eignir, nett6 21.844 20.879 58.150 65.567 67.356 167.975 161.873
Innlendir liir, nett6? 5.972 11.747 -36.450 -27.009 -19.904 -108.457 -70.565
Krofur & rikissjod og rikisstofnanir, nettd -31.099 -20.851 -22.185 -17.782 -75.916 -211.036 -211.177
Krofur & innlansstofnanir 54.053 69.141 24.038 31.771 77.772 119.863 258.165
Krofur & adrar fijarmalastofnanir 22.774 8.227 4.193 8.993 11.902 28.547 50.102
Adrar krofur 105 65 87 84 189 499 131
Innsteedur annarra fjarmalastofnana -2.126 -1.334 -33 -13.681 -145 -131 -1.425
Ymsar eignir, nettd -37.735 -43.500 -42.549 -36.394 -33.706 -46.199 -166.361
Grunnfé 27.817 32.626 21.700 38.558 47.452 59.518 167.841
Sj6dur og innstadur innlansstofnana 20.410 24.960 13.311 29.415 36.952 48.047 155.403
Bindireikningar? 17.678 21.874 3.830 0 0 0 0
Innstedubréf 0 4.501 4.404 2.294 1.777 0
Sjodur og adrar innstaedur 2.732 3.087 4.980 25.012 34.658 46.269 155.403
Sedlar og mynt i umferd 7.406 7.666 8.390 9.143 10.500 11.471 12.438

1. Sja nanari sundurlidun i téflu 12. 2. Innstaedur eru merktar med minusmerki. 3. Ekki eru notadir lengur sérstakir bindireikningar heldur eingéngu vidskiptareikningar lanastofnana.
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Tafla 6 Ur reikningum innlansstofnana’

Stada i drslok i m.kr. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 20072
Eignir:
Krofur & innlendar lanastofnanir 80.324 81.977 59.508 89.757 105.362 196.396 205.849
Innlend Gtlan og markadsverdbréf 790.578 863.986 1.062.053 1.431.579 2.205.912 2.969.617 3.828.064
Utlan 675.999 694.524 805.376 1.123.510 1.701.808 2.407.176 3.145.497
Eignarleigusamningar 401 139 16.442 18.739 18.909 28.380 38.126
Rikisvixlar 10.591 7.066 14.849 2.440 5.248 2.770 3.401
Markadsskuldabréf og -vixlar 70.840 118.991 166.669 195.604 256.788 275.620 393.878
Hlutabréf 32.747 43.266 58.717 91.287 223.158 255.670 247.162
Afleidusamningar 264.625
Hlutdeildarfyrirtaeki 11.577 16.217 8.655 11.159 28.892 21.125 29.232
Hlutir i tengdum fyrirtaekjum 5.184 10.436 38.184 44.143 67.996 80.329 131.384
Adrar eignir 305.304
Erlendar eignir, alls 69.398 129.002 307.662 633.492 1.488.256 3.031.477 4.752.566
Erlend utlan og markadsverdbréf 33.932 59.239 132.762 237.430 723.831 1.284.133 2.852.029
Utlan til erlendra adila 28.393 46.296 113.267 190.455 500.953 817.046 1.989.454
Markadsskuldabréf og -vixlar 1.408 2.248 3.098 4.554 71.165 227.456 577.245
Hlutabréf 4131 10.695 16.397 42.421 151.713 239.631 285.330
Afleidusamningar 0 0 0 0 0 0 132.240
Hlutdeildarfyrirtaeki 0 0 208 315 1.168 1.714 76.560
Hlutir i tengdum fyrirtaekjum 5.501 5.740 24.244 118.088 205.190 329.305 619.730
Adrar eignir 29.965 64.023 150.448 277.659 558.067 1.416.326 1.072.007
Eignir, samtals 977.762 1.126.906 1.489.356 2.239.544 3.933.324 6.346.303 9.682.280
Skuldir:
Innlendar skuldir, alls 496.219 606.412 640.189 785.108 1.137.043 1.545.990 2.580.247
Skuldir vid Sedlabanka 54.194 69.311 24.062 31.822 77.766 120.388 281.444
Innstaedur innlendra adila, alls 335.497 387.562 455.923 524.686 647.001 774.714 1.217.200
Innlan fra innlansstofnunum 0 0 0 0 0 0 107.923
Verdbréfautgafa 49.711 72.800 76.372 95.689 146.243 252.498 407.172
Vikjandi lan 17.761 24.457 24.304 25.080 30.392 30.668 40.934
Beinar lantokur 23.270 19.656 36.446 72.359 130.997 188.684 238.992
Afleidusamningar 76.807
Adrar skuldir? 15.786 32.626 23.081 35.471 104.644 179.038 209.775
Erlendar skuldir, alls 417.512 440.015 737.097 1.212.415 2.391.125 4.234.096 6.182.487
Innlan fra erl. adilum, 68rum en lanastofnunum 18.839 14.501 52.069 364.595 1.293.293
Afleidusamningar 93.063
Verdbréfalutgafa 195.423 196.611 478.829 896.934 1.842.123 2.814.959 2.596.502
Vikjandi lan 14.367 11.749 20.641 71.980 151.125 360.588 417.628
Beinar lantokur 207.722 231.655 218.788 229.000 345.808 693.954 1.389.581
Adrar skuldir 0 0 0 0 0 0 392.419
Eigid fé og hlutdeild minnihluta 64.031 80.479 112.070 242.021 405.156 566.217 919.547
Skuldir og eigid fé 977.762 1.126.906 1.489.356 2.239.544 3.933.324 6.346.303 9.682.281

1. Framsetning efnahags innlansstofnana hefur breyst fra fyrri arsskyrslum. Sedlabankalidir eru ekki lengur nettadir ut og afleidur sem voru 48ur utan efnahags hafa baest vid. Kaupping
fekk leyfi til reksturs vidskiptabanka 11. jantar 2002 og sameinadist Bunadarbanka 1. mai 2003. Straumur fékk leyfi til reksturs vidskiptabanka 1. september 2007. Glitnir sameinadist
islandsbanka 1. mai 2003. 2. Bradabirgdatolur. 3. Adrar skuldir eru settar fram netté arin 2001-2006.

Skyring: Sja nanar & vefsidu Sedlabanka islands, www.sedlabanki.is, undir tenglinum Hagtslur.



Tafla 7 Ur reikningum bankakerfisins’

Stada i drslok i m.kr. 2001
Erlendar eignir, netto -317.404
Erlend utlan og markadsverdbréf 33.931
Adrar erlendar eignir 51.809
Erlend verdbréfautgafa -195.423
Adrar erlendar skuldir -207.721
Innlend Gtlan og markadsverdbréf 749.804
Rikissjodur og rikisstofnanir -2.291
Sveitarfélog og -stofnanir 18.070
Fjarmalastofnanir, adrar en bankar 81.969
Fyrirtaeki 472.031
Heimili 180.025
Oflokkad 0
Adrar fjarmalastofnanir (innsteedur = - ) -2.126
Annad, nettd -14.389

Peningamagn, sparifé og innlend

verdbréfautgafa (M4) 392.615
Innlend verdbréfautgafa 49.711
Peningamagn og sparifé (M3) 342.904

Bundin innlan 196.723
Peningamagn og almennt sparifé (M2) 146.180
Almennt sparifé 75.311
Peningamagn (M1) 70.869
Veltiinnlan 0
Sedlar og mynt i umferd 7.406
Adrar innlendar lantokur 23.270

2002

-295.953
59.239
73.074

-196.611

-231.655

803.219
12.976
19.194
89.709

486.905

194.435

0

-1.334
-18.248

468.028
72.800
395.228
235.482
159.746
71.990
87.755
0

7.666

19.656

2003 2004
-350.646 -441.376
132.762 237.430
233.050 461.629
-478.829 -896.934
-237.629 -243.501
976.519 1.327.859
14.452 -1.779
13.762 13.504
150.567 192.026
592.653 808.165
187.886 305.840
17.199 10.103
-31 -13.681
-48.709 -170.922
540.687 629.521
76.372 95.689
464.315 533.832
275.184 291.753
189.131 242.079
81.545 102.125
107.586 139.953
99.197 130.811
8.389 9.142
36.446 72.359

2005

-684.319
723.831
831.781

-1.842.123
-397.808
1.914.880
-52.286
10.788
208.125
1.191.840
544.418
11.995

-145
-295.673

803.746
146.243
657.503
353.501
304.002
131.216
172.786
162.286

10.500

130.997

TOFLUVIDAUKI

2006 20072

-686.404 -1.268.337
1.284.133 2.990.351
1.915.338 1.925.524

-2.814.959 -2.596.502
-1.070.916 -3.587.710
2.523.615 3.405.498

-183.410 -186.038
12.327 12.038
274.438 422.358
1.704.921 2.313.645
707.531 838.197
7.808 5.298
-131 -1.431
-599.971 -260.359

1.037.629 1.636.809

252.498 407.172
785.131 1.229.637
423.084 580.385
362.047 649.253
150.498 238.533
211.549 410.720
200.077 398.282

11.472 12.438
199.480 238.562

1. | september 2003 var tekin upp sjélfvirk ldnaflokkun samkvaemt ISAT95-stadli og hafdi pad i for med sér breytingar 4 flokkun Gtldna & geira. Framsetning efnahags innlansstofnana
hefur breyst fra fyrri arsskyrslum. Sedlabankalidir eru ekki lengur nettadir ut og afleidur sem voru &dur utan efnahags hafa baest vid. 2. Bradabirgdatolur.

Tafla 8 Bindiskylduhlutféll (%)’

Gildistimi fra: Bindiskylduhlutfall %
1. jani 1979 28,0
17. april 1985 18,0
1. mars 1987 13,0
1. 4glst 1988 12,0
1. mars 1989 11,0
1. mai 1990 10,0
1. jani 1990 7,0
31. oktéber 1991 6,0

Gildistimi fra:

1. jantar 1992

1. névember 1992

1. desember 1992

1. névember 1993

21. mai 1998

21. mars 2003

21. desember 2003

Bindiskylduhlutfall %

7,0
6,0
5,0
4,0 2,5)?
4,0 (1,5)2
3,0 (1,002
2,0 (0,03

1. Bindiskylda sem hlutfall af heildarinnstaedum fra og med 1. juni 1979, af innlendu radstofunarfé fra og med 1. mars 1989 og af 6llu radstofunarfé fra og med 21. mai 1998. 2. Innan
sviga er bindiskylduhlutfall bundinna innstadna og verdbréfa. 3. Innan sviga er bindiskylduhlutfall innsteedna og verdbréfatutgafu med upphaflegan eftirstodvatima lengri en 2 ar, svo
og verdbréfa sem sett eru ad vedi i vidskiptum vid Sedlabanka fslands (43ur endurhverf vidskipti).
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Tafla 9 Helstu vextir sem birtir hafa verid samkvaeemt 2. mgr. 10. gr. og bradabirgdaakvadi Ill laga nr. 38/2001 um

vexti og verdtryggingu

Almennir vextir ldna, vextir af skadabdtakréfum og drattarvextir i % 4 dri

Almennir vextir

Sverdtryggdra ldna

. jandar 2007
. febraar

. mars

. april

mai

. jani

Ljali

. a4gust

. september

. oktober

. nbvember

Al A ala i ala i alalalala

. desember

Medaltal 2006
Medaltal 2007

16,0
16,0
16,0
16,0
16,0
16,0
16,0
16,0
16,0
16,0
16,0
16,5

13,9
16,0

Tafla 10 Daemi um arlega nafnavoxtun nokkurra atlana innlansstofnana og drattarvextir (% & ari)

Almenn

Gverdtryggd skuldabréf!

Nafn-

dvoxtun

1990 171
1991 18,4
1992 13,5
1993 14,8
1994 10,9
1995 11,9
1996 12,8
1997 13,3
1998 13,2
1999 141
2000 17,4
2001 18,8
2002 16,0
2003 12,4
2004 12,6
2005 15,3
2006 18,6
2007 20,2

Raun-
dvéxtun

9,3
10,0
11,8
11,5

9,5

10,1
10,5
1.1
11,8

8,0

12,7
9,4
13,7
9,4
8,3

10,7
10,9
13,5

Almennir vextir Vextir af

verdtryggdra lana skadabotakréfum

4,85 10,7

4,95 10,7

4,95 10,7

4,95 10,7

4,95 10,7

4,95 10,7

4,95 10,7

5,00 10,7

5,40 10,7

5,40 10,7

5,75 10,7

6,30 11,0

4,6 9,3

52 10,7

Ny (16ng)

verdtryggd lan? Dréttarvextir Breyting
Nafn- Raun- Nafn- Raun- ldnskjara-
avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun visitélu?
15,7 8,0 26,0 17,6 71
17,5 9,2 25,0 16,1 7,6
11,0 9,3 19,5 17,7 1,6
12,4 9,1 17,7 14,3 3,0
9,3 7.9 14,2 12,8 1.3
10,5 8,7 14,6 12,8 1,6
11 8,9 15,8 13,5 21
11,2 9,0 16,3 14,0 2,0
10,1 8,8 16,5 15,1 1,3
14,7 8,6 17,3 1.1 5,6
141 9,5 22,0 17,2 4,2
19,7 10,2 23,7 13,9 8,6
12,3 10,1 21,3 18,9 2,0
12,0 9,1 17,3 14,2 2,7
10,5 6,3 17,3 12,9 39
10,3 59 20,3 15,5 4,2
13,4 6,1 225 14,6 6,9
12,9 6,6 25,0 18,0 59

1. Vegid medaltal vaxta innlansstofnana. Gert er rad fyrir tveimur gjalddégum 4 ari. 2. Vegid medaltal vaxta innlansstofnana af nyjum verdtryggdum lanum. 3. Milli jandargilda.



Tafla 11 Almennir inn- og Gtlansvextir vid Sedlabanka [slands i % 4 ari

Vidskiptareikn.
lanastofnana
12. jandar 2000 4,50
18. janutar 4,50
21. jantar 5,30
14. febraar 5,30
15. febraar 5,30
21. febraar 5,60
19. jani 5,60
21. jani 6,10
1. ndvember 6,90
28. mars 2001 6,70
11. névember 6,70
1. april 2002 6,20
1. mai 5,90
21. mai 5,70
21. jani 5,70
1. 4gust 5,40
1. september 5,10
21. september 4,60
21. oktdber 4,30
11. névember 3,80
17. desember 3,30
28. febrtar 2003 2,80
11. mai 3,00
8. juni 3,25
6. jali 3,75
21. september 4,25
1. névember 5,00
10. desember 6,25
21. febrdar 2005 6,75
29. mars 7.25
7. juni 8,00
4. oktéber 8,75
11. desember 9,00
1. febrtar 2006 9,25
1. april 10,00
21. mai 10,75
11. jani 11,50
21. dgust 12,00
21. september 12,50
21. desember 12,75
20. juni 2007 12,75
21. jani 12,75
1. névember 12,75
Timavegin medaltsl
1998 3,00
1999 3,80
2000 5,90
2001 6,70
2002 5,50
2003 2,80
2004 3,65
2005 7,69
2006 11,00
2007 12,83

1. Styrivextir.

Bindiskyldar
innstaedur

7,30
7,30
8,10
8,10
8,10
8,40
8,40
8,90
9,70
9,50
8,70
8,20
7,90
7,40
7,10
6,70
6,40
5,90
5,60
5,10
4,60
4,10
4,30
4,50
5,00
5,50
6,00
7,25
7,75
8,00
8,75
9,50
9,75
10,00
10,75
11,50
12,00
12,25
12,75
13,00
13,00
13,00
13,25

5,50
6,60
8,70
9,40
7,00
4,10
4,88
8,50
11,52
13,04

Dagldn
forv.

10,80
10,80
10,80
11,10
11,10
11,10
11,60
11,60
12,40
12,40
12,00
12,00
11,70
11,20
10,90
10,30
10,00

9,50

9,20

8,70

8,20

7,70

7,90

8,00

8,25

8,75

9,25
10,25
10,75
10,75
11,00
11,75
12,00
12,25
13,00
13,75
14,25
14,50
15,00
15,25
15,25
15,25
15,25

8,50

9,30
11,40
12,30
10,70

7,70

8,28
11,02
13,77
15,25

Avéxtun
a ldnum
gegn vedi’
9,00
9,80
9,80
9,80
10,10
10,10
10,60
10,60
11,40
10,90
10,10
9,60
9,30
8,80
8,50
7,90
7,60
7,10
6,80
6,30
5,80
5,30
5,50
5,75
6,25
6,75
7,25
8,25
8,75
9,00
9,50
10,25
10,50
10,75
11,50
12,25
13,00
13,50
14,00
14,25
14,25

7,30
8,30
10,40
10,90
8,40
5,30
6,09
9,35
12,50
14,25

Lan
gegn vedi
(nafnvextir)

13,30
13,75

Avéxtun
innstaedubréfa
7 daga

9,35
10,10
10,35
10,60
11,35
12,10
12,85
13,35
13,85
14,10
14,10

12,35
14,10
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Innstedubréf
7 daga
(nafnvextir)

13,20
13,65

(o))
$)]
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TOFLUVIBDAUKI

Tafla 12 Efnahagsreikningur Sedlabankans

[ m.kr.

Eignir:

Erlendar eignir
Bankainnstaedur
Gulleign
Verdbréf og rikisvixlar

Gjaldeyrisstada og SDR

Innlendar eignir
Innlansstofnanir
Verdbréf
Lan gegn vedi

Skammtimalan

Adrar fidrmélastofnanir
Markadsskrad verdbréf
Lan gegn vedi
Skammtimalan

Rikissjédur og rikisstofnanir

Rikissjodur, vidskiptareikningar

Markadsskrad verdbréf

Rikisvixlar

Adrir adilar
Ymsir reikningar
Verdbréf
Fasteignir og lausafé
Fasteignir
Adrar eignir

Eignir = skuldir

Skuldir:

Erlendar skuldir
Til skamms tima
Til langs tima
M6tvirdi SDR vid IMF
Innstaeda IMF v/kvota

Innlendar skuldir

Sedlar og mynt

Innlansstofnanir
Almennar innstaeedur
Bindireikningar

Innstaedubréf

Adrar fiarmdlastofnanir
Almennar innsteedur
Bindireikningar
Gjaldeyrisreikningar

Rikissjédur og rikisstofnanir

Rikissjodur, vidskiptareikningur

Rikisstofnanir
Gjaldeyrisreikningar

Bundin innlan
Adrar skuldir

Eigid fé

Arslok
2001 2002 2003 2004 2005 2006
36.823 37.378 58.274 65.709 67.506 168.070
5.228 9.509 22.740 23.171 21.049 41.650
1.752 1.727 1.873 1.707 2.074 2.934
27.423 24.093 31.695 39.058 42.702 121.467
2.420 2.050 1.966 1.773 1.681 2.019
79.321 79.248 29.033 40.881 94.789 153.772
54.053 69.141 24.038 31.771 77.772 119.863
131 105 0 0 0 0
50.020 69.035 24.038 31.771 77.772 119.863
3.902 0 0 0 0 0
22.774 8.227 4.193 8.993 11.902 28.547
2.954 3.445 3.223 3.232 1.832 1.473
18.790 4.782 969 5.762 10.070 27.074
1.030 0 0 0 0 0
2.389 1.816 715 32 0 0
244 0 0 0 0 0
2.144 1.816 715 32 0 0
0 0 0 0 0 0
105 65 87 84 189 499
77 25 43 39 151 404
28 41 44 45 38 95
0 0 0 4.926 4.864
0 0 0 4527 4.479
0 0 0 0 399 385
116.144 116.627 87.307 106.590 162.294 321.842
17.108 18.301 1.858 1.703 1.634 1.873
14.979 16.499 124 142 150 95
0 0 0 0 0 0
2.130 1.802 1.735 1.561 1.484 1.779
0 0 0 0 0 0
64.709 59.500 45.230 70.689 124.291 271.599
9.174 9.590 10.583 11.632 13.202 14.513
18.643 23.037 11.117 26.926 34.250 45.006
965 1.163 2.786 22.519 31.956 43.228
17.678 21.874 3.830 0 0 0
0 0 4.501 4.404 2.294 1.777
2.126 1.334 31 13.681 145 131
837 75 31 13.681 145 131
1.288 1.259 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
33.488 22.667 22.901 17.815 75.916 211.002
11.232 8.771 9.689 16.257 33.573 80.114
1.575 1.977 1.208 519 371 567
4.544 399 487 1.039 9.113 97.235
16.137 11.520 11.517 0 32.859 33.085
1.279 2.872 597 636 778 731
34.327 38.827 40.217 34.198 36.370 48.336
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Maénadarlok 2007
januar februar mars april mai jani jali agust sept. okt. nov. des.
160.579 160.650 155.165 151.660 145.062 144.178 145536  152.388  155.426  157.213 163.181 163.586
18.147 18.856 15.129 13.609 14.399 12.341 12.522 14.503 16.829 18.219 19.248 19.348
2.860 2.863 2.791 2.781 2.589 2,578 2.586 2.705 2.928 3.014 3.043 3.305
137.666 137.041 135.389 133.436 126.327 127.493  128.679  133.372  133.871 134.213  139.075  139.109
1.907 1.890 1.856 1.833 1.747 1.766 1.749 1.808 1.798 1.767 1.815 1.823
157.970 163.780 161.287 200.918 175.450 180.608  204.720  204.890  249.345  236.066  252.444  313.273
116.816 131.564 126.239 171.828 147.437 139.913 157.908  186.916  216.606 213.406  220.206 258.165
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
116.816 125.562 126.239 171.828 147.437 139.913 157.908 186.916 216.606  213.406 220.206  258.165
0 6.002 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
35.778 27.161 29.996 24.018 22.947 35.642 41.757 12.899 27.688 17.610 27.201 50.102
1.432 1.433 1.427 1.393 1.394 1.431 1.405 1.412 1.434 1.418 1.431 1.447
34.346 25.729 28.569 22.625 21.553 34.211 40.351 11.486 26.254 16.192 25.769 44554
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.102
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
518 129 127 147 136 124 121 143 116 115 929 131
422 34 31 52 47 35 32 54 27 25 23 55
95 95 95 95 89 89 89 89 89 920 76 76
4.859 4.925 4.925 4.925 4.930 4.930 4.934 4.932 4.934 4.936 4.938 4.875
4.479 4.545 4.545 4.545 4.550 4.550 4.554 4.552 4.554 4.556 4.558 4517
380 380 380 380 380 380 380 380 380 380 380 357
318.549 324.431 316.451 352.578 320.513 324.786  350.256  357.278  404.771  393.280 415.625 476.858
4.326 1.947 4.579 1.870 1.783 1.805 2.135 2.035 2.031 3.374 2.047 1.713
2.646 278 2.880 260 245 250 596 439 444 1.762 451 100
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.680 1.669 1.639 1.610 1.538 1.554 1.540 1.596 1.587 1.551 1.5697 1.613
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
270.336 278.383 269.254 309.799 236.652 240.086  264.667  269.160  315.860 302.753  323.752 384.143
13.556 13.615 14.064 14.367 15.001 15.402 15.927 15.615 15.360 14.900 15.132 15.735
29.516 41.275 37.353 72.576 47.343 49.930 61.909 59.155 95.814 75.890 88.641  152.111
27.525 39.161 35.236 70.398 45.229 49.930 61.909 59.155 95.814 75.890 88.641 152.111
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.991 2.114 2.116 2.118 2.115 0 0 0 0 0 0 0
195 176 255 264 484 476 630 679 484 631 709 1.425
195 176 255 264 484 476 630 679 484 631 709 1.425
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
226.338 222.477 215.910 2179.564 172.716 173.126  185.003 192.429  202.844  209.870  217.787  211.177
102.222 97.373 93.210 97.429 54.352 53.427 72.338 76.266 84.578 93.368 97.087 93.971
445 558 819 1.017 1.082 625 640 710 789 588 665 536
91.300 91.839 88.802 88.758 84.550 85.982 85.825 88.951 90.683 89.713 93.532 89.855
32.372 32.708 33.080 32.360 32.732 33.092 26.201 26.502 26.794 26.201 26.503 26.815
731 840 1.672 2.487 1.108 1.151 1.198 1.282 1.358 1.463 1.483 3.694
43.887 44.102 42.677 41.509 82.077 82.896 83.453 86.084 86.881 87.213 89.826 91.003
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