5. agust 2009

Afnam gjaldeyrishafta

A. Inngangur

Enda pétt gjaldeyrishoftin hafi verid talin naudsynleg til ad koma & stddugleika i islenskum
bjodarbuskap i kjolfar fjarmalakreppunnar i oktober 2008, er mikilveegt ad afnema hoftin i
afongum til ad koma efnahagsadsteedum i edlilegt horf. Forsvarsmenn islenskra fyrirteekja lita
4 adgang ad fjarmagnsmorkudum, alpjodlegri fjarmognun og fjarfestingum sem eina af
meginforsendum efnahagsbata.

Enda pott afndm gjaldeyrishafta i afongum sé forgangsverkefni parf ad &kveda
afangaskiptinguna af kostgefni i 1josi pess Ojafnveaegis sem enn getir i islenskum
pjodarblskap. Gera parf fjélmargar radstafanir &dur en hagt verdur ad afnema o6ll hoft &
skipulegan hatt. Aztlunina skal pess vegna framkvama i skrefum er mida ad pvi ad draga ar
heettu & ad stddugleika krénunnar verdi stefnt i tvisynu.

Vid framkvaemd aztlunar um afnam gjaldeyrishafta parf stefnumdétun og efnahagsleg préun
ad stydja vio stodugleika kronunnar: 1) Afnam hvers afanga mun adeins eiga sér stad ad
uppfylltum akvednum skilyrdum, 2) Peningastefnunni verdur styrt pannig ad han studli ad
stodugleika i gengismalum, 3) Ventingar um framvindu endurreisnar efnahagslifsins og
azetladur afgangur af vidskiptajofnudi munu stydja vid krénuna og 4) Sedlabanki islands parf
ad rada yfir verulegum gjaldeyrisforda.

Skjalinu er skipt i eftirfarandi kafla:

* Astaedur pess ad gjaldeyrishoft voru innleidd
* Naverandi fyrirkomulag gjaldeyrishafta

* Forsendur pess ad aflétta gjaldeyrishoftum

* Aztlun um afnam gjaldeyrishafta

* Skipulagning og framkveemd

B. Astaedur pess ad gjaldeyrishdft voru innleidd

A timabilinu 2005-2008 vard umtalsvert innstreymi fjarmagns til islands. Mikill vaxtamunur
vid atlond og haekkandi gengi kronunnar ladadi ad alpjodlegt fjarmagn, ad hluta til gegnum
,venjulegar” fjarfestingar og ad hluta til med skuldaskjélum (svokolludum joklabréfum) sem



voru gefin Ut gagngert til pess ad hagnast a pessum adsteedum. Innstreymi fjarmagns tengdist
einnig islenska fjarmalakerfinu og lantdkum islenskra fyrirteekja & alpjodamorkudum. Af
pessum &stedum attu erlendir fjarfestar miklar fjareignir i islenskum krénum. Hluti peirra
voru innleysanlegar strax eda arin 2009-2010, pegar bréfin féllu & gjalddaga. Stédur erlendra
adila i islenskum krénum namu i heild 680 ma.kr. sidla ars 2008. Skammtimastodur namu i
heild u.p.b. 330 ma.kr.

I oktober 2008 vard island fyrir bardinu & 6venju umfangsmikilli bankakreppu. Minnkandi
tiltrd & islenskum fjareignum sem fylgdi i kjolfarid skapadi heettu & storfelldu atstreymi
fjarmagns, med afar haskalegum afleidingum fyrir gengi krénunnar sem pegar hafdi leekkad.

Mikid atstreymi fjarmagns (strax og i kjolfarid) hefdi getad valdid enn stdrfelldari
gengislekkun krénunnar og meiri verdbolgu en raun vard & Par sem efnahagsreikningar
heimila og fyrirteekja einkennast baedi af mikilli skuldsetningu og hau hlutfalli 1ana i erlendum
gjaldmidlum og verdtryggdum lanum, hefdi petta getad hrundid af stad mikilli hrinu vanskila,
med 6hagstedum afleidingum fyrir pjodarbuskapinn. Vegna pessa greip Sedlabanki Islands til
adgerda hinn 10. oktéber 2008, sem midudu ad pvi ad hefta timabundid utfledi gjaldeyris.

I 1j6si hinnar miklu &heettu fyrir pjédarbuskapinn var talid ad gjaldeyrishoft, pratt fyrir ad vera
6heppileg, veeru éhjakvemilegur pattur adgerda er midudu ad pvi ad studla ad stodugleika
krénunnar pegar millibankamarkadur med erlendan gjaldmidil var opnadur & ny i byrjun
desember 2008.

C. Naverandi fyrirkomulag gjaldeyrishafta

Nugildandi gjaldeyrishéft voru tekin upp 28. november 2008, samkvaemt reglum um
gjaldeyrismal (reglum), sem voru heimiladar samkveemt akveedi i 16gum um gjaldeyrismal.
Reglurnar voru endurutgefnar 15. desember 2008. Um midjan mars 2009 voru gerdar
breytingar & I6gum um gjaldeyrismal i pvi skyni ad herda fjarmagnshdéftin. Ad auki hafa oft
verid gefnar Gt skyringar & reglunum.

Greidslur vegna voru- og pjonustuvioskipta og beinna fjarfestinga innlands voru gefnar
frjalsar eftir skamman tima. Greidslur sem tengjast almennum inn- og Utflutningi véru og
bjonustu eru pvi heimilar og einnig vaxtagreidslur ef peim er breytt i gjaldeyri innan tiltekins
tima. Skordur hafa hins vegar verid settar vid flestum fjarmagnsflutningum badi innlendra og
erlendra adila: p.e. peir hafa takmarkada heimild til ad skipta & milli krénu og erlendra
gjaldmidla. Ekki er haegt ad breyta skuldabréfum sem hafa verid gefin Gt i kronum og 6drum
sambarilegum skjolum i erlenda gjaldmidla pegar pau falla & gjalddaga. Upphadina verdur ad
endurfjarfesta i 6drum skuldabréfum sem gefin hafa verid Gt i islenskum krénum. Ennfremur
skylda reglurnar innlenda adila til ad senda heim allan erlendan gjaldeyri sem peir eignast.

Vissum félégum, par & medal helstu Gtflutningsadilum og fyrirteekjum med mikil umsvif
erlendis, var veitt, ad uppfylltum akvednum skilyroum, annadhvort full eda takmdorkud
undanpaga fra reglunum.



L6g um gjaldeyrismal heyra undir vidskiptaraduneytid. Login heimila pé Sedlabanka Islands
ad gefa ut reglur um gjaldeyrismal, sem eru hadar sampykki vidskiptaradherra. Sedlabankinn
ber 4byrgd & heildareftirliti med gjaldeyrishoftunum og stjornar framkvemd reglnanna fra
degi til dags. pad eftirlit hefur smam saman verid aukid. Samkvaemt l6gum um gjaldeyrismal
skal Fjarmalaeftirlitid rannsaka hugsanleg brot & gjaldeyrishoftunum pegar Sedlabanki islands
tilkynnir um grunud brot af pvi tagi. Til ad tryggja skilvirka og arangursrika samvinnu milli
Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins undirritudu stofnanirnar tveer samstarfssamning sin a
milli i jani 2009.

Sedlabankanum ber ad kanna visbendingar um hvort farid hafi wverid i kringum
gjaldeyrishoftin. Fylgst er med gégnum um vidskipti og fjarmagnsstreymi og mdguleg tilfelli
par sem grunur leikur & pvi ad fario hafi verid i kringum gjaldeyrishoftin skodud sérstaklega.
Almennt er talid ad flest steerstu fyrirtaekin og fjarmalastofnanirnar & islandi starfi i samreemi
vid akveedi og anda laganna. Hins vegar, safna morg fyrirteekjanna na eigin gjaldeyrisforda
(fyrst og fremst i islenskum boénkum) til ad draga ur aféllum eda baktryggja sig. Pad
takmarkar hve miklum fjarmunum pau breyta i krénur.

pegar skilvirkum gjaldeyrishoftum er beitt redst skammtimagengispréoun ad miklu leyti af
vidskiptajofnudi (p.e. Utflutningi, innflutningi, vaxtagreidslum og afborgunum af lanum) — en
ekki fyrst og fremst af fjarmagnsstreymi, eins og verid hefur undanfarin 5 til 8 ar.
Markadurinn er p6 grunnur og akaflega vidkvemur.

Vid adstedur aukins jafnvaegis i vidskiptum vid Gtlond hafa gjaldeyrishoftin studlad ad
stddugra gengi en ella med pvi ad hindra verulegt fjarmagnsutstreymi og pannig var
Sedlabankanum Kleift ad leekka styrivexti. Gjaldeyrishoftin hafa einnig skapad tiltélulega
stodugt umhverfi fyrir endurskipulagningu bankanna og komid i veg fyrir lausafjarpurrd.

Almennt virdist sem dregid hafi ar spennunni i kerfinu undanfarna manudi og munurinn &
gengi islensku kronunnar & innlendum gjaldeyrismarkadi og aflandsmorkudunum hafi
minnkad. Samkvaemt tdélum Sedlabanka Islands hefur verd eignarhluta erlendra adila i
islenskum krénum laekkad ar u.p.b. 680 ma.kr. i arslok 2008 i u.p.b. 610 ma.kr. i lok juli
2009. Langtimastodur hafa aukist litilega, medan skammtimastédur hafa farid ar u.p.b. 330
ma.kr. i 260 ma.kr. préatt fyrir ad einhver ovissa sé um pessar télur benda peer liklega til pess
ad stodur erlendra adila i islenskum kronum hafi leekkad.

Erlendir adilar virdast vera tiltdlulega sattir vid ad eiga um sinn eignir i islenskum krénum i
formi  rikisskuldabréfa, skuldabréfa Ibadalanasjods og innlana Sedlabankans og
vidskiptabanka. Takmarkadur ahugi hefur verid & pvi ad breyta ur slikum st6dum i islenskum
krénum yfir i langtimastédur i evrum med peim Urreedum vegna ,,0polinmddra fjarfesta” sem
kynnt voru i mai.

I heildina er talid ad erlendir adilar sem eiga a.m.k. helming krénustddu erlendra adila, t.d.
langtimaskuldabréf ibudalanasjods, telji hagsteett ad halda stodum sinum til lengri tima. I mai
2009 mat Sedlabankinn pad svo ad u.p.b. 250-300 ma. kr. vaeru i eigu ,,6polinmddra erlendra
fjarfesta” sem pyrfti annadhvort ad veita hvata til ad halda kyrru fyrir, leysa af holmi med pvi
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ad adrir innlendir eda erlendir fjarfestar fjarfestu i eignum i islenskum kronum (sem
heppilegast veeri) eda ad beita afram hoftum & fyrstu afongum &stlunar um afndm
gjaldeyrishaftanna.

Eftir umrotid ad undanférnu ma vaenta pess ad sumir innlendir adilar kunni ad vilja skipta
islenskum krénum fyrir erlendan gjaldeyri til ad dreifa ahaettu (tekju-, gjaldeyris- og
greidsluheafisahaettu) eda til pess ad fa adgang ad eignum sem ekki fast fyrir kronur (eigid fé,
hlutabréf og einhverjir sjodaflokkar). A hinn bogin maetti alykta ad islensk skuldabréf hafi ad
bjoda heppilega blondu af beinum hagnadi eda ardsemi eignar og gengishagnadi.

D. Forsendur pess ad aflétta gjaldeyrishoftum

Meginforsenda pess ad heaegt sé ad framkvaema aztlun um afléttingu gjaldeyrishaftanna er ad
fjarfestar meti ahaettu vegna fjarfestinga i islenskum eignum minni en peir hafa gert hingad til.
Gengi islensku kronunnar hefur leekkad um u.p.b. 5% midad vid evru fra 1. jantar 20009.
Likanaspéar (sja Peningamal 2009/2) benda po til pess ad gengi kronunnar kunni ad hakka
verulega umfram 5% fram til arsins 2011, en ad pratt fyrir pad gefist naudsynlegt svigrum til
ad minnka vidskiptahallann. Verdi proun efnahagsmala med peim heatti attu fjarfestar ad hafa
hvata til ad halda stédum sinum i islenskum kronum, pvi vextir & innlendar kronueignir eru nd
talsvert haerri en vextir & alpjédlegum morkudum. A moti kemur ad pott aheettualag & skuldir
islenska rikisins hafi leekkad er pad enn sem komid er herra en almennt gengur og gerist hja
6drum rikjum.

Undanfarna manudi hefur verid gripid til margvislegra adgerda til pess ad radda bot & pessu
astandi. Med langtimadeetlun i rikisfjarmalum hafa stjornvold stigid mikilveegt fyrsta skref i
pad att ad efla adhald i fjarmalum hins opinbera. Verulega hefur midad aleidis vid
endurfjarmdgnun bankanna sem ny 16ggjof um eignaumsyslufyrirteki og frumvarp til laga um
Bankasyslu rikisins hefur greitt fyrir. Skrifad hefur verid undir IceSave lanin og undir
lanasamninga vid Nordurlondin. Lanin frd& Nordurléndunum asamt lanafyrirgreidslu
Alpjéoagjaldeyrissjoosins auka gjaldeyrisforoann og mun hann nema u.p.b. 5 ma.
Bandarikjadala pegar pau eru i h6fn. Timabundid markmid peningastefnunnar hefur beinst ad
gengisstodugleika og dregid hefur verid ur verdbolgu. Gerdur hefur verio svokalladur
stodugleikasattmali milli stjérnvalda og adila vinnumarkadarins. Ennfremur hefur Gtflutningur
reynst vera O6flugur og innflutningur minni en veenst hafdi verid, svo skarpur samdréattur
innlendrar eftirspurnar hefur leitt til tiltdlulega hoflegs samdrattar vergrar landsframleidslu
samfara jakvedum voruskiptajofnudi.

Med hlidsjon af ofangreindu etti ad vera mogulegt ad fullnagja eftirfarandi skilyroum &
neestu manudum:
i. Adgeroum til ad koma & jafnveegi i pjodarbiskapnum verdur hrint i framkvemd ad fullu.
pad felur i sér:
a. ad efla tiltrd & sjalfbaerni skulda islenska rikisins med samstddu og einurd um
framkveemd langtimadaetlunar i rikisfjarmalum. pad myndi syna fram & ad pott porf sé &



ibyngjandi radstéfunum verdi islenska rikid fyllilega feert um ad standa vid skuldbindingar
sinar.
b. ad upplysa um erlenda skuldastddu pjodarbusins & hverjum tima, &atlun um hvernig
tryggdar verda negjanlegar tekjur i erlendum gjaldmidlum til ad styrkja krénuna og
axtlun um afnam gjaldeyrishafta med pad ad leidarljosi ad vidhalda stodugleika
kronunnar.
c. aframhaldandi hjodnun verdbolgu og peningastefnu sem hefur pad ad leidarljési ad
tryggja  gengisstddugleika, eins og fram kemur i sidustu  yfirlysingu
peningastefnunefndarinnar.
d. ad auka frambod fjarfestingarkosta med hagsteda eiginleika (innsteedur, skuldabréf,
beina erlenda fjarfestingu) til ad hvetja innlenda og erlenda adila til ad taka stodur i
islenskum krénum til lengri tima.
ii. a® komid verdi a fot sterku fjarmalakerfi sem er vel stjérnad og er undir tilhlydilegu
eftirliti.
iii. a0 komid verdi a skilvirku fyrirkomulagi lausafjarstyringar.
iv. a0 safnad verdi neegum gjaldeyrisforda (til ad tryggja gengisstodugleika og
lausafjarframbod i bankakerfinu, ef naudsyn krefur)

Fyrsti afangi asetlunar um afndm gjaldeyrishafta (afndm hafta & innstreymi fjarmagns) atti
ekki ad koma til framkvaemda fyrr en ofangreindum skilyroum hefur verid fullnaegt, en pess er
vaenst ad svo verdi nokkud fyrir 1. névember 2009.

Ad loknum fyrsta afanga aatlunarinnar verdur sidari afanga afléttingarferlisins (afnam hafta a
atstreymi fjarmagns) smam saman hrint i framkveemd i skrefum, eftir pvi sem Sedlabanki
Islands akvedur, med hlidsjon af pvi ad gjaldeyrisfordinn hafi verid aukinn ad pvi marki ad
hann dugi til ad draga ar mogulegum gengissveiflum. Sérstaklega mikilveeg forsenda pess ad
heaegt verdi ad aflétta hoftum & Gtstreymi fjarmagns er ad traust & islenska bankakerfid og
hlutabréfamarkadinn hafi verid endurheimt i naegilega rikum meeli.

E. Aztlun um afnam gjaldeyrishafta

Afndmi gjaldeyrishaftanna verdur styrt af kostgeefni og framkveemdinni hagad pannig ad hin
stydji stefnu  Sedlabankans um  styringu gjaldeyrisfordans og  hoéfudmarkmid
peningastefnunnar um stédugleika gengis og verdlags. Hoftin verda, sem fyrr segir, afnumin i
skilgreindum &féngum, en pé sveigjanlegum pannig ad svigram gefist til lagfaeringa.

| fyrsta afanga verdur hoftum af 6llu innstreymi erlends gjaldeyris létt & tiltdlulega skémmum
tima. 1 63rum afanga &atlunarinnar verdur greint & milli reikninga, eignaflokka og vidskipta
sem létta ber hoftum af snemma i ferlinu og annarra sem &fram sgeta takmérkunum um lengri
tima. Pessum sidarnefnda flokki — svokolludum ,heftum reikningum®“ — munu tilheyra
fjareignir sem taldar eru miklar likur & ad verdi fluttar Ur landi, en pad geti grafid undan
skilvirkni kerfisins ef hoftum & peaer yrdi aflétt of snemma. Annar &fangi hefst med pvi ad
hoftum & utstreymi vegna tiltekinna reikninga, eignaflokka og vidskipta med sem fjarleegasta
gjalddaga verdur smamsaman aflétt eftir pvi sem gjaldeyrisfordinn styrkist, horfur um



greidslujofnud batna og traust & innlenda fjarmalakerfio eykst. pegar hoftum a vidskipti med
pbessa reikninga og eignir hefur verid aflétt og ad pvi gefnu ad neaegur gjaldeyrisfordi seé til
stadar verdur hafist handa vid ad Iétta hoftum af naesta flokki reikninga og eigna. Notkun
islensku kronunnar i alpjodavidskiptum verdur afram had takmorkunum par til afndm
gjaldeyrishaftanna kemst & lokastig.

Fyrsti &fangi: Hoftum létt af innstreymi erlends gjaldeyris

I upphafi fyrsta afanga verda nyfjarfestingar sem fela i sér innstreymi erlends gjaldeyris
gefnar frjalsar. Med nyju innstreymi erlends gjaldeyris eru ekki taldir gjaldeyrisreikningar i
innlendum  vidskiptabénkum og  gjaldeyrisferslur — af  vidskiptareikningum  (t.d.
atflutningstekjur). Gjaldeyrisinnstreyminu verdur breytt i kronur hja fjarmalafyrirteeki undir
eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. bessar eignir i islenskum kronum verda fyllilega framseljanlegar
og ma skipta i erlendan gjaldeyri. Til pess ad heimilt sé ad flytja fjarmunina aftur ar landi parf
ad skra eign hja Sedlabanka Islands. Pad mun gera Sedlabanka islands kleift ad fylgjast med
innstreyminu og efla gjaldeyrisfordann med inngripum ef feeri gefst. Fjarfestum sem breyta
pannig erlendum gjaldeyri i islenskar kronur verdur ekki mismunad & nokkurn hatt. Til ad
draga Ur heettu & ad farid verdi kringum gjaldeyrishoftin na heimildir til ad flytja ut fjarmagn
ad nyju hins vegar ekki til akvedinna tegunda fjarfestinga, t.d. afleidusamninga sem
fjarmagnadir eru med lansfé.

pess er vaenst ad fyrsti afangi aatlunarinnar hafi jakved eda takmorkud ahrif a
gjaldeyrisfordann. Innstreymid i byrjun etti ad styrkja kronuna og veita Sedlabankanum
teekifeeri til inngripa til ad draga ar gengissveiflum og byggja upp forda til ad meeta
hugsanlegu atstreymi af véldum nyfjarfestingarinnar.

Annar afangi: Afnam hafta & Gtstreymi erlends gjaldeyris

A 63rum afanga azetlunarinnar eru gerd formleg skil & milli reikninga, eigna og vidskipta sem
heegt er ad losa um an pess ad heetta skapist & ad mikid fjarmagn streymi ar landi, annars
vegar, og heftra reikninga sem verda afram ad seta homlum um lengri tima, hins vegar. Til
deemis er ekki talid liklegt ad um verulegt Utstreymi fjarmagns verdi ad raeda pott hoftum
verdi létt af langtimaeignum. HoOft & pessa eignarhluti verda pvi afnumin i nokkrum skrefum
aour en hoft & skammtimaeignum verda afnumin. par verda afram bundnar héftum og
Sedlabanki Islands er tilbuinn til ad auka eftirlit med peim ef porf krefur.

Eignasafn A:

Eignasafn A nar til eigna sem uppfylla tiltekin skilyrdi um lengd gjalddaga sem Sedlabankinn
akvedur. Fjarfestum verdur heimilad ad selja pessar eignir og skipta andvirdi sélunnar ar
krénum i erlendan gjaldeyri. Almennt gildir ad byrjad verdur & pvi ad afnema hoft & vidskipti
med peer eignir sem falla & gjalddaga eftir lengstan tima og heimila ad andvirdi sé skipt i
erlendan gjaldeyri. Oll vidskipti af pvi tagi ber ad gera i umsjon fjarmalafyrirteekis sem er
undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Til ad koma i veg fyrir ad fjarfestar hefji 6hofleg vidskipti
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med stodurnar verdur fjarfestir ad leggja fram skjol sem faera sonnur & tiltekid eignartimabil
fram ad tiltekinni timamdtadagsetningu sem Sedlabankinn &kvedur. Pad mun audvelda
Sedlabanka Islands ad fylgjast med dtstreyminu. Sedlabankinn mun gefa Gt verklagsreglur
fyrir petta ferli.

Framangreindir eignarhlutir verda smam saman gerdir skiptanlegir og framseljanlegir
samkvaemt aatlun um takmork eftir pvi sem sterd gjaldeyrisforda leyfir. Framseljanleiki
hagnadar innlendra adila kann i fyrstu ad verda takmdrkum h&dur i samreemi vid nugildandi
reglur um skilaskyldu gjaldeyris, sem kveda & um ad stluandvirdi verdi ad leggja inn &
sérstaka reikninga hja innlendum fjarmalafyrirteekjum. I pvi tilfelli yrdi smam saman leyft ad
nota pessar eignir til skilgreindra erlendra fjarfestinga samkvaemt dkvedinni forgangsrdd, fra
langtimaeignum til skammtimaeigna.

Odrum afanga verdur stjornad af kostgafni og skipt i smeerri skref i samreemi vid stefnu
Sedlabankans um gjaldeyrisforda og markmid um gengis- og verdlagsstéougleika.
Timasetningar, adstedur og proskuldar fyrir afndm gjaldeyrishaftanna verda sett i samraemi
vid pessi markmid. Gjaldeyrisfordi verdur til reidu til inngripa & gjaldeyrismarkadi i pvi skyni
ad draga Ur 6hdflegum sveiflum. Ef mikill fjoldi fjarfesta kys ad selja eignir sinar mun
markadsveromeeti eignanna falla, ad endingu ad pvi marki ad ekki verdi lengur fysilegt ad
selja peer og skipta fyrir erlendan gjaldeyri. betta mun sjalfkrafa hafa tilhneigingu til ad
takmarka hversu miklu af eignum verdur breytt i erlendan gjaldeyri.

Eignasafn B:

Heegt er ad halda afram aod létta hoftum af vioskiptum med eignaflokka sem falla undir
eignasafn B, midlungs- og skammtimaskuldabréf, & hliosteedan hatt og reiknad er med ad gildi
um eignasafn A, p.e.a.s. gefa pau frjals i &féngum. Ad auki munu stjérnvold, pegar
negilegum gjaldeyrisforda hefur verid safnad, gefa Ut og bjoda ut skammtimavixla i evrum,
samkvaemt EMTN-aztlun sinni. T uppbodunum verdur sampykktum tilbodsgjofum bodid ad
breyta kronum i evrur & opinberu gengi Sedlabanka islands til ad kaupa vixlana. I reynd
myndu fjarfestar breyta eignarhlutum sinum i islenskum krénum i framseljanlega eign sem
gefin hefur verid Gt i evrum.

Sedlabanki Islands mun stjorna verdinu, upphadinni og timasetningu vid framkveemdina.
Allir fjarfestar sem hafa hug 4 ad flytja fjarmuni dar landi munu fa sému medferd og
fjarmagnsflutningarnir munu lata takmorkunum sem byggjast & verdi. Fjarfestirinn akvedur
sjalfur hvort hann tekur patt eda ekki, en heildarupphad erlends gjaldeyris sem nyttur verdur i
pessu skyni verda settar fyrirframéakvednar skordur. Par sem Utbodsfyrirkomulagid gerir peim
sem eru reidubunir ad greida mest kleift ad flytja fé sitt ar landi, gefur pad 6polinmédustu
fjarfestunum feeri a ad fara fyrst og dregur pvi Ur hvata til ad fara i kringum gjaldeyrishoftin.
petta gefur svigrum til sveigjanlegri styringar badi eigna i forda og fjarmagnsflutninga ar
landi sem eru hadir fledi greioslujafnadar, an pess po ad porf sé & areidanlegum
langtimaspam um greidslujofnud.



par sem heildarupphad erlends gjaldeyris til radstdfunar er haldid innan fyrirfram dkvedinna
marka etti pad ad tryggja ao steerd gjaldeyrisfordans verdi &fram vidunandi. Ferlid mun ekki
hafa bein ahrif & millibankamarkadinn.

Allar leidirnar sem nefndar hafa verid ad framan eru i samremi vid alpjodlegar skyldur
Islands.

F. Skipulagning og framkvaemd
Eftirlit Sedlabanka islands

Aatluninni verdur framfylgt med pad ad leidarljosi ad tryggja ad eftir reglunum verdi farid.
Sedlabanki Islands ber abyrgd & gjaldeyriseftirlitinu og bankinn mun verja til verkefnisins
negum fjdrmunum og beita naudsynlegum Grreedum til pess ad tryggja arangursrikan
framgang aeetlunarinnar. Eftirlitsstarfsemin neer yfir eftirfarandi prju svio:

a) Almenn eftirlitsstarfsemi

Almenna eftirlitsstarfsemi mun Sedlabankinn inna af hendi & daglegum, vikulegum og/eda
méanadarlegum grundvelli, eftir edli méalsins. HUn verdur nagilega umfangsmikil til pess ad
Gjaldeyriseftirlitid geti fylgst med og komid auga & hugsanleg brot & reglum um
gjaldeyrismal. Slikt eftirlit krefst adgangs ad margvislegum gégnum sem aflad verdur badi
innan kerfa Sedlabankans og frd& 6drum adilum. Slikur gagnaadgangur parf ad vera
samfelldur; p.e. hann ma ekki verda hadur pvi ad Sedlabankinn o6ski eftir honum fyrir hvert
mal fyrir sig. pvi parf Sedlabankinn ad koma & samvinnu vid ymsa adila hja hinu opinbera.
Hvad atvinnulifid vardar mun Sedlabankinn leggja fram almennar beidnir um ad tiltekin gégn
verdi veitt ad stadaldri; t.d. i skyrslum. Hid almenna eftirlit verdur eins umfangsmikid og
itarlegt og kostur er og hverju gagnaferli lyst af ndkvemni. pad gerir Gjaldeyriseftirlitinu
kleift ad setja akvedin viomid i eftirliti sinu sem studlar ad godri yfirsyn. Slikar skilgreiningar,
lysingar og éakvardanir verda endurskodadar reglulega til ad tryggja bestu mdgulegu
nidurstoou.

b) Sérstok eftirlitsstarfsemi
Sumar greinar atvinnulifsins, og innan peirra sum fyrirteki og einstaklingar, hafa meiri hvata
og teekifeeri til ad fara i kringum reglur um gjaldeyrismal en adrar atvinnugreinar.
Gjaldeyriseftirlitid mun pvi sérstaklega einbeita sér ad slikum ,ahettugreinum*“ med
reglubundnum heetti. Sérstok eftirlitsstarfsemi mun einnig beinast ad tilteknum félégum og
einstaklingum sem hafa fengid undanpéagur fra reglunum.

c) Athugun einstakra méla
Ef Gjaldeyriseftirlitid, vid eftirlitsadgerdir sinar eda vegna upplysinga fra pridja adila, verdur
askynja um ad reglurnar hafi verid brotnar mun pad rannsaka hugsanleg brot og bidja um
frekari gogn ef asteeda er til. Slikar athuganir yrou gerdar & forsendum hvers mals fyrir sig.
paer yrdu ef vid a lagdar til grundvallar skyrslu Sedlabankans til Fjarmalaeftirlitsins um meint
brot.



Urraedi Sedlabanka Islands og radstofun fjarmuna

Til ad reekja eftirlitsskyldur sinar parf Gjaldeyriseftirlitid vidbotarstarfsfolk. Sedlabankinn
hefur pegar lagt eftirlitinu til starfsmenn til ad bregdast vid brynni porf.

Hvad gagnaséfnun vardar mun Sedlabankinn dska eftir ad fa skyrari heimildir til ad 6ska eftir
gégnum sem tengjast gjaldeyrismalum og ad beita eigin Grredum ef slikar beidnir verda
hunsadar. Til ad tryggja vandada gagnastfnun er naudsynlegt ad endurbaeta I6gin um
gjaldeyrismél og setja vidbotarreglur. Ad auki verdur Sedlabankinn ad geta skyldad
fjarméalageirann til ad innleida innanhassreglur um eftirlit med gjaldeyrismalum og ad
tilkkynna 6ll hugsanleg brot & reglum um gjaldeyrismal til Sedlabankans. Pvi mun
Sedlabankinn fara fram & ad I6gum um gjaldeyrismal verdi breytt pannig ad kvedid verdi a
um slika skyldu.

Auk eftirlitsstarfseminnar sem lyst er hér ad framan mun Sedlabankinn i samvinnu vid
Fjarmalaeftirlitio auka eftirlit med vidskiptabonkunum i gegnum reglulegt eftirlitsstarf
Fjarmalaeftirlitsins. Sedlabankinn og Fjarmalaraduneytid vinna ad undirbldningi pessara
radstafana.

Adgerdir til ad studla frekar ad pvi ad reglum verdi fylgt

Sedlabankinn leitast vid ad gera tulkun og framkvemd reglna um gjaldeyrismal gegnseerri og
adgengilegri fyrir markadsadila sem i hlut eiga. Svor Sedlabankans vid svorum og talkunum
verda birt reglulega & vef bankans. bad atti ad auka gegnseei og draga Ur hattu & mismunun.

Almennt er Sedlabankinn farinn ad hafa tidari samskipti vid fjarmalageirann vegna
gjaldeyrishaftanna en adur. bekking og yfirsyn sem heagt er ad afla gegnum fjarmalakerfid
gegnir lykilhlutverki i skilvirku eftirliti med gjaldeyrishoftunum. Samstarf vid
fjarmalafyrirteeki, par & medal Samtok fjarmalafyrirtaekja, hefur verid aukid.



