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Skuldastada pjodarbusins — dvissa sem adeins timinn
getur eytt

I leidara Morgunbladsins hinn 6. jandar sl. og i forsidufrétt sama blads
daginn &dur var fjallad um stéou pjodarblsins og hugsanlegt ofmat &
eignum pess. | leidaranum segir: ,,pad er umhugsunarvert ad mitt i
Icesave-umradunni skuli Sedlabankinn birta télur um petta efni
[innskot hofunda: eignir pjddarbusins] sem allt Gtlit er fyrir ad séu
mikid ofmat. Slikt vekur upp spurningar um sjalfsteedi bankans. bess
vegna &tti hann ad veita fyllri og betri upplysingar pegar eftir er leitad,
en lata ekki hinar o6fullnegjandi og ad ollum likindum rongu
upplysingar standa.”

Sjalfstedi Sedlabankans er forsenda pess ad um storf hans riki traust
og hann nai markmidum sem honum eru sett i Idgum. bad parf ad vera
hafio yfir vafa ad Sedlabankinn hagredi ekki nidurstdoum
gagnadflunar i pvi skyni ad poknast stjornvéldum eda 6drum
efnahagslegum eda politiskum hagsmunadflum. Ad Sedlabankinn
vidhafi slik vinnubrdgd er pvi alvarleg asokun sem ekki verdur setid
undir an andmela. Pvi er oOhjakvaemilegt ad skyra vinnubrégd
Sedlabankans.

Uppgjor samkvemt alpjédlegum stédlum

Rétt er ad gera skyran greinarmun & hinu opinbera uppgjori
greidslujafnadar og stédu pjodarbusins annars vegar og spam eda mati
& undirliggjandi st6du hins vegar. Vid opinbert uppgjor
greioslujafnadar og erlendrar stoédu er farid eftir alpjodlegum stédlum
sem gefnir eru Gt af Alpjodagjaldeyrissjodnum og island, eins og
onnur adildarlond sjodsins, hefur skuldbundid sig til ad fylgja. | pvi
sambandi er rétt ad undirstrika ad sérfreedingar bankans gera uppgjorin
& grundvelli pessara stadla og yfirstjorn bankans hefur par engin
afskipti af.

Vid uppgjor greidslujafnadar og erlendrar stodu er fylgt varferinni
aoferdarfraedi og er skemmst ad minnast mikillar umraedu a arinu 2007
um meint vanmat Sedlabankans & erlendum eignum innlendra adila

! Héfundar eru adstodarsedlabankastjori, adalhagfreedingur og framkveemdastjori
upplysingasvios Sedlabanka Islands.



sem sumir vildu telja fram & markadsvirdi hvers tima. Med pvi hefdi
matt dylja mikla skuldaséfnun sem var m.a. drifin &fram af éraunhaefu
verdmati eigna fyrirteekja og uppblasinni ,,vidskiptavild“. Varfaernin
lysir sér einnig i pvi ad skuldir eru ekki feerdar ut ar bokhaldinu fyrr en
uppgjori peirra er ad fullu lokid. Af pvi leidir ad skuldir og afallinn
kostnadur  fyrirtekja i  slitamedferd eda  fjarhagslegri
endurskipulagningu eru bdkfeerdar ad fullu, pétt likur standi til pess ad
einhver hluti peirra verdi felldur nidur. Eignir eru eftir sem adur
metnar med varfernum heetti, p.e. & matsverdi sem byggir & innra virdi
fyrirtekja.

Vid ndverandi adstedur eru nidurstoour pessarar  stodludu
adferoafredi ad pvi leyti villandi ad pear syna enn mjog Utblasinn
efnahagsreikning einkageirans, pott ljost sé ad efnahagur hans muni
skreppa saman pegar uppgjori gémlu bankanna og annarra fyrirtaekja i
slitamedferd lykur. Hin opinbera stadlada tolfreedi synir pvi, gagnsteett
pvi sem leidarahdfundur heldur fram, liklega mun verri stédu en efni
standa til, pvi ljost er ad stér hluti skulda bankakerfisins verdur
afskrifadur.

Mat a undirliggjandi stédu had mikilli 6vissu

Auk hinnar stodludu opinberu télfreedi hefur Sedlabankinn pvi til
hlidsjonar birt télur um skuldir og eignir an banka i slitamedferd. peer
tolur syna betri eignastddu (hrein skuld an banka i slitamedferd nam
36% af landsframleidslu vid lok pridja arsfjoroungs 2009) en liklegt er
ad standi eftir pegar Oll kurl koma til grafar, m.a. i 1josi eignarhalds
Arionbanka og Islandsbanka. Gémlu bankarnir, sem formlega eiga
bankana tvo ad mestu leyti, eru innlendir adilar, en ad endingu mun
eignarhaldid ad likindum ferast til erlendra adila. Skuldir hins
opinbera verda pvi minni, en erlendar skuldir pjédarbdsins meiri.

Vid petta beetist margvisleg onnur Ovissa, m.a. um afdrif storra
fyrirteekja sem hafa verid umsvifamikil & erlendum vettvangi og
Morgunbladido hefur gert ad umtalsefni. Gerd er grein fyrir ymsum
Ovissupattum af pvi tagi i minnisbladi sem Sedlabankinn tok saman ad
beioni fjarmalardduneytis og finna ma & vef Sedlabankans
(http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=7557). Ppar er
Ovissa um afdrif pessara fyrirtekja einnig nefnd. Sumir ovissupettirnir
eru liklegir til ad beeta hreina skuldastédu Islands & medan adrir gaetu
gert hana verri. I minnisbladinu var axtlad ad hrein skuld nemi 91%
af landsframleidslu i lok yfirstandandi ars. pad er téluvert betri stada
en arin fyrir hrun, en einnig su tala er p6 mjog dviss og geeti breyst
umtalsvert & nastu arum. Pvi eru gerdir ymsir fyrirvarar vid matid. A
bad var sérstaklega bent ad ,,(i) nokkrum tilfellum er asteeda til ad tla
ad eignir fyrirteekja sem eru ad verulegu leyti ,0efnislegar” séu
vanmetnar, en skuldir peirra réttilega skradar. Skekkja vegna pessa
geti numid hundrudum milljarda krona.” EKKi var po leidrétt fyrir




bessari hugsanlegu skekkju vid mat & ,,undirliggjandi* hreinni skuld
bjodarbusins.

pad er sennilega rétt, sem fram hefur komid i Morgunbladinu, ad
erlendar eignir innlendra adila, eins og pear koma fram i opinberum
gégnum, verdi minni, pegar upp verdur stadid, vegna pess ad erlendir
krofuhafar muni & endanum eignast paer vid yfirtoku & skuldum. Hins
vegar verdur einnig ad horfa a hina hlid jofnunnar, p.e.a.s. ad
kréfuhafinn fellir nidur skuldir @ méti, i sumum tilvikum umfram peer
eignir sem hann tok yfir. A medan afdrif pessara félaga eru ekki 1jos er
erfitt ad rada i ahrif peirra a hreina stédu pjodarbusins. Hvort hin
batnar eda versnar pegar endanleg afskrift skulda & sér stad reedst m.a.
af pvi hvernig skuldir peirra dreifast & milli erlendra og innlendra
adila, hverjir munu eignast vidkomandi fyrirteeki og hvernig peir muni
fjarmagna eignarhald sitt. I opinberum gégnum getur Sedlabankinn
ekki birt getgatur um afdrif pessara fyrirteekja, pott reynt sé ad meta
adstaedur i spam.

Enn rikir nokkur 6vissa um hver hrein stada pjédarbusins verdur pegar
rofar til i pvi moldvidri sem skall & vid fall gémlu bankanna. Margir
eru osattir vid pessa dvissu, fyllast tortryggni og telja ad verid sé ad
»pukrast* med stadreyndir sem ekki poli dagsljosid. Ekkert er fjeer
sanni. pvert @ moéti hefur Sedlabankinn gert sitt besta til ad ryna Gt i
sortann og greina pad sem framundan er. bvi starfi er haldid afram, en
nokkur ar munu lida par til stadan skyrist ad fullu. bad veeri
Oheidarlegt ad lata eins og Gvissan sé ekki til. Pess vegna hefur dvissan
verid undirstrikud i peim greinargerdum sem bankinn hefur 1atid fra
sér fara. Adeins timinn getur eytt henni.



