MINNISBLAD

Til: Sedlabanki islands / Sigridar Logadéttur

Fra: LEX/

Dags: 12. mai 2009

Efni: Heimildir til verdtryggingar samkveemt [6gum nr. 38/2001 um vexti og

verdtryggingu

l.
Inngangur
Til LEX hefur leitad Sedlabanki islands og 6skad eftir aliti & inntaki heimilda til ad
verdtryggja lan i islenskum kronum med hlidsjon af 16gum nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu. Jafnframt hefur verid 6skad eftir aliti a pvi hvort paer adgerdir sem visad
er til i fréttatikynningu Sedlabankans, sem birt var & heimasidu bankans pann 6.mai
2009, séu i samreaemi vid 16g nr. 38/2001. Fréttatilkynningin er svohljédandi:

,,Sedlabanki islands 6skar eftir pvi ad I6gadilar sem hafa ahuga a ad taka erlend
lan, sem tekin yréu i krénum en endurgreidd i erlendum gjaldeyri, sendi um pad
bréf til Sedlabankans fyrir 11. mai 2009. Fyrirhugad er ad pessi adgerd veroi
endurtekin eftir u.p.b. manua.

Skilyrdi fyrir pvi ad Sedlabankinn heimili slikar lantokur eru ad um sé ad reeda ny
gjaldeyrisskapandi fjarfestingarverkefni, lanstimi sé hid minnsta 7 ar og ad
fyrirteekid hafi fyrirsjaanlegar tekjur i erlendum gjaldmidli sem naegi til ad standa skil
a greioslum vegna lansins. Erindi vegna pessa skal senda bankastjora Sedlabanka
Islands.”

I eftirfarandi umfjéllun verdur samhengisins vegna byrjad & pvi ad fjalla um akvaedi eldri
laga um verdtryggingu skuldbindinga i islenskum krénum (Il. kafli)). Pa verdur fjallad
itarlega um heimildir til verdtryggingar samkveemt légum nr. 28/2001 um vexti og
verdtryggingu (lll.kafli). Ad svo banu verdur vikid ad pvi hvort paer adgerdir sem visad er
til i fyrrgreindri fréttatilkkynningu Sedlabankans samraemist 16gum nr. 38/2001 (IV. kafli).
Loks verda helstu nidurstédur umfjéllunarinnar dregnar saman (V. kafli).



Il.
Akvaedi eldri laga um verdtryggingu skuldbindinga i islenskum kronum

Verdtrygging var fyrst heimilud hér a landi med almennum heetti med setningu laga nr.
13/1979 um stjérn efnhagsmala o.fl. (svokéllud ,,Olafsldég®). 1 VII. kafla laganna var fjallad
um verotryggingu sparifjar og lansfjar og kom par fram sa almenna regla ad 6heimilt
veeri ad binda skuldbindingar i islenskum krénum vid gengi erlendra gjaldmidla. Med
breytingu 4 pessum l6gum arid 1989 var pd heimilad ad binda skuldbindingar i
islenskum krénum vid tilteknar gengisvisitolur, p.e. ECU og SDR, sem Sedlabankinn birti
og var pessi breyting lidur i pvi ad auka frelsi i gjaldeyrismalum.

Med logum nr. 13/1995 um breyting & vaxtaldgum nr. 25/1987 var fyrrgreindur kafli um
verdtryggingu i Olafsldgum felldur Gr gildi med visan til pess ad fjolmorg akvaedi kaflans
vaeru ordin Urelt vegna frampréunar a fjarmagnsmarkadi. bess i stad var nyjum kafla um
petta efni beett vid vaxtaldg nr. 25/1987, enda pétti heppilegt ad kvedid veeri a um vexti
og verdtryggingu i sému l[6gum par sem um naskyld atridi veeri ad reeda.

I V. kafla vaxtalaga nr. 25/1987, eins og honum var breytt med légum nr. 13/1995, var
flallad um heimildir til ad verodtryggja sparifé og lansfé. Samkveemt 21. gr. laganna var
skilyrdi verdtryggingar ad grundvollur hennar veeri annad hvort visitala neysluverds
samkvaemt Utreikningi Hagstofu islands eda visitala gengis & erlendum gjaldmidli eda
samsettum gjaldmidlum sem Sedlabanki islands reiknar. Pannig sagdi i 1. mgr. 21. gr.
laganna:

,,Pad er skilyrdi verdtryggingar sparifiar og lansfjar skv. 20. gr. ad grundvéllur
hennar sé annadhvort:

1. visitala neysluverds sem Hagstofa islands reiknar samkvaemt l6gum sem um
visitéluna gilda og birtir manadarlega i Logbirtingabladi eda

2. visitala gengis & erlendum gjaldmidli eda samsettum gjaldmidlum sem
Sedlabanki islands reiknar og birtir manadarlega i Logbirtingabladi.
Vioskiptaradherra setur ad fenginni tilldogu Sedlabankans nanari akveedi um
gengisvisitolur i reglugera.

Visitala sem reiknud er og birt i tilteknum manudi gildir vegna verdtryggingar
sparifjar og lansfjar naesta manud a eftir.”

Med pessu akveedi var logfest si meginregla ad verdtrygging skuli vera & grundvelli
visitblu neydsluverds eda gengisvisitdlu, en adur hafdi verid midad vio grundvoll
lanskjaravisitolu eda gengisvisitdlu. Gert var rad fyrir pvi ad vidskiptaradherra setti ad
fenginni tillbgu Sedlabankans nanari akvaedi um gengisvisitolur i reglugerd og var pad
gert med pégildandi reglugerd nr. 151/1995 um almenna heimild til ad binda inn- og
atlan vid gengisvistolurnar SDR og ECU og péagildandi reglugerd nr. 293/1999 um
almenna heimild til ad binda inn- og atlan vid gengisvistélurnar SDR og EUR.



Samkvaemt pessu hefur fra arinu 1989 verid heimilt ad binda skuldbindingar i islenskum
krébnum vid gengi erlendra gjaldmidla, en sa heimild hefur verid takmorkud vid tilteknar
gengisvisitolur (p.e. i fyrstu SDR og ECU, en vid SDR og EUR fra arinu 1999).

[l
L6g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu

Lég nr. 38/2001 um vexti og verotryggingu leystu af hélmi vaxtalég nr. 25/1987 og eru
pau afrakstur starfs fimm manna nefndar sem skipud var af vidskiptarddherra i april
2000 til ad endurskoda vaxtalégin.

Fjallad er um heimild til ad verdtryggja sparifé og lansfé i VI. kafla laganna og er par ad
finna fijogur efnisakvaedi, p.e. 13.- 16. gr. Samkvaeemt 1. mgr. 13. gr. laganna er med
verdtryggingu att vid ,,breytingu i hlutfalli vid innlenda verdvisitélu“ og er tekido fram ad
um heimildir til verétryggingar fari samkveemt 14. gr. nema l6g kvedi & um annad.
Akvaedi 1. mgr. 14. gr. er svohljédandi:

»Heimilt _er ad verdtryggja sparifé _og lansfé skv. 13. gr. sé qgrundvdllur
verdtryggingarinnar visitala neysluverds sem Hagstofa islands reiknar samkveemt
[6gum_sem um visitéluna gilda og birtir manadarlega i Logbirtingabladi. Visitala
sem reiknud er og hirt i tilteknum manudi gildir um verdtryggingu sparifjar og
lansfjar fra fyrsta degi par neesta manadar.

I lanssamningi er p6 heimilt ad mida vid hlutabréfavisitélu, innlenda eda erlenda,
eda safn slikra visitalna sem ekki maela breytingar a almennu verdlagi.”

I almennum athugasemdum i greinargerd med frumvarpi pvi sem vard ad légum nr.
38/2001 kemur fram ad ekki séu lagdar til meginbreytingar 4 stefnu stjérnvalda i
verdtryggingarmalum. Tekid er fram ad gert sé rad fyrir pvi ad heimilt verdi ado
verdtryggja sparifé og lansfé sé grundvollur verdtryggingarinnar visitala neysluverds og
geti Sedlabankinn akvedio lagmarkstima verdtryggdra innstaedna og lana. P4 eru taldar
upp fimm breytingar sem eru lagdar til & verdtryggingarkafla eldri vaxtalaga nr. 25/1987
og er ein peirra su ad ,,heimildir til ad binda skuldbindingar i islenskum krénum vid gengi

erlendra gjaldmidla eru felldar nidur.”

Nanar er vikid ad heimildum til verdtrygginga i athugasemdum vid 13. og 14. gr.
frumvarpsins, en par segir ororétt:

»Samkvaeemt 13. gr. og 1. mgr. 14. gr. frumvarpsins verdur ekki heimilt ad binda
skuldbindingar i islenskum krénum vid dagsgengi erlendra gjaldmidla. Er talid rétt
ad taka af allan vafa par ad lutandi.”

| framsogureedu Halldérs Asgrimssonar paverandi utanrikisradherra, sem meelti fyrir
frumvarpinu i fjarveru idnadar- og vidskiptaradherra, kom fram ad medal peirra breytinga
sem lagt veeri til ad gerdar yrdu a verdétryggingarkafla vaxtalaga veeru ad: ,,Heimildir til
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ad binda skuldbindingar i islenskum krénum vid gengi erlendra gjaldmidla eru felldar
nidur, enda edlilegt ef um pad er ad reeda ad menn vilji mida vid erlenda gjaldmidla ad
pba sé erlendi gjaldmidilinn notadur.*

Samkveemt pessu er ljost ad heimild til ad verdtryggja sparifé og lansfé samkveemt
[6gum nr. 38/2001 er bundin vid pad ad grundvollur verdtryggingarinnar sé visitala
neysluverds i samraemi vid Gtreikning Hagstofu islands. Petta leidir af ordalagi 13. gr. og
1. mgr. 14. gr. laganna par sem sérstaklega er tilgreint ad grundvollur verdtryggingar
verdi ad vera visitala neysluverds, en skilja verdur akvaedid svo ad talid sé upp med
teemandi heetti & hvada grundvelli heimilt er ad verdtryggja sparifé og lansfé.* ba er petta
sérstaklega aréttad med framangreindum ummeaelum i greinargerd med frumvarpi pvi
sem vard ad logum nr. 38/2001 par sem skyrt kemur fram ad lagt sé til ad heimildir til ad
binda skuldbindingar i islenskum kronum vid gengi erlendra gjaldmidla verdi felldar
nidur. Framangreind ummeeli paverandi utanrikisradherra pegar hann meelti fyrir
frumvarpi til laga nr. 38/2001 stydja jafnframt pessa alyktun.

Af pessu er ljost ad pad var beinlinis tilgangur laga nr. 38/2001 ad taka af skarid um pad
ad verdtrygging a lanum i islenskum kronum veeri adeins heimil ef grundvollur
verdtryggingarinnar er visitala neysluverds. bar med var lagt bann vid pvi ad verétryggja
skuldbindingar i islenskum kronum & grundvelli gengis erlendra gjaldmidla. Ekki var hins
vegar med pessu verid ad banna lantdkur i erlendri mynt.

V.
Adgerdir samkvaemt fréttatilkynningu Sedlabankans fra 6. mai 2009

Med verdtryggingu er almennt att vid bindandi radstéfun sem midar ad pvi ad tryggja
verdgildi skuldar pannig ad upphaed hennar breytist eftir verdlagi i landinu eda nanar
tilgreindri visitblu. bannig segir i I16gum nr. 38/2001 ad med verdtryggingu sé att vid
,,breytingu i hlutfalli vid innlenda verdvisitolu, sbr. 1. mgr. 13. gr. laganna, enda er pad
eina tegund verdtryggingar sem er heimil samkveemt I6gunum.

Med fréttatillkynningu Sedlabankans frd 6. mai 2009 er markmidid ad gefa adilum kost a
undanpagu fra 4. gr. reglna um gjaldeyrismal nr. 1130/2008 fra 15. desember 2008 par
sem fjallad er um lantokur og lanveitingar. Fram kemur i fréttatilkynningunni ad l6gadilar
sem hafa hug & ad taka erlend lan i islenskum krénum og endurgreida pau i erlendum
gjaldeyri skuli senda Sedlabankanum bréf, auk pess sem tiltekin eru &kvedin skilyrdi fyrir
pvi ad Sedlabankinn heimili slikar lantékur. Med pessu er getlunin i stuttu mali s ad gera
I6gadilum kleift ad taka yfir lan sem erlendir adilar hafa veitt i islenskum kronum og
endurgreida pau i erlendum gjaldmidli. Verdi undanpagur fra reglum um gjaldeyrismal
veittar i pessu skyni verdur ad leitast vid ad tryggja ad adgerdir a pessum grundvelli
verdi i samreemi vio dkvaedi laga nr. 38/2001.

! bad leidir af 2. mgr. 14. gr. laga nr. 38/2001 ad afleidusamningar svo sem peir eru skilgreindir i
[6gum um verdbréfavidskipti falla ekki undir akvaedi laganna.
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pad skal tekid fram ad LEX hefur hvorki skodad skjol né samninga um pessi
lansvidskipti. | edli sinu ma hins vegar skilgreina fyrirhugud vidskipti sem almenn
skuldaraskipti par sem islensk fyrirtaeki taka vio skuldbindingum utgefenda svokalladra
kronubréfa. Skilmalar pessara bréfa eru sidan endursamdir med lengri gildistima. bannig
er haegt ad minnka prysting a fjarmagnsflétta fra landinu og um leid styrkja innlent
atvinnulif. Endanlegar samningavidreedur munu hins vegar alltaf eiga sér stad milli
eigenda kronubréfanna og islensku fyrirteekjanna sem taka vid skuldbindingum &
grundvelli bréfanna. Sedlabanki islands er pvi i stodu nokkurs konar milligonguadila par
sem talid er ad bankinn verdi ad veita undanpagu fra fyrrgreindum reglum um
gjaldeyrismal til ad vidskiptin geti att sér stad.

[ ljosi adsteedna og Yfirvofandi/hotadra malsékna vegna erlendra lanveitinga islensku
bankanna er p6 rétt ad geeta ad uppsetningu auglysinga Sedlabankans um pessa
endurskipurlagningu. Adferdafraedin gerir rad fyrir ad verio sé ad taka yfir lan i islenskum
kronum og endurgreidslu i erlendri mynt. Samkvaemt pvi sem &dur hefur verid greint fra
hér & undan getur petta orkad tvimeelis. Enn og aftur skal tekid fram ad LEX hefur ekki
skodad skilmala pessara skuldabréfa en auglysing Sedlabanka Islands getur
hugsanlega gefid tilefni til pess ad verid sé ad fara a svig vidl3. og 14. gr. laga nr.
38/2001.

Vid gerum rad fyrir ad stadlad ordalag fyrrgreindra kronubréfa hljodi & um endurgreidslu i
islenskri mynt. Af peim sokum & hid islenska fyrirtaeki, sem tekur vid skuldbindingunni,
jafnframt ad endurgreida i islenskri mynt. Krofuhafinn feer hins vegar 6hefta heimild fra
Sedlabankanum til ad kaupa gjaldeyri med afborgununum og flytja Gr landi. Slik
framkvaemd myndi ekki brj6ta gegn légum nr. 38/2001 og er i raun i samraemi vid 8. gr.
regina Sedlabanka islands nr. 1130/2008. Adferdina parf hins vegar ad auglysa med
peim haetti. Adferdin, ef auglyst og framkveemd med pessum heetti, hefur pvi engin
tengsl vid verdtryggingu eda bindingu islensks fjarmagns vid gengi erlendra gjaldmidla.
Hinn erlendi kréfuhafi mun hins vegar sem fyrr vera hadur gjaldmidlaahaettu.

V.

Samantekt
Ad okkar mati er ljost ad 6heimilt er ad binda skuldbindingar i islenskum krénum vid
gengi erlendra gjaldmidla. Slikt hefur p6 engin ahrif & heimildir til ad taka lan i erlendri
mynt.

Auglysingar Sedlabanka islands par sem Sedlabankinn tekur ad sér ad gerast nokkurs
konar milligénguadili um lan i islenskri mynt sem endurgreidd eru i erlendum
gjaldmidlum geta orkad tvimeelis. Lagt er til ad framkveemdin verdi auglyst med peim
haetti ad um islensk lan sé ad reeda sem endurgreidd eru i sbmu mynt en ad Oheftar
undanpagur fra gjaldeyrishéftum fylgi pessum endurgreidslum. P4 er lagt til ad 16go verdi
ahersla & ad hlutverk Sedlabankans i pessum vidskiptum sé eingbngu ad veita
undanpagu fra reglum um gjaldeyrismal ad tilteknum skilyrédum uppfylltum, en ad



skilmalar slikra vidskipta séu ad 6dru leyti hddir samningi eigenda bréfanna og peirra
islensku fyrirtaekja sem taka vid skuldbindingum utgefenda.



