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Log um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styritaeki peningastefnunnar og ad ,[o]pinberlega skal birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvérdunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samrami vid 10gin hefur peningastefnunefndin akvedid ad birta fundargerdir af
vaxtadkvérdunarfundum sinum tveimur vikum eftir hverja dkvérdun. | Arsskyrslu bankans
verdur greint fra pvi hvernig einstakir medlimir peningastefnunefndar greiddu atkvaedi.

Hér birtist fundargerd funda peningastefnunefndarinnar 16. og 17. agust 2010, en a peim
raeddi nefndin efnahagsprounina, préun a fjdrmalamorkudum, vaxtadkvordunina 18. agust
og kynningu peirrar akvordunar.

| broun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fjélludu um vaxtadkvérdunina raddu peir innlenda fjarmalamarkadi,
fijarmalalegan stddugleika, horfur i heimsblskapnum og utanrikisvidskiptum f[slands,
innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjon af upplysingum sem hafa komid fram fra
sidustu vaxtadkvordun 23. juni, eins og hun birtist i uppfeerdri spa i Peningamdlum 2010/3
sem gefin voru ut 18. agust.

Fjarmalamarkadir

Vidskiptavegid medalgengi krénunnar a innlendum gjaldeyrismarkadi var 2,6% haerra pegar
fundur peningastefnunefndar var haldinn i agust en a junifundinum. Milli funda hafdi gengi
kronunnar styrkst um 2,2% gagnvart evru, 0,8% gagnvart sterlingspundi og 7,1% gagnvart
Bandarikjadal.

Sedlabankinn hefur ekki beitt inngripum a gjaldeyrismarkadi fra pvi snemma i névember.
Vidskipti a gjaldeyrismarkadnum hafa verid afar litil yfir sumarmdanudina og ndmu 8 m. evra
fra pvi ad junifundurinn var haldinn.

Innstaedur innlendra adila & gjaldeyrisreikningum i innlendum bénkum hafa minnkad fra
sidasta fundi peningastefnunefndar vegna gengisstyrkingar krénunnar og urreeda vegna
endurskipulagningar & skuldum vidskiptavina bankanna.



Vidskipti med kronuna a aflandsmarkadnum jukust yfir sumarmanudina og haekkun gengis
hennar, sem hdéfst snemma i juni, hélt afram. Vidskipti hafa farid fram a gengi 215-220
gagnvart evru fra midjum juli.

Ahaettudlag fyrir rikissjéd Islands, eins og pad er maelt med skuldatryggingaralaginu, hefur
verid nokkurn veginn stédugt fra pvi & junifundinum. Ahzettualagid lsekkadi nidur fyrir 3
présentur adur en pad haekkadi aftur i kjolfar préunar a alpjédamorkudum. Ahaettudlag fyrir
rikissjod Islands var 3,2 présentur pegar agustfundurinn var haldinn, i samanburdi vid 3,27
présentur 4 junifundinum. Ut frd endurkaupum Sedlabankans & rikisskuldabréfum med
gjalddaga arin 2011 og 2012 ma daxtla ad dahaettudlagid fyrir pessi skuldabréf a
lausafjarmarkadi sé um 5,7 présentur.

Um 73 ma.kr. voru utistandandi i innstaedubréfum pegar dgustfundurinn var haldinn, i
samanburdi vid 101 ma.kr. 4 junifundinum.

Daglanavextir @ millibankamarkadi voru 0,5 présentum haerri en vextir a vidskiptareikningum
begar agustfundurinn var haldinn. Vidskipti 8 millibankamarkadi hafa verid stédug i kringum
52 ma.kr. frd sidasta fundi peningastefnunefndar og er fyrst og fremst um ad raeda
daglanavidskipti.

Avéxtunarkrafa i Gtbodi rikisvixla um midjan &gust var 4,68%, samanborid vid 5,49% i
Utbodinu um midjan juli og 5,95% i Gtbodinu i juni. Avoxtunarkrafa langtima rikisbréfa hafdi
leekkad um 0,26-0,09 présentur fra junifundinum. A sama tima hafdi avoxtunarkrafa
verdtryggdra ibudabréfa hakkad um 0,05-0,1 préosentu, nema krafan & stysta flokknum, sem
laekkadi um 0,08 présentur fra junifundinum.

Nyjar bradabirgdatolur um bankakerfid syna ad heildareignir innlansstofnana namu u.p.b.
2.959 ma.kr. i lok mai. Lan til innlendra adila namu 1.717 ma.kr., par af taepir 503 ma.kr. til
heimila og 1.091 ma.kr. til fyrirtaekja. Heildarskuldbindingar ndmu 2.577 ma.kr., par af
teeplega 1.503 ma.kr. i innldanum innlendra adila.

Utlan til innlendra adila hafa dregist saman um taeplega 1% fra pvi i mars, einkum vegna
1,2% samdrattar utlana til fyrirtaekja. Gengistryggd lan hafa laekkad um 3,2%, einkum vegna
gengisstyrkingar krénunnar. Overdtryggd |an hafa haekkad um 6,5%, m.a. vegna
endurskipulagningar skulda sem felst i pvi ad skuldbreyta gengistryggdum [dnum i innlend
[an. Enda pott tulka beri pessar télur varlega, par sem paer eru til bradabirgda og markast
mjog af endurskipulagningu bankakerfisins, benda paer pd til pess ad voxtur utlana sé afar
takmarkadur. Pad stydja einnig tolur um peningaframbod, par sem peningamagn og sparifé
(M3) drést saman um taeplega 5% fra arslokum 2009 til mailoka 2010 — einkum vegna laegri
stodu a innlendum gjaldeyrisreikningum.

Fra yfirlysingu peningastefnunefndar 23. juni hafa breytingar & adhaldi peningastefnunnar
eins og pad er malt med raunvoxtum verid mismunandi eftir pvi til hvada maelikvarda 3
verdbolgu og verdbdlguveentingum er litid. Midad vid ndverandi verdbdlgu og verdbdlguspa
Sedlabankans fyrir naestu sex manudi sem var birt i Peningamdlum 18. agust hefur
adhaldsstigid aukist verulega, eda um u.p.b. 2,5 présentur, en midad vid verdbdlguveentingar
eitt ar fram i timann (hja heimilum, fyrirteekjum og skuldabréfamarkadnum) hélst pad
Obreytt. Pad sama a i meginatridum vid um dheettuleidréttan skammtimavaxtamun gagnvart
helstu vidskiptalondum.



Horfur i alpjédlegum efnahagsmalum og utanrikisvidskiptum

Samkvaeemt sidustu spa Alpjoédagjaldeyrissjédsins, sem var birt i juli, er pess veenst ad
hagvoxtur i heiminum nai 4,5% arid 2010, sem er 0,5 présentum meiri hagvoxtur en i spa
Alpjodagjaldeyrissjodsins sem var birt i april 2010. Ennfremur hefur spdin um
alpjédavidskipti verid endurskodud upp a vid a ny og vaentir Alpjodagjaldeyrissjédurinn pess
nd ad vidskipti aukist um 9% & pessu ari, 2 prédsentum meira en i aprilspanni. Samkvaemt
sidustu spd OECD, sem var birt i mai 2010, aukast alpjodavidskipti 4 pessu ari um 10,6%. Spa
Alpjodagjaldeyrissjodsins um hagvoxt og alpjodavidskipti arid 2011 er ébreytt.

Afgangur af véruvidskiptum & Islandi var 8,7 ma.kr. i juni, sem er nokkud undir medaltali
arsins 2010. Vidskiptaafgangur meeldist 35 ma.kr. & 6drum arsfjérdungi 2010 og hafdi aukist
um 9% milli arsfjérdunga. Samkveemt bradabirgdatolum leekkadi voruskiptaafgangurinn i 4,5
ma.kr. i juli pétt voruskiptajofnudurinn vaeri jakvaedur i fyrsta sinn i juli fra pvi arid 1995.

Verdmeeti Gtfluttrar voru i innlendum gjaldmidli jokst um 28% milli ara i juni og hefur
utflutningsverdmeeti als haekkad mest, eda um 55%. Samkvaemt bradabirgdatolum jokst
utflutningur enn frekar i juli og var 16% meiri en fyrir ari. Verdmaeti innfluttrar voru i
innlendum gjaldmidli jokst um 23% milli ara i juni, enda jokst verdmaeti innflutnings i 6llum
flokkum, mest i innflutningi fjarfestingarvoru sem jokst um 50% milli ara. Samkvaemt
bradabirgdatolum jokst verdmaeti innflutnings i krdnum um 4% milli ara i juli og ndadi
voxturinn til flestra helstu undirlida fyrir utan neysluvérur.

Alverd hafdi haekkad fra pvi ad junifundur peningastefnunefndar var haldinn og var 12%
haerra i byrjun dgust en i juni. Utflutningsverdmaeti sjavarafurda hafdi einnig farid haekkandi
og aukist um 1,5% milli manada i juni.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbolga

Vinnumarkadskonnun Hagstofunnar fyrir annan arsfjérdung 2010 bendir til pess ad
vidsnuningur sé pegar hafinn a vinnumarkadi. Vinnuaflseftirspurn jokst a alla maelikvarda a
60rum fjérdungi arsins 2010, i fyrsta sinn fra pvi a arinu 2007. Hlutfall starfandi félks af
mannfjolda @ aldrinum 16-74 ara jékst um 1,6 prdsentur milli ara og heildarvinnutimi um
1,1%, baedi vegna lengri vinnutima og fjolgunar félks vid vinnu. Mest fjolgadi starfandi folki i
elstu og yngstu aldurshépunum en faekkun vard medal kjarnavinnuaflsins, p.e. vinnuafls a
aldrinum 25-54 ara.

Skrad atvinnuleysi var 7,6% i juni og 7,5% i juli og hefur minnkad ur 8,3% i mai og 9,3% i
mars. Arstidarleidrétt atvinnuleysi hefur haldist nokkurn veginn stédugt i kringum 8% fra pvi i
april, en pokadist upp a vid i 8,3% i juli.

Launavisitalan hakkadi um 2,2% milli mdnada i juni vegna samningsbundinna launahakkana
sem toku gildi 1. juni & vinnumarkadnum i heild. Nafnlaun haekkudu um 6,1% milli ara. Vegna
bessara launahaekkana og 0,3% leekkunar neysluverdsvisitolu i juni haekkudu raunlaun i fyrsta
sinn frd pvi i jantdar 2008 um 2,6% milli manada og 0,3% milli ara.

Visbendingar um eftirspurn gefa ekki einhlita mynd af pvi hvert einkaneysla stefnir. Velta
greidslukorta og préun smasolu benda til pess ad einkaneysla hafi haldid afram ad dragast
saman & 6d8rum arsfjordungi 2010. A hinn béginn hefur innflutningur neysluvoru farid
vaxandi. Jafnframt virGast veentingar neytenda hafa batnad yfir sumarmanudina og
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arsfjérdungslegar nidurstodur ar vidhorfskonnun i juni um fyrirhugud kaup a fasteignum,
bifreidum og ferdaldgum syndu ad fyrirhugud stérkaup heimila jukust, adallega a bifreidum.

Vantingavisitalan hefur haldid afram ad hakka a undanféornum manudum og nadi i juli
hamarki eftir fjarmalakreppuna. Ennfremur fér undirvisitalan sem malir veentingar til
efnahagsdstandsins ad sex manudum lidnum yfir 100 stig i fyrsta sinn fra pvi i mai 2008, sem
bendir til pess ad fleiri svarendur hafi verid jakvaedir en neikveedir til efnahagsastandsins i
framtidinni.

.....

manudinum & undan. Visitala fasteignaverds a hofudborgarsvaedinu, sem Fasteignaskra
[slands reiknar ut, laekkadi um 0,7% i juni og um 0,4% A&rstidarleidrétt. Velta &
fasteignamarkadi hefur heldur aukist. Heildarvelta i juni var um 19% meiri en i juni 2009 pott
veltan sé afram mjog litil i sogulegu samhengi.

[ kdnnun Capacent Gallup i juni medal heimila voru verdbdlguvaentingar ébreyttar fra pvi i
april eda 8%. A hinn béginn héfdu vaentingar heimila til télf manada verdbdlgu tvd ar fram i
timann haekkad i 7% i juni, samanborid vid 6,5% i sidustu konnun.

Verdbdlga hefur hjadnad hratt frd pvi ad junifundur peningastefnunefndar var haldinn.
Visitala neysluverds lekkadi um 0,66% i juli eftir ad hafa laekkad um 0,33% i juni. Tolf
ménada verdbdlga maeldist 4,8% i juli og 4% an &hrifa dbeinna skatta. Arstidarleidrétt visitala
neysluverds leekkadi um 0,58% sidustu prja manudi, sem er 2,3% laekkun & arsgrunni.

Lekkun neysluverdsvisitolunnar i juni stafadi einkum af 5,9% laekkun bensin- og oliuverds
vegna timabundins verdstrids milli oliufélaga. Verdlaekkun innlendra matvaela og
drykkjarvara hafdi einnig mikil ahrif 8 neysluverdsvisitéluna i juni, en verd ymissa annarra
innlendra patta, svo sem almennrar pjénustu, haekkadi um 0,7% i juni. Grunnahrif skiptu
verulegu mali, par sem 1,4% hakkun neysluverdsvisitdlunnar i juni 2009 hvarf ur tolf
manada malingum. Meginpatturinn sem studladi ad laekkun neysluverdsvisitolunnar i jali
voru sumarutsdlur sem héfdu  meiri ahrif en veenst hafdi  verid. Ahrifin &
neysluverdsvisitoluna voru -0,68 présentur, sem eru vel umfram fimm ara medaltal sem
nemur -0,46 présentum. Gengisahrif vegna styrkingar krénunnar hafa skilad sér smam
saman a undanférnum manudum, einkum i verdi matvara og bensins. Husnadispatturinn
haekkadi um 0,4% i juni en laekkadi um 0,02% milli manada i juli.

[ endurskodadri spa, sem birtist i Peningamdlum 18. gust, er gert rad fyrir 1,9% samdraetti
vergrar landsframleidslu arié 2010, u.p.b. halfri présentu minni en spad var i mai. Spad er ad
verg landsframleidsla aukist aftur milli ara a pridja arsfjérdungi 2010, i fyrsta sinn fra pvi a
60rum arsfjéordungi 2008. Baettar horfur stafa ad miklu leyti af minni samdreetti fjarfestingar
en adur hafdi verid gert rad fyrir, pratt fyrir frekari tof storidjufjarfestingar.

Azetlad er ad samdrattur pjédaratgjalda sé um einni présentu minni arid 2010 en spad var i
mai, en neikvaett framlag utanrikisvidskipta gerir pad ad verkum ad samdrattur
landsframleidslunnar verdur meiri en ella.

A hinn béginn eru hagvaxtarhorfur fyrir naestu tvo ar heldur slakari en spad var i mai. Nu er
gert rad fyrir 2,4% hagvexti & arinu 2011, i stad 3,4% vaxtar i maispanni, og 1,7% hagvexti
2012 samanborid vid 1,9% voxt i maispanni. Minni voxtur innlendrar eftirspurnar 4 arinu
2011 og veikari utflutningur arid 2012 vegna tafa & storidjufjarfestingu skyra pessar
breytingar ad mestu leyti.



Pess er vaenst ad voxtur einkaneyslu verdi um halfri présentu minni arid 2010 en gert var rad
fyrir i maispdnni. betta er i samrami vid hatidni visbendingar um préun einkaneyslu, en paer
hafa p6 ekki verid afdrattarlausar. Spain fyrir naestu tvo ar er samt sem adur nokkurn veginn i
takt vid maispana.

Visbendingar eru um ad almenn atvinnuvegafjarfesting sé ad taka vid sér a ny. Innflutningur
fijarfestingarvoru jokst toluvert & 6drum fjérdungi 2010 eftir st6dugan samdratt fra arinu
2006. [ endurskodudu spanni er gert rad fyrir ad almenn atvinnuvegafjarfesting muni aukast
um u.p.b. 15% arid 2010, en i sidustu spa var adeins gert rad fyrir 8,4% aukningu. Horfur um
almenna atvinnuvegafjarfestingu arid 2011 eru hins vegar svipadar og i mai og er pess vaenst
ad hlutfall atvinnuvegafjarfestingar af landsframleidslu hafi ndd langtimamedaltali i lok
spatimans.

Aukin atvinnuvegafjarfesting og minni samdrattur i ibudafjarfestingu og fjarfestingu hins
opinbera valda pvi ad azetlad er ad fjdrmunamyndun i heild dragist saman um taeplega 4% i
ar en i maispanni var gert rad fyrir rimlega 10% samdraetti. Horfur um almenna fjarfestingu
arid 2011 eru svipadar og spad var i mai en heldur meiri vexti fjdrfestingar er spad arid 2012
bar sem meiri pungi daetladrar storidjufjarfestingar hefur faerst yfir 4 pad ar.

Pess er vanst ad préun samneyslu verdi svipud og i sidustu spd. Samneysla mun dragast
saman um u.p.b. 2%-3%% a dari 4 spatimanum og utgjold hins opinbera munu dragast saman
fram til arsins 2012. Gert er rad fyrir ad fjarmal hins opinbera verdi nokkurn veginn i takt vid
maispana og i samrami vid efnahagsdzetlunina.

Samkvaemt dgustspanni mun vinnuaflseftirspurn ekki aukast milli ara fyrr en um mitt ar
2011, pott pegar hafi komid fram visbendingar um vidsnining @ vinnumarkadnum.
Atvinnustig verdur pé rétt rimlega halfri présentu heaerra a arinu 2010 en spad var i mai. Auk
bess er gert rad fyrir ad atvinnuleysi verdi u.p.b. einni présentu minna 3a 6llu timabilinu en
samkvaemt maispanni, hast 9% a fyrsta fjordungi arsins 2011, en minnki smam saman eftir
bvi sem efnahagsumsvif aukast og verdi komid nidur i um 6% arid 2012.

bvi er spad ad launaproun verdi i takt vid sidustu spa. Meiri voxtur vinnuafls en gert var rad
fyrir i mai hefur hins vegar i for med sér ad framleidni verdur heldur minni i ar en adur var
talid. Launakostnadar a framleidda einingu eykst pvi um rumlega 6% i ar, einni prdsentu
meira en spad var i mai. bess er pd vaenst ad préunin a naestu tveimur arum verdi svipud og
spad var i mai.

Frd utgafu Peningamdla i mai hefur gengi krénunnar styrkst um u.p.b. 8% midad vid
vidskiptavegna gengisvisitolu. Samkvaemt uppfeerdri spa verdur gengi krénunnar svipad og
bad er nu Ut spatimann, sem er rimlega 7% haerra gagnvart evru en spad var i mai.

Spad er ad maeldur vidskiptahalli arid 2010 verdi heldur meiri en i sidustu spd. Afgangur 3
voruskiptajofnudi verdur heldur minni en i sidustu spa, eda 9,6% af vergri landsframleidslu
arid 2010, einkum vegna meiri samdrattar i utflutningsframleidslu sjavarafuréa en adur hafdi
verid vaenst. | spanni er einnig gert rad fyrir ad halli 4 pattatekjujofnudi verdi meiri en adur
var gert rad fyrir, par sem endurskodadar tolur fyrir arid 2009 syndu meiri halla en fyrri tolur
gafu til kynna. Afgangur a undirliggjandi vidskiptajofnudi arid 2010, p.e. vidskiptajofnudi an
afallinna vaxtagreidslna vegna innlansstofnana i slitamedferd, verdur pd ivid minni en i
sidustu spa. Gert er rad fyrir ad maeldur vidskiptahalli aukist timabundid a ny arié 2011 og
undirliggjandi vidskiptaafgangur minnki sem er i takt vid spana fra pvi i mai.



Horfur eru @ ad verdbdlgan hjadni hradar a pessu ari en gert var rdd fyrir i maihefti
Peningamdla. Kemur par m.a. til toluvert sterkara gengi og minni verdbdlguveaentingar. Einnig
hofdu sumarutsolur meiri ahrif til laekkunar verdlags en @ undanférnum arum og évist hvort
ahrifin gangi ad fullu til baka pegar nyjar vorur eru keyptar inn a8 hagstaedara gengi. Spad er
ad meeld verdbdlga verdi vid verdbdlgumarkmid Sedlabankans @ 68rum fjérdungi arsins
2011, en ad verdbdlga an ahrifa breytinga dbeinna skatta verdi vid markmid i lok arsins 2010,
sem er heldur fyrr en spad var i mai.

Utlit er fyrir ad framleidsluslakinn verdi heldur minni framan af timabilinu en spad var i mai
og verdi um 4% i stad 4%% arid 2010. Eins og spad var i mai mun slakinn smam saman
minnka og nanast hverfa vid lok spatimans.

Il Vaxtaakvordunin

Sedlabankastjori skyrdi nefndarmoénnum fra stédu pridju endurskodunar efnahagsdaetlunar
islenskra stjornvalda og Alpjédagjaldeyrissjédsins, fjarmdgnun henni tengdri og horfum ad
bvi er vardar gjaldeyrisforda, stodu deilunnar vegna béta til innstaeedueigenda i erlendum
utibuum Landsbankans og nylegum fundi med framkvaemdastjérn Samtaka atvinnulifsins.
Nefndarmonnum var einnig greint fra pvi starfi sem nu feeri fram i tengslum vid ahrif doma
Haestaréttar um légmaeti gengistryggdra lana & fjarhagslegan stodugleika og samkomulagi
um fjarhagslegan stédugleika sem nylega var undirritad af raduneytum, sedlabonkum og
eftirlitsstofnunum @ Nordurlondunum og i Eystrasaltsrikjunum.

[ umraedunum kom fram ad verdbdlga hefdi hjadnad verulega undanfarna manudi. bannig
minnkadi télf manada verdbdlga ur 7,5% i mai i 4,8% i juli, eda i 4% ef ahrif haerri
neysluskatta eru fratalin. bpetta er hradari hjodnun verdbdlgu en gert var rad fyrir i maispa
Sedlabankans, sem stafar ad verulegu leyti af sterkara gengi krénunnar en reiknad var med.
Samkvaemt uppfaerdri verdbodlguspa, sem birtist i Peningamdlum 2010/3 18. agust, verdur
verdbdlga an ahrifa neysluskatta vid markmid bankans i lok ars og komin nokkud undir pad
snemma a arinu 2011. Verdbdlguvaentingar hofdu einnig laekkad verulega ad undanférnu.

[ umradunum var bent 4 ad vidskiptavegid medalgengi krénunnar hefdi styrkst um rimlega
2%% fra sidasta fundi nefndarinnar i juni og um rimlega 2% gagnvart evru, an inngripa
Sedlabankans & gjaldeyrismarkadi. A sama tima hefdi vaxtaalag 4 skuldbindingar rikissjods
ennfremur litid breyst. Gjaldeyrishoftin, proun vidskiptajafnadar og -kjara, asamt vaxtamun
vid helstu vidskiptalond islands halda 4fram ad stydja vid gengi krénunnar.

Nefndarmenn reeddu breytingar & adhaldi peningastefnunnar fra junifundinum. Voru peir
sammala um ad midad vid verdbdlguhorfur vaeru vextir Sedlabankans fremur hair og ad
svigram veeri til aframhaldandi laekkunar. Hjodnun verdbodlgu og verdbodlguvaentinga hefdi
ordid til pess ad raunvextir Sedlabankans haekkudu fra sidustu vaxtadakvordun. bott
efnahagsbati virdist hafinn er hann pé enn sem komid er veikur og horfur & ad slaki verdi til
stadar i pjédarbuskapnum a naestu arum. Nefndarmenn litu svo 4 ad minni verdbdlga, leegri
verdbolguvaentingar, sterkara gengi kronunnar og horfur & hradari hjédnun verdbdlgu en
adur var reiknad med gaefu faeri 8 meiri vaxtaleekkun en ad jafnadi undanfarid ar.

Ad mati nefndarmanna kélludu adrir peettir hins vegar a varfeernari skref. Ekki er enn ljést ad
hve miklu leyti hjodnun verdbdlgunnar ad undanfornu skyrist af timabundnum pattum.



Jafnframt téldu nefndarmenn ad naudsynlegt veeri ad hafa i huga ad pegar ad pvi kemur ad
losa um gjaldeyrishéft verdi ahaettuveginn vaxtamunur & milli islands og utlanda ad stydja
naegilega vid krénuna. Ad mati nefndarmanna er enn nokkur évissa um hvenaer haegt verdur
ad byrja ad leysa hoftin. bvi er erfitt ad fullyrda hvad fyrirhugud losun hafta felur i sér fyrir
vaxtastefnuna naestu manudi.

Nefndarmenn reeddu pann moguleika ad laekka vextina um 0,5 til 1,5 présentur. Med
hlidsjon af umraedunni lagdi sedlabankastjori til vaxtalaekkun um eina présentu, sem mundi
lekka vexti a vidskiptareikningum innlansstofnana og hamarksvexti innstaedubréfa i 5,5% og
6,75% hvora um sig, vexti a [anum gegn vedi til sjo daga i 7,0% og daglanavexti i 8,5%. Allir
nefndarmenn sampykktu tillégu sedlabankastjora.

Nefndarmenn raeddu daetlunina um ad draga ur gjaldeyrishoftum. A& lokinni pridju
endurskodun efnahagsdatlunar islenskra stjérnvalda og Alpjodagjaldeyrissjédsins munu
forsendur fyrir afndmi gjaldeyrishafta vera til stadar ad pvi er vardar gjaldeyrisfor6a og
pbjodhagslegan stodugleika. Hins vegar er enn toluverd dévissa um styrk fjarmalakerfisins i
kjolfar nylegra déma Haestaréttar. Nefndarmenn toéldu pvi porf 4 ad endurskoda fyrirliggjandi
aatlun um afnam gjaldeyrishafta i ljési breyttra adstadna og peirrar seinkunar sem pegar er
ordin.

i umraedunum var einnig fjallad um gjaldeyrisforda Sedlabankans og samsetningu hans og
naudsyn pess ad auka pann hluta gjaldeyrisfordans sem ekki er fenginn ad lani. Ad mati
nefndarmanna gefa gengishaekkun kronunnar og laekkun &haettudlags & islenskar
fjdrskuldbindingar svigram til héflegra gjaldeyriskaupa i pessu skyni; pvi var dkvedid ad pau
muni hefjast hinn 31. agust. Umfang peirra verdur dkvedid med pad ad leidarljosi ad ahrif a
gengi krénunnar verdi sem minnst.

Eins og adur taldi nefndin forsendur aframhaldandi slékunar peningalegs adhalds vera til
stadar, haldist gengi krénunnar stodugt eda styrkist og hjadni verdbdlga eins og spad er.
Nefndin er reidubuin til pess ad breyta adhaldi peningastefnunnar eins og naudsynlegt er
med hlidsjon af pvi timabundna markmidi hennar ad studla ad gengisstédugleika og i pvi
skyni ad tryggja ad verdbdlga verdi naleegt markmidi til lengri tima litid.

Eftirtaldir nefndarmenn satu fundina:

Mar Gudmundsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Arnér Sighvatsson, adstodarsedlabankastjori

Porarinn G. Pétursson, adalhagfraedingur

Gylfi Zoéga, professor, utanadkomandi nefndarmadur

bar ad auki satu fjélmargir starfsmenn fundina.

Rannveig Sigurdardaéttir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 22. september 2010.



