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Efnahagsbata midar aleidis
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Verg landsframleidsla
1. arsfj. 2006 - 4. arsfj. 2014"

Ma.kr. & verdlagi arsins 2000

2006 2007' 2008'2009 '2010'2011'2012' 2013' 2014

—— Arstidarleidrétt VLF

1. Grunnspd Sedlabankans 3. arsfj. 2011 - 4. arsfj. 2014.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

Atvinnuleysi - samanburdur vid PM 2011/3

Arstidarleidrétt, % af mannafla

2007 ' 2008' 2009' 2010 ' 2011' 2012' 2013' 2014

— PM 2011/4
— PM 2011/3

Heimildir: Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.



Raunvextir Sedlabankans afram lagir

Raunvextir Sedlabankans
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——Raunvextir midad vid virka vexti Sedlabankans og arlega
verdbolgu

Heimildir: Sedlabanki islands.




Vextir Sedlabankans midad vio
Taylor-reglu og nafnvoxt VLF

Virkir vextir Sedlabankans og samanburdur Nafnvoxtur VLF og virkir vextir Sedlabankans
vid Taylor-reglu
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Bil Taylor-vaxta m.v. mismunandi jafnvaegisraunvexti
—\/irkir vextir Sedlabankans Nafrvéxtur VLE
Vextir samkvaemt Taylor-reglu: R = (RRN +m) + 0,5(m — 2,5) + 0,5GAP —\/irkir vextir Sedlabankans

bar sem R eru virkir styrivextir Sedlabankans (arsfjérdungsleg medaltol), RRN
eru jafnvaegisraunvextir & bilinu 0-4%, 7 er arleg verdbdlga utan skattaahrifa
og GAP er framleidsluspenna Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.



Peningamal 2011/4

Innlendur efnahagsbati vio tvisynar
alpjoolegar adstaedur



Alpjodleg efnahagsmal

Verri alpjodlegar efnahagshorfur...

e Alpjodlegar hagvaxtarhorfur
hafa versnad nokkud
undanfarid

— Auknar ahyggjur af
skuldavanda fjolda idnrikja

— Ahaettufaelni hefur aukist og
aheettualog haekkad

— Hravoru- og oliuverd hefur
laekkad toluvert

e Haegir a hagvexti i helstu
vidskiptaldbndum en an pess

Hagvaxtarspar fyrir arid 2012

36 koml beinll'nis tll nvs Evrusvaedid  Bretland Bandarikin Japan
Sd md rétta r mm  Marsspa 2011 fyrir 2012
— 1,8% hagvoxtur 2011 (i stad ——aiepe 2011 DTIRE0

2,2% og 1’6% 2012 (II stad mm Jalispa 2011 fyrir 2012

mm Septemberspa 2011 fyrir 2012
2,3%) P P y

Heimild: Consensus Forecasts.



Ytri skilyroi

... En takmorkud ahrif a utflutning enn sem komio er

Ahrif umréta i
alpjodahagkerfinu hér a landi
hafa fram til pessa verid litil

— Litil ahrif a atflutning
— Horfur um vidskiptakjor hafa
batnad

Met ferdamannasumar og
kroftugur voruutflutningur a

Q3

Spad ad heildarutflutningur
aukist um 2,5% i ar

— Heldur meira en spad var i agust

Horfur fyrir 2012 svipadar og i
agust en spad minni vexti 2013

Gert rad fyrir um 2% vexti ad
medaltali yfir 2011-2014

— Heldur minna en spad var i agust

Préun atflutnings (an flugvéla- og skipa-
vidskipta) og framlag undirlida hans
2000-2014"

Breyting fra fyrra éri (%)

“00"01"02"'03"04"05"06"07 “08"09'10"11"12"13"14

—  Utflutningur véru (an flugvéla- og skipavidskipta)
og pjénustu

mm  Sjavarafurdir = Al = bjénusta
mm  Annar voruttflutningur (an flugvéla- og skipavidskipta)

1. Grunnspa Sedlabankans 2011-2014.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Gengi kronunnar

Heldur sterkara gengi en vaenst var

e Gengi kronunnar hefur
styrkst fra PM11/3
— Um 2,3% gagnvart
vidskiptavegnu gengi
— Um 2,7% gagnvart evru

e |SK reyndist um 1% sterka
gagnvart evru a Q3 en spad
vari PM11/3

— Er po ennum 3,7% lzegra en
um aramot
e Gert rad fyrir svipudu gengi
ut spatimann
— Teeplega 2% sterkara i lok

spatimans en midad var vid i
agustspanni
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Gengi krénu gagnvart evru - samanburdur
vio PM 2011/3

Kr./evra
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— PM 2011/4
— PM 2011/3

Heimild: Sedlabanki [slands.



Innlendur pjodarbuskapur

Agaetur bati pad sem af er ar

bjodhagsreikningar fyrir fyrri helming 2011

og mat Sedlabankans

Breyting fra fyrra ari (%)

Einkaneysla
Samneysla
Fjarfesting

bjédaratgjold
Utflutningur

Innflutningur

Verg lands-
framleidsla

2 -1 0 1 2

. PM2011/3
B Hagstofa [slands

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Svipj6d
Finnland
byskaland
Kanada
[sland
Noregur
Frakkland
Bandarikin
Danmork
Irand
Bretland
Spann
Portugal
Grikkland

Hagvoxtur a fyrri hluta ars 2011
[ ymsum idnrikjum

Breyting fra sama tima fyrir ari (%)

-6 -4 -2 0 2 -+ 6

Heimildir: Eurostat, Hagstofa [slands, Hagstofa Noregs, Macrobond,
Sedlabanki [slands.



Adhaldsstig peningastefnunnar

Adhaldsstigio svipad og i agust

PM
11/4

Raunvextir midad vid (%):

Arsverdbolgu -1,4
Spa Si 0,7
Vaentingar heimila -2,5
Veentingar fyrirt. 0,3
Verdbolgualag -0,7
Medaltal -0,7

Breyting | Breyting

0,0
2,2
-1,2
0,2
-0,8

0,1

-3,4
-2,8
-1,9
-2,5
-4,0

-2,9

Astralia
Noregur
Japan

Sviss
Danmork
Svipj6d
[sland
Evrusvadid
Nyja Sjaland

Kanada

Bandarikin
Bretland

Raunstyrivextir i ymsum idnrikjum
Virkir sedlabankavextir ad fradreginni arsverdboélgu’

%

1. Fyrir [sland er midad vid medaltal innlansvaxta og hamarksvaxta
28 daga innstaedubréfa.

Heimildir: Macrobond, Sedlabanki [slands.



Peningamagn tekid ad aukast a ny en
enn undir vexti umsvifa

Peningamagn i umferd Nafnvirdi landsframleidslu og M3
Januar 2007 - september 2011 1. arsfj. 2001 - 3. arsfj. 2011
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- M2 — Nafnvirdi landsframleidslu’
- M3 — Peningamagn i umferd (M3)
B Hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum + M3

1. Atlun Sedlabankans 3. arsfj. 2011.
Heimild: Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Fiarmalaleg skilyrdi heldur ad batna

e Fjarmalaleg skilyrdi heimila
og fyrirtaekja smam saman ad
lagast...

— Vextir hafa laekkad

— Laekkun skulda i gegnum
afskriftir og endurskipulagningu

— Utlanastarfsemi ad taka vid sér

— Hrein eign og vedrymi ad batna
med laegri voxtum og haekkun
eignaveros

e .. bott afram séu fjarmalaleg
skilyrdi margra heimila og
fyrirtaekja erfid og skuldir
haar

— Aframhaldandi vinna vid

endurskipulagningu skulda
mikilvaeg
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Skuldir heimila og fyrirtaekja’
1. drsfj. 2001 - 3. arsfj. 2011

% af VLF
= |I| II
D!"DB MDS ‘06 07 ‘08 '09
B Heimili
B Fyrirteki

1. Grunnspa Sedlabankans fyrir nafnvirdi landsframleidslu 4
3. drsfj. 2011.

Heimild: Sedlabanki lslands.



Einkaneysla

Utlit fyrir &framhaldandi voxt

Kroftugur voxtur einkaneyslu a

fyrri hluta arsins

— Endurskipulagning skulda,
sérstakar vaxtabaetur, minni
ovissa um efnahagsreikninga,

aukin atvinna, haerri raunlaun og

aukin hrein eign
Gert rad fyrir 2,9% vextii ar
— Minni voxtur en i agustspanni
— Endurspeglar adallega haerra
neyslustig arid 2010
Spad um 3% vexti a ari ad
medaltali 2012-14
Hlutfall einkaneyslu af VLF
teeplega 51% nu og verdur
nanast obreytt Ut spatimann
— Vel undir 58% 30 ara medaltali

Proun einkaneyslu, dagvoruveltu
og greidslukortaveltu
1. arsfj. 2003 - 3. arsfj. 2011

Breyting fra fyrra ari (%)

2003 "2004 2005 2006 2007 2008 " 2009 2010" ‘11"

—— Einkaneysla
—— Dagvoruvelta
Debet- og kreditkortavelta einstaklinga

1. Télur yfir einkaneyslu na einungis fram til 2. arsfjérdungs 2011.
Heimildir: Hagstofa [slands, Rannsoknarsetur verslunarinnar,
Sedlabanki [slands.



Fjarfesting

Bati fjarfestingar hafinn

e Meiri kraftur i almennri Préun fjarmunamyndunar og framlag
atvinnuvegafjarfestingu (p.e. utan helstu undirlida hennar 2000-2014'
storidju, skipa og flugvéla)

— Teeplega 5% voxtur a fyrri hluta arsins
— Spad 8% vexti a aristad 6% i PM11/3

e Atvinnuvegafjarfesting i heild hins

vegar minni 2011 eni PM11/3

— Minni fjarfesting i orkufrekum idnadi

e Fjarfesting alls vex um u.p.b. 10% 3
ari ad medaltali 2011-14
— Drifinn afram af storidjufjarfestingu
2011-12 og almennri )
atvinnuvegafjérfestingu 2013-14 ‘00 ‘01 '02 ‘03 '04 ‘05 ‘06 '07 '08 ‘09 ‘10 “11 12 *13 14
e En fjarfesting er ad vaxa fra lagu stigi

Breyting fra fyrra ari (%)
0 ' , -

Fjarmunamyndun alls

— Atvinnuvegafjarfesting: 9% af VLF 2011 mm  Atvinnuvegir an stéridju, skipa og flugvéla
og verdur um 11% 2014 (30 ara = Storidja
medaltal er um 12,5%) mm  Skip og flugvélar

— Fjarfestinga alls: 13,7% af VLF 2011 og mm  [budarhisnadi
verdur teeplega 17% 2014 (30 ara Hi8 opinbera

medaltal er um 21%)

1. Grunnspd Sedlabankans 2011-2014.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Hagvoxtur
Horfur @ meiri hagvexti 2011 og 2012

Horfur a kroftugum hagvexti Hagvoxtur og framlag undirlida 2000-2014"
Q3
— VLF vex um 4,9% fra sama tima Breyting fra fyrra ari (%)
fyrir ari 20 |
L3 e

— M.a. vegna kroftugs utflutnings - . ]
Gert rad fyrir 3,1% hagvextiidr sl - -mEEE- |
— [stad 2,8% i agust o= "\

|

— Endurspeglar adallega minna |
neikveett framlag utanrikisvidskipta |

) |

|

Einnig gert rad fyrri meiri o . S |
hagvexti 2012 |

— 2,3%istad 1,6% i PM11/3

'25 | | | | | {
‘0001 ‘0203 ‘0405 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 *10 “11'12 13 ‘14

H agvé")xtu rum 21/2% é é (i aa Bl Einkaneysla B Birgdabreytingar
. B Samneysla ' Utanrikisvidskipti
meaaltall 2011-14 Bm  Fjarmunamyndun —  Hagvoxtur

— Adallega drifinn afram af vexti

ein ka neySI u Og fja rfeStI nga r 1. Grunnspd Sedlabankans 2011-2014.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Vinnumarkadur
Kroftugri bati atvinnu en adur var spad

e Vinnumarkadskonnun fyrir Q3 synir  Atvinna - samanburdur vid PM 2011/3
meiri fjdlgun starfa en adur var

Spé6 q Breyting fra fyrra ari (%)
— Atvinna eykst um 3,3% i stad 1,6% i 6{
PM11/3 ilaf
— Samsvarar fjolgun um 5.000 storf 214

(meelt i arsverkum)

2
— Annar fjordungurinn i r6d par sem 4

fiolgun starfa reynist téluvert - S | M R

umfram pad sem spad hafdi verid 13

e Endurspeglar badi fjolgun starfandi 4t N

og fjolgun medalvinnustunda 1412007 72008 720092010 2011 " 2012 20132014
— Aframhaldandi fjolgun peirra sem eru
| fullu starfi 3 kostnad hlutastarfa — PM2011/4
e Gertrad fyrir um 1%% aukningu — PM2011/3
atvinnu 2011 og um 1% a ari 2012-
1 4 Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

— Meiri vOxtur i ar en svipadur voxtur
2012-14



Vinnumarkaour

Flestir sem fara af atvinnuleysisskra fara i vinnu

Astaedur afskraningar af atvinnuleysisskra’

Fjoldi % af vinnuafli 4%

For i vinnu (v. as)

Brottflutningur (v. as)

For i skoéla (v. as)

Flutningur innanlands (v. as)

Skertur eda enginn bétaréttur (v. as)
Ororka (v. as)

Veikindi (v. as)

Vinnumarkadsurradi (v. as)

= Annad (v. &s)

—— Atvinnuleysi (h. as)

1. Undir flokkinn annad falla andliat, ellilifeyrir, veikindi, sjakradagpeningar,
fadingarorlof, fangelsi, félagsbaetur, hraefnisskortur, engin barnapdssun
og fri.

Heimild: Vinnumalastofnun,

Folksflutningar og hagvoxtur’

Breyting fra fyrra ari (%) % af vinnuafli

B esali vleeal  hisele obsedc Dy ol (Rl $als ool |
‘91 93 95 97 99 ‘01 03 05 07 ‘09 11

B Adfluttir erlendir rikisborgarar umfram brottflutta (h. as)
B Adfluttir islenskir rikisborgarar umfram brottflutta (h. as)
—— Hagvoxtur (v. as)

1. Tolur um félksflutninga fyrir arid 2011 eru fyrir fyrstu prja arsfjérdunga
en tolur um hagvoxt fyrir fyrstu tvo drsfiérounga.

Heimild: Hagstofa [slands.



Vinnumarkaour

Utlit fyrir litillega minni

launahaekkanir a pessu ari

— En nylegir samningar gefa til
kynna ad heetta a annarrar-
umferdar ahrifum séu jafnvel
meiri en adur var talid

Launakostnadur a framleidda

einingu vex pvi minnai ar en

| PM11/3 en meira 2012-13

— Gert rad fyrir 52% 2011 og
4%% 2012

Vel fyrir ofan pad sem getur

samrymst verdstodugleika a

meginhluta spatimans

12
10

AN ONDOO ®

Launakostnadur & framleidda einingu
og framlag undirlida 2000-2014"

Breyting fra fyrra ari (%)

0001020304 05 ‘06 '07''08 0910 11 *12 *13' 14’

B Nafnlaun

B Launakostnadur annar en laun
B Undirliggjandi framleidni
—  Launakostnadur a framleidda einingu

1. Framleidniaukning kemur fram sem neikvaett framlag til haekkunar
a launakostnadi & framleidda einingu. Grunnspa Sedlabankans
2011-2014.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Vinnumarkadur
Atvinnuleysishorfur svipadar og i agustspanni

o Arstidarleidrétt Atvinnuleysi - samanburdur vid PM 2011/3
atvinnuleysi meeldist 7,3%
a Q3 og hefur minnkad ur
7,8% a Q1

e Horfur svipadar og i agust

— Gert rad fyrir ad
atvinnuleysi minnki afram
og verdi um 6% fra a mitt ar

Arstidarleidrétt, % af mannafla

2013... 2007 ' 2008" 2009 2010 " 2011 2012" 201372014
— ... 0Og minnkisidani4%%i  _— pm2011/4
lok spatimans, sem er — PM2011/3

heldur meira atvinnuleysi
en spad var i agust

Heimildir: Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.



Verdbodlga
VNV i oktober

Verdbolga a4 ymsa meelikvarda

1 (o)
¢ VNV hakkaél um 0134/0 Janutar 2001 - oktéber 2011
— FOt og skor haekka i verdi en , |
; . 12 manada breyting (%)
a moti kemur laekkun | . (S
bensinverds 181

4 7 A0 U /.
Arleg verdbdlga Okt | Sept| Jan [ Y
(%) 11 11] ‘11 K
VNV 5,3 5,7 1,8

010203 ‘04 ''05 ‘06 ‘07 ''08 ‘09 10 ‘11

VNV 4n skatta SIOEICA R =~ —  Viitaneysluverds
— Visitala neysluverds an hasnaedis
VNV an husnadis 5,0 5,5 2,4 Visitala neysluverds an skattadhrifa
. o , — Kj isitala 3 an skattadhrif
KJarnaV|5|taIa 3 an 4,4 4,2 1,2 AnmETeR L R
——  Verdbolgumarkmid
skatta

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.




Verdbodlga

Verdbolguvaentingar yfir markmidi

e Skammtimaverdbolguvaentingar Verdbolguvaentingar midad vid
hafa heldur haekkad fra agust... mismunandi meelikvarda
— Vaentingar heimila: 6,5% (voru 5%) 200873 arf. 2011
— Verdbdlgudlag til naestu 5 ara: i
4,5% (voru 4,1%)
o ... A medan vantingar til lengri
tima hafa heldur minnkad

— Verdbodlgualag til 5 ara, eftir 5 ar:

4,1% (voru 4,6%)
e Mat a undirliggjandi leitniferli 5
verdobolguvaentinga gefur til " 2008 | 2000 | 2010 | 2011
kynna ad verdbolguvaentingar |
. . Bil haesta og laegsta mats
hafi heldur aukist . RS
— Voru 4’8% a Q3 (h&kkuau ur 4% 3a — Mat a verdbolguventingum byggt 4 adferd meginpatta

Q2 og ur 3,8% a 2010Q3)
1. Midad vid verdbolguvantingar fyrirtaekja, heimila og & skuldabréfa-
markadi til eins ars og verdbodlguspa Sedlabankans eitt ar fram i timann.

Heimildir: Capacent Gallup, Sedlabanki [slands.



Verdbodlga

Verdbolguhorfur til naestu tveggja ara batna

e Hagstaedari proun en spad i agust

Verdbolga - samanburdur vid PM 2011/3
— 5,3%istad 5,6%a Q3

— 5,6%istad 6,6% a Q4 Breyting fra fyrra ari (%)
V4 ° 7 18
 Neer hamarki 2012Q1i6% enum
3% i lok ars 2012 al |
— Hatt i 1 prosentu minni en i PM11/3 12| |
— Hagstaedari upphafsstada, meiri 9 |
lzekkun hravoru- og oliuverds, 8 7
sterkara gengi ISK, heldur minni 5 |
launaprystingur og minni haekkun e ]
husnaedisverds 2| |
e Horfur til naestu ara svipadar og %2007 72008 2009 2010 2011 2012 ' 2013 2014
adur
, L ) — PM2011/4
— Vid markmid a seinni hlutaars 2013 .. 501153
— Vegast a sterkara gengi ISK og minni Verdbolgumarkmid

innflutt verdbdlga annars vegar og
minni slaki og meira launaskrid hins
vegar

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



