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Erlend verdbréfaeign innlendra adila arid 2011

Erlend verdbréfaeign innlendra adila i lok drs 2011 nam 922 ma.kr. og j6kst um 125,5 ma.kr. frd drinu & undan.
Eign i skuldaskjélum nam 349,6 ma.kr. i drslok 2011 sem er aukning um 117,2 ma.kr. frd drinu 2070. Aukningu
eignar i skuldaskj6lum md rekja ad miklu leyti til fjdrfestingar innlansstofnanna i slitamedferd sem juku eignir
sinar i skuldaskjélum um 79,2 ma.kr. milli dranna. Verdbréfaeign innlendra adila i Lixemborg dregst saman
pridja arid i r68 og er komin nidur i 99,8 ma.kr. sem er rimlega pridjungur af verdbréfaeign par arid 2008.
Lifeyrissjédir eru enn steerstu fidrfestarnir prdtt fyrir mikinn véxt i erlendum eignum innlansstofnana og inn-
lansstofnana i slitamedferd. Bandarikjadalur er enn staersti ttgafugjaldmidill erlendra verdbréfa og flest erlend
verdbréf i eigu innlendra adila eru gefin 4t i Bandarikjunum.

Alpjédleg kénnun & landaskiptingu erlendrar verdbréfaeignar hefur verid framkvamd ad frumkvadi Al-
pjédagjaldeyrissjédsins drlega fra drinu 2001." Meginmarkmid kénnunarinnar er ad beaeta upplysingar um verd-
bréfafjdrfestingu milli landa en um 75 16nd taka pdtt i henni. Kénnunin er hluti af gagnadéflun fyrir eignahlutann
i erlendri st6du pjédarbusins. Hér fyrir nedan er fjallad um helstu nidursté8ur kénnunarinnar & erlendri verd-
bréfaeign Islands i lok drs 2011. Einnig er borin saman préun erlendrar verdbréfaeignar milli dra. Innlendir
fidrfestar eru flokkadir eftir atvinnugeirum. Verdbréfaeigninni er skipt upp i hlutafé (hlutabréf og hlutdeildar-
skirteini) og skuldaskjél (langtima- og skammtimaskuldaskjél). Jafnframt er heildareign i hverjum verdbréfa-
eignarflokki skipt eftir utgafugjaldmidli bréfa.

Erlend verdbréfaeign i lok ars 2011

Aukning erlendrar verdbréfaeignar

Erlend hlutafjareign jokst um 8,3 ma.kr. og skuldaskjol jukust um
117,2 ma.kr. milli &ranna 2010 og 2011. Vaegi hlutafjar i erlendri verd-

bréfaeign innlendra adila laekkadi tr 71% arid 2010 i 62% arid 2011. Mynd 1
. ; . i - Erlend verdbréfaeign innlendra adila
Um 48% af erlendri verdbréfaeign voru i Bandarikjadal en um 32% 20012011

i evrum. Lifeyrissjodirnir attu um 51% af erlendum verdbréfum &rid
2011 en arid 2010 var hlutdeild peirra um 59%. bratt fyrir leekkun

i milljiroum ISK

.800
hlutdeildar hafa eignir peirra vaxid milli &ranna. Eign innlendra adila 1,600
i erlendum skammtimaskuldaskjolum hélt afram ad aukast og i arslok 1%
2011 nam eignin 225,2 ma.kr.2 1.000
800

Gengi erlendra gjaldmidla heekkadi um 4,4% gagnvart islensku 600
kronunni ari® 2011.3 Ari® 2011 reyndist fjarfestum erfitt & hlutabréfa- 400

200
morkudum, MSCI-hlutabréfavisitalan, fyrir préud riki féll um 7,6% og O s 08 05 0607 08" 05 10 11
S&P 1200-heimsvisitalan leekkadi um 8,2% & arinu.* Hlutabréfamark-
L, , . , , , . L. E Hlutabréf H Hlutdeildarskirteini
adir i Evrépu komu illa Gt, sérstaklega i Evruldndunum, S&P Euro-visi- B Skammtimaskuldaskisl B Langtimaskuldaskiol

talan leekkadi um 17% arid 2011.5 Bandariski hlutabréfamarkadurinn

Heimild: Sedlabanki {slands.

1. Enska heitid fyrir pessa kénnun er Coordinated Portfolio Investment Survey (CPIS).
Kénnunin var fyrst gerd med arslokastédu arsins 1997 og hefur verid framkveemd éarlega
frd arinu 2001. Nidurstodur ar kénnuninni i heild ma finna & heimasidu AGS: http://www.
imf.org/external/np/sta/pi/cpis.htm

2. Skilgreiningar & verdbréfum og adferdafreedi er ad finna i aftasta kafla.

3. Midad er vid visitélu medalgengis prongrar vidskiptavogar. Reiknud er breyting & milli upp-
hafs- og lokast6du ars.

4. S&P 1200-visitalan er heimsvisitala sem nzer yfir um 70% af fjarmagnsmorkudum heimsins.

5. S&P Euro-visitalan endurspeglar hlutabréf & markadi i Evropu, han inniheldur medal annars
gogn fra 16ndum innan Myntbandalags Evropu.

T YN LIYVONISATddN



2

UPPLYSINGARIT NR.

UPPLYSINGARIT

var sa eini i proudum rikjum® sem heekkadi orlitid arid 2011 en S&P
500-visitan hakkadi um 0,4% 2011.7

Landaskipting erlendrar verdbréfaeignar innlendra adila

Likt og arid 2010 var mest af erlendri verdbréfaeign innlendra adila arié
2011 stadsett i Bandarikjunum eda sem nemur 27% af heildar- verd-
bréfaeign. Arid 2011 voru einungis um 11% af erlendri verdbréfaeign
stadsett i Luxemborg og hefur verdbréfaeign i landinu ekki verid legri
fra arslokum 2003. Undanfarin ar hefur fijarfesting i irskum verdbréfum
og verdbréfum i Lixemborg ad mestu verid i hlutdeildarskirteinum verd-
bréfasjoda. Margir verdbréfasjodir eru skradir i pessum l6ndum vegna
hagsteeds umhverfis til fjarfestingar. Hins vegar geta slikir sjodir fjarfest
um allan heim og endanleg verdbréfaeign er pvi sjaldnast i vibkomandi
landi. Kdnnunin tekur einungis til upphaflegs lands fjarfestingar og pvi
geeti s mynd sem dregin er upp hér verid talsvert 60ruvisi ef hin veeri
rakin til upprunalands.

Fyrstu 10 ar kénnunarinnnar deildu Lixemborg og Bandarikin
efstu tveimur seetunum yfir pau 16nd par sem innlendir adilar fjarfestu
mest i erlendum verdbréfum. Nu féll Luxemborg i pridja satid en ir-
land for i annad setid med teep 12% af erlendri verdbréfaeign. [ téflu

Tafla 1 Landaskipting erlendrar verdbréfaeignar 2001-2011

2001
Samtals 203,7
Bandarikin 90,6
irland 6,0
Laxemborg 45,4
Bretland 34,8
pyskaland 25
Holland 2,1
Noregur 0,9
Frakkland 33
Onnur 16nd 18,1

Fjarhadir eru i milljordum krona.

2002

151,0
56,3
8,4
44,9
15,4
2,2
2,0
03
3,0
18,5

2003

2611
69,3
17,4
76,5
37,3
12,0

35
0,7
5,6
38,8

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

372,8 703,7 13243 1903,5 1026,3 865,3 796,4 922,0

85,3 116,1 197,5 332,8 140,0 167,8 204,2 246,9
19,9 42,6 63,9 104,7 82,7 91,5 102,2 107,6
124,4 166,8 440,9 276,0 2914 2449 11,7 99,8
55,1 71,9 128,7 212,4 99,5 80,1 82,6 98,0
6,5 27,5 70,7 100,8 20,6 241 56,3 75,8
2,4 3,8 223 120,9 21,6 131 341 52,8
6,2 371 79,2 88,8 60,6 51,6 39,4 51,5
16,0 28,4 38,7 439 27,4 25,9 411 421
57,0 209,5 282,5 623,3 282,5 166,3 124,9 1475

Tafla 2 Landaskipting erlendrar verdbréfaeignar i arslok 2011

Samtals

Bandarikin

irland

Luxemborg

Bretland

pyskaland

Holland

Noregur

Frakkland

Alpjodastofnanir og énnur [6nd

Fjarhaedir eru i milljordum kréona.

Hlutabréf

130,7
49,0
4,0
05
21,5
2,9
1,1
8,6
21
41,0

Hlutdeildar- Skammtima- Langtima-
skirteini skuldaskjol! skuldaskjol Samtals Hlutfall %
4416 2252 124,5 922,0 100
93,4 96,5 8,0 246,9 26,8
100,3 0,1 3.2 107,6 11,7
97,3 0,0 2,0 99,8 10,8
38,5 79 30,2 98,0 10,6
52 50,4 17,3 75,8 82
14,7 29,6 74 52,8 5,7
7.9 2,4 32,5 51,5 56
17,2 22,1 0,6 421 46
67,1 16,1 233 1475 16,0

6. Skilgreining & pvi hvada hlutabréfamarkadir teljast til proadra rikja er komin fra MSCI-

visitolunni fyrir proud riki.

7. S&P 500-visitalan er byggd & hlutabréfaverdi 500 steerstu fyrirteekjanna innan steerstu

atvinnugreina i Bandarikjunum.



Tafla 3 Sveedaskipting erlendrar verdbréfaeignar i arslok 2011

Hlutabréf Hlutdeildarskirteini Peningabréf
Samtals 130,7 441,6 225,2
Evropa 62,8 3111 123,3
Nordur-Amerika 54,1 99,1 101,7
Asia 7,4 16,2 0,0
Eyjadlfa 35 8,5 02
Sudur-Amerika 0,4 25 0,0
Afrika 0,1 15 0,0
Alpjédastofnanir og 6flokkad 2,3 2,7 0,0

Fjarhaedir eru i milljordum krona.

2 ma sja hvernig erlend verdbréfaeign skiptist nidur & nokkur lond i
arslok 2011, sundurlidad eftir flokkum verdbréfa. Arid 2011 var einnig
fyrsta arid fra upphafi kdnnunar sem fijarfesting i hlutdeildarskirteinum
var ekki mest i Luxemborg.

Rimlega 68% af erlendri verdbréfaeign innlendra adila voru i 5
[6ndum, Bandarikjunum, frlandi, Luxemborg, Bretlandi og byskalandi.
Tafla 3 synir skiptingu verdbréfaeignar milli heimsalfa arid 2011. Eins
og fyrri ar var starsti hluti erlendrar verdbréfaeignar innlendra adila
stadsett i Evropu og naestmest i Nordur-Ameriku. Hlutdeild Nordur-
Ameriku i erlendri verdbréfaeign innlendra adila var 29% og hefur ekki
verid harri fra arinu 2002. Arid 2001 var hlutdeild Nordur-Ameriku
taep 46%. Verdbréf gefin Gt i Bandarikjunum voru langsteersti hluti
verdbréfaeignar fra Nordur-Ameriku eda um 92,5%. Verdbréfaeign i
Sudur-Ameriku var helst i Brasiliu og Sile, af Afrikuléndum var hlut-
deild Sudur-Afriku einna hast.

bratt fyrir ad verdbréfaeign innlendra adila i Evrépu hafi aukist
milli dranna 2010 og 2011 leekkadi hlutdeild Evrépu i heildareign inn-
lendra adila 6rlitid. Nordurlondin beettu talsvert vid sig milli aranna
2010 og 2011, erlend ver8bréfaeign innlendra adila & Nordurlondun-
um fér ar 68,7 ma.kr. i 91,3 ma.kr. sem er taeplega pridjungs heekkun.

Fjarfesting i skuldaskjolum jokst

Arid 2010 var hlutafé, p.e. hlutabréf og hlutdeildarskirteini, 70,8% af
heildarverdbréfaeign en skuldaskjol voru 29,2%. Arié 2011 var hlut-
fall hlutafjar 62,1% af heild en skuldaskjol voru 37,9%. Milli ara jokst
veegi skuldaskjala pvi um teeplega pridjung.

Tafla 4 Sundurlidud erlend verdbréfaeign innlendra adila

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Samtals 203,7 151,0 2611 372,8 703,7 13243
Hlutabréf 90,9 50,2 113,7 150,2 300,5 532,5
Hlutdeildarskirteini 100,3 92,3 115,8 207,8 2955 421,6
Skuldabréf 11,7 8,4 31,2 14,8 107,7 370,0
Peningabréf 0,7 0,0 04 0,0 0,0 0,2

Fjarhaedir eru i milljordum kréna.

Skulda- og peningabréf eru gjarnan alitin stodugri fjarfestingar-
kostur en hlutabréf, en veent dvoxtun skulda- og peningabréfa er hins
vegar yfirleitt minni. Markmid innlendra fjarfesta med erlendri fjarfest-
ingu virdast pvi hafa hallast i att ad st6dugri tekjum fremur en heerri
avoxtun.

Skuldabréf

1245
108,7

2007
1903,5
686,1
493,7
7237
0,0

12,0
1,1
1,0
0,0
0,0
1,6

2008
1026,3
350,2
460,2
215,8
0,1

Samtals

922,0
605,9
266,9
247
13,2
2,9
16
6,6

2009
865,3
209,2
534,6

90,2
31,3

UPPLYSINGARIT

Hlutfall %

2010
796,4
132,6
431,4

80,5
152,0

100,0
65,7
29,0

2,7
14
03
0,2
07

2011
922,0
130,7
441,6
124,5
225,2
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Gjaldmidlaskipting erlendrar verdbréfaeignar

Eins og arid 2010 voru Bandarikjadalur og evra staerstu gjaldmidlar
erlendrar verdbréfaeignar innlendra adila ari® 2011. Arid 2010 var
fyrsta arid sem gjaldmidlaskipting var sérstaklega tekin fram i fram-
kveemd kénnunar um erlenda verdbréfaeign innlendra adila. Hlutdeild
Bandarikjadals var teplega helmingur en hlutdeild evru var teplega
pbridjungur, saman végu pessir gjaldmidlar um 80%.

Tafla 5 Gjaldmidlaskipting erlendrar verdbréfaeignar i arslok 2011

Hlutabréf Hlutdeildarskirteini Peningabréf Skuldabréf Samtals Hlutfall %
Samtals 130,7 441,6 2252 124,5 922,0 100
Bandarikjadalur 69,0 254,7 101,8 20,5 446,0 48,4
Evra 11,6 126,5 100,8 52,7 2915 316
Sterlingspund 14,3 7,7 7.9 11,7 41,7 4,5
Japanskt jen 2,4 13,0 0,0 0,0 15,4 17
Svissneskur franki 0,2 4.6 0,6 0,6 59 0,6
ABrir gjaldmidlar 33,2 35,3 14,0 39,0 1215 13,2
Fjarhadir eru i milljordum kréna.
Mynd 2 Hlutfallsleg breyting & skiptingu gjaldmidla fra fyrra ari var litil.
Myntskipting erlendrar verdbréfaeignar Veegi japansks jens drést orlitid saman en veaegi Bandarikjadals, evru,

2011

sterlingspunds og svissnesks franka jokst. Hlutdeild annarra gjaldmidla
en peirra sem taldir eru upp hér ad ofan minnkadi milli &ranna 2010
: :a”dar"kjada'”' og 2011.8 Meirihluti hlutafjér, p.e. hlutdeildarskirteina og hlutabréfa,
vra
= Sterlingspund var i Bandarikjadal og steersti hluti erlendrar verdbréfaeignar i Banda-
B Japansktjen rikjadal var i hlutdeildarskirteinum. pratt fyrir pessa miklu hlutdeild
; Z:in;s:::;;k. Bandarikjadals i hlutdeildarskirteinum var adeins 21,1% bpeirra ttgefid
i Bandarikjunum. petta bendir til pess ad Bandarikjadalur sé mun vidar

atgéafugjaldmidill hlutdeildarskirteina en eingéngu i Bandarikjunum.

Heimild: Sedlabanki islands.

Hlutdeild lifeyrissj6da drost saman
Lifeyrissjodirnir eru enn sem fyrr steerstu eigendur erlendra verdbréfa.®
i arslok 2011 var eign peirra 50,9% af erlendri verdbréfaeign innlendra
adila. Arid adur attu peir um 58,7% af erlendri verdbréfaeign og ari®
2009 var hlutfallid um 60,6%. Erlend verdbréfaeign lifeyrissjodanna
hélst p6 nokkud stodug milli ara.

Erlend verdbréfaeign innlansstofnana i slitamedferd jokst um
80,4 ma.kr. milli &ranna 2010 og 2011. Petta skyrist medal annars af
bvi ad miklar eignir hafa verid seldar og i stadinn fjarfest i Gruggum
og audseljanlegum eignum, mestmegnis skuldabréfum og vixlum.
Verkefni slitastjornar er ad koma eignum follnu innlansstofnunarinnar
i verd og greida andvirdid krofuhofum. Greidslur til krofuhafa innlans-
stofnana i slitamedferd hafa ad einhverju leyti hafist. Innlansstofnanir
slitamedferd voru ad mestu undanskildar gjaldeyrish6ftum og voru pvi
i sérstakri stodu til ad hafa ahrif & erlenda verdbréfaeign sina. pessu

8. Erlend verdbréfaeign var ekki sundurlidud frekar eftir gjaldmidlum en tekid er fram i t6flu 5.
bvi gaeti eign i akvednum gjaldmidli sem ekki var tekinn fram i sundurliduninni hafa aukist
pratt fyrir ad heildareignir sem flokkast undir ,, Adrir gjaldmidlar” hafi dregist saman.

9. barna eru ekki medtaldir peir adilar, adrir en lifeyrissjodir, sem taka vid viBbotartrygg-
ingarvernd og séreignarsparnadi.

10. Sja g nr. 127/2011.



Tafla 6 Hlutdeild fjarfesta i erlendri verdbréfaeign

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Samtals 203,7 151,0 2611 372,8 703,7 13243
Lifeyrissjodir 128,3 100,1 149,4 215,7 299,6 425,8
Innlanasstofnanir i slitamedferd
Innlansstofnanir 9,6 8,4 25,6 47,5 222,6 4377
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 16,9 6,6 15,1 10,1 24,5 42,6
Tryggingafélog 2,7 4,0 4.4 3,7 8,4 11,2
Adrir 46,2 32,1 67,0 96,0 148,6 407 1

UPPLYSINGARIT

2007 2008 2009 20170 2011

1903,5 1026,3 865,3 796,4 922,0
4441 458,9 524,3 467,7 4689

182,1 75,9 181,0 261,4

879,1 65,7 441 46,6 84,8
54,8 24,2 26,2 233 24,7
12,0 7,2 10,3 9,9 13,5
513,6 288,2 184,6 68,1 68,7

i flokknum Innlénsstofnanir slitamedferd eru allar innlansstofnanir sem eru i forsja slitastjérna sem radstafa eignum peirra og greida andvirdid til krofuhafa . Fjarhaedir eru i milljsrdum

kréna.

var hins vegar breytt 13. mars 2012 svo a0 geta peirra til ad versla med
erlend verdbréf hefur verid takmorkud."

Erlend verBbréfaeign innlansstofnana jokst um 82,2% fra
arslokum 2010 og voru peer pridji steersti hdpur innlendra fjarfesta i
erlendum verdbréfum. bar & eftir komu tryggingafélog og rekstrar-
félog verdbréfasjoda.

i téflu 6 er erlend verdbréfaeign innlendra adila sundurlidud eftir
fijarfestum. | fyrsta skipti frd upphafi kénnunarinnar hefur flokkurinn
Adrir" verid sundurlidadur nanar. | téflu 7 sést sundurlidun flokksins
i heimili, adra atvinnustarfsemi, ymis fjarmalafyrirteeki og hid opin-
bera. Heimili eru skilgreind sem litill hopur félks sem deilir htisnaedi og
tekjum sinum og stundar dkvedna samneyslu.'> Gogn fyrir heimili og
adra atvinnustarfsemi voru fengin fra innlendum vérsluadilum, sem
annast fjarfestingu peirra. Kénnunin nadi ekki til adila i pessum flokki
sem eru med verdbréf i fiarvorslu hja erlendum vorsluadilum og pvi
geeti fjarfesting pessara adila verid heerri en hér kemur fram.

Vegna edlis lifeyrissjoda, p.e. ad taka vid idgjaldi til greidslu lif-
eyris vegna aldurs til eviloka er fjarfestingarporf peirra frabrugdin porf
annarra fjarfesta. Lifeyrissjodir vilja fremur sté0uga og 6rugga avoxtun
a eignir sinar en oreglulega og breytilega, enda purfa peir ad standa
straum af reglulegum tgjéldum og sja til pess ad avoxtun sé yfir
akvednu lagmarki. Petta sést greinilega ef skodad er veegi hlutdeildar-
skirteina i erlendri verdbréfaeign lifeyrissjodanna en vegi peirra var

Lifeyrissjodir
Innlansstofnanir
i slitamedferd
Innlanastofnanir

Rekstrarfélog
verdbréfasjoda

Tryggingafélog

Mynd 3
Hlutdeild fjarfesta i erlendri verdbréfaeign
2011

[ |

|

==

[

[

[

Heimild: Sedlabanki [slands.

Tafla 7 Erlend verdbréfaeign sundurlidoud eftir fjarfestum og tegund eignar i arslok 2011

Hlutdeildar- Skammtima-

Hlutabréf skirteini skuldaskjol

Samtals 130,7 441,6 225,2
Lifeyrissjodir 78,5 379,8 21
Innldnsstofnanir i slitamedferd 18,8 2,4 140,6
Innlansstofnanir 1,6 2,0 78,2
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 3,8 17,8 0,0
Tryggingafélog 1,1 6,9 1,8
Heimili 8,0 6,3 1.2
Onnur atvinnustarfsemi 18,2 26,4 13
Ymis fjarmalafyrirtaeki 0,0 0,0 0,0
Hid opinbera 0,7 0,0 0,0

Fjarhaedir eru i milljordum krona.

11. Sja lég nr. 17/2012.

12. Skilgreining IMF & heimilum i annarri utgafu Coordinated Portfolio Investment Survey
Guide fra arinu 2002, grein 3.49.

Langtima-
skuldaskjol Samtals
124,5 922,0
8,5 468,9
99,6 2614
3,0 84,8
32 24,7
3,7 13,5
23 17,7
43 50,2
0,0 0,0
0,0 0,7

Adrir

Hlutfall %

100,0
50,9
28,3

9,2
2,7
15
1,8
54
0,0
01
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Tafla 8 Landaskipting erlendrar verdbréfaeignar sundurlidud eftir fjarfestum i arslok 2011

Samtals
Bandarikin
irland
Bretland
Luxemborg
pyskaland
Holland
Noregur
Frakkland
Kanada
Danmork
Svipjod
Japan
Guernsey
Sviss
Jersey

Onnur 16nd

Fjarheedir eru i milljordum kréna.

Lifeyrissj6dir

468,9
1295
91,9
38,8
78,3
8,1
16,6
8,1
16,8
5,8
2,1
2,6
1,1
9,9
8,4
35
37,4

Innlansstofnanir Rekstrarfélég
i slitamedferd Innlansstofnanir verdbréfasjéda Tryggingafélog Adrir
2614 84,8 24,7 13,5 68,7
56,3 43,8 3,7 4,4 9.2
3,9 1,2 1,0 0,7 8,8
45,0 0.1 55 23 6,3
0,0 0,1 3,7 2,0 15,7
40,0 24,8 1.1 0,4 15
32,2 3.2 05 0.3 0,0
301 21 1,0 1.1 9,1
20,5 1,6 2,0 0,6 0,6
10,9 0,0 0,0 0,2 0,8
6,5 3,6 0,8 0,0 2,4
3,7 0,0 0,4 0.3 6,3
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,7
0,0 0,1 0,0 0,0 0,7
0,0 0,0 1,7 0,0 3,7
12,4 4,2 3,4 1.1 29

81% i arslok 2011. Fjarfesting innlansstofnana i slitamedferd saman-
stod ad steerstum hluta af skuldaskjolum enda saekjast innlansstofnanir
i slitamedferd eftir 6ruggum og audseljanlegum eignum til pess ad
geta greitt krofuhofum.

Lifeyrissjodir stodu ad baki staerstum hluta fjarfestingar i nokkrum
l6ndum. Utgafa hlutdeildarskirteina er mikil i Laxemborg og hlutdeild-
arskirteini hafa mikid veegi innan erlendrar verdbréfaeignar lifeyrissjod-
anna. Ur t6flu 8 ma lesa ad 86% af erlendri verdbréfaeign i Lixemborg
er i eigu lifeyrissiodanna. Lifeyrissjodirnir eiga storan hluta erlendra
verdbréfa innlendra adila { mérgum 68rum I6ndum, t.d. Japan og Sviss.

Adferdafraedi og adrar upplysingar

Verdbréfaeign

Til verdbréfaeignar teljast skuldaskjol og hlutafé. Skuldaskjol skiptast
i skuldabréf, en pad eru skuldaskjol sem eru atgefin til lengri tima en
1 ars, og peningabréf sem eru atgefin til skemmri tima en 1 ars. Til
hlutafjar teljast hlutabréf, en adeins par sem fjarfesting er undir 10%
af hlutafé fyrirtaekis (telst annars til beinnar fjarfestingar), og hlut-
deildarskirteini. Hlutdeildarskirteini eru fjarfesting i verdbréfasjodum
(e. mutual funds) og i 68rum sj6dum eins og framtaks- eda vogunar-
sjodum. Slik fjarfesting i sjodum telst pé til beinnar fjarfestingar fari
eignarhlutur upp fyrir 10% likt og med hlutabréfin.

i kénnuninni toku patt innlansstofnanir, lana- og verdbréfafyrir-
teeki, lifeyrissjodir, tryggingafélog, rekstrarfélog verdbréfasjoda, inn-
lendir eignastyringar- og fijarvorsluadilar, d&samt 60rum stérum fjar-
festum sem geyma verdbréf sin hja erlendum voérsluadilum. Kénnunin
neer pvi ekki til heimila og minni fyrirtaekja sem vardveita verdbréf sin
hja erlendum adilum.

Allar fjarhee@ir midast vid arslok og er verdbréfaeignin feerd til
bokar & markadsvirdi. Landaskipting midast eingdongu vid 16gheimili
atgefanda pannig ad verdbréf Gtgefin af innlendum adila erlendis



teljast t.d. til innlendra verdbréfa. Afleidusamningar eru ekki i pessum
télum og skortstodur faerast sem neikveed eign vidkomandi adila.

Fram til oktdber 2008 voru engar takmarkanir & flaedi fjarmagns
til eda fra islandi né milli innlendra og erlendra adila. Fra oktdber til
névemberloka 2008 voru i gildi takmarkanir & notkun gjaldeyris sem
hémludu fjarfestingu i erlendum verdbréfum. [ lok névember 2008
voru sett 16g og reglur sem hamla fjarfestingu i erlendum verdbréfum
nema fyrir séluandvirdi af 68rum erlendum eignum, en p6 adeins peg-
ar um er ad reda eignir sem hofdu verid i eigu vidkomandi adila fyrir
setningu laganna.”® Heimilt er p6 ad dvaxta andvirdi vaxtatekna og
ardgreidsina erlendis. Fravik eru fra pessum reglum i einstaka tilfellum
og er visad til laga og reglna vardandi slikt.

13. Login ma finna & eftirfarandi sl6d: http://www.althingi.is/altext/136/s/pdf/0238.pdf.
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