Stodugleiki fjarmalakerfisins!

[ reglubundinni ittekt Sedlabankans d stodugleika fjarmalakerfisins sem birt var i Peningamdlum
2001/2 i mai sl. var fiallad um hugsanlega daraun sem fjarmdalakerfid geeti ordid fyrir og getu pess til ad
meeta henni. Hér er cetlunin ad rekja fyrst og fremst hvad hefur breyst fra pvi i vor.

Samandregnar nidurstodur

[ grein um fjarmalastodugleika i Peningamdlum
2001/2 var komist ad peirri nidurstoou ad haettan sem
islensku fjarmalakerfi vaeri buin vegna breytinga &
ytri skilyrdum pjodarbusins hefoi aukist a sidasta ari.
A sama tima hefdu efnahagshorfur i helstu vidskipta-
I6ndum okkar versnad og nami islenska pjoodar-
busins fyrir slikum breytingum vaxid. Pessi nidur-
stada stendur enn i meginatrioum. Hafin er ohja-
kvemileg aologun i pjodarbuskapnum i kjolfar
mikillar ofpenslu og 4 sama tima hafa efnahagshorfur
i helstu vioskiptalondum okkar versnad enn frekar.
Gengi kronunnar hefur leekkad og verdbodlga aukist
fra pvi 1 sidustu uttekt en farid er ad draga ur vio-
skiptahallanum.

Veiking kronunnar bitnadi 4 hagnaoi fyrirtekja &
fyrri hluta arsins og munadi par mest um bokfaerdan
fjarmagnskostnad sem ad mestu leyti stafadi af
gengistapi 4 erlendum lanum. Pratt fyrir pad virdast
morg utflutningsfyrirteeki standa nokkud vel en
minni fyrirtaeki 4 innanlandsmarkadi standa frammi
fyrir vaxandi vanda, sérstaklega pau sem tekid hafa
erlend lan. Skuldir fyrirteekja sem hlutfall af lands-
framleidslu hafa enn aukist 4 pessu ari en haegt hefur
a vexti skulda heimilanna. bear eru p6 enn miklar og

1. 1 pessari grein eru notadar upplysingar sem tiltekar voru pann
31. oktober 2001.
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med pvi mesta sem pekkist, a.m.k. i sterstu i0n-
rikjunum. Verd hlutabréfa virdist hafa nad lagmarki &
haustmanudum og hefur adeins hakkad & ny. Verd
fasteigna er byrjad ad laekka eftir einn haesta topp i
aratugi.

Rekstrarnidurstada banka og sparisjoda a fyrri
helmingi pessa ars var mjog mismunandi a4 milli
stofnana en almennt séd batnadi hiin fra pvi i fyrra.
Toluverd veiking kronunnar & timabilinu hafdi pvi
ekki mikil bein ahrif & ardsemi peirra enda gilda
vartdarreglur um nettd gjaldeyrisstodu peirra. Hegt
hefur 4 raunaukningu Gtlana en vanskil hafa aukist
hja lanastofnunum, m.a. vegna laekkunar kronunnar.
bar virdast p6 farnar ad bregdast vid med auknum
framlogum & afskriftareikning Gtlana. Utlanaahzaetta
lanastofnana hefur pvi vaxid eins og buiast matti vid
en aukid utlanatap geeti dregid ur hagnadi og veikt
eiginfjarhlutfall lanastofnana. Flestar hafa po styrkt
eiginfjarhlutfall sitt & pessu ari, adallega med
vikjandi lanum. Svigram til slikrar lantdku hefur
minnkad.

[ Peningamdlum 2001/2 var sagt ad an frekari ytri
afalla veri vart liklegt ad stodu innlendra lana-
stofnana veri haett. Eins og nefnt hefur verio hafa ytri
a0staedur snlist 4 verri veg, kronan hefur laekkad,
fiskveidakvoti var minnkadur og efnahagshorfur
erlendis hafa versnad. Stada pjodarbusins er p6 ekki
ad Ollu leyti verri pvi ad hagur margra utflutnings-
fyrirteekja, ekki sist i sjavaratvegi, hefur vankast
vegna gengislekkunarinnar. Mikilveegt er ad naud-



synleg adlogun er hafin i pjoédarbiskapnum. Vis-
bendingar eru um ad erfidari timar séu framundan.
pessu samhengi ma p6 nefna ad umbatur hafa verid
gerdar a [ogum og reglum um starfsemi lanastofnana
sem m.a. hafa gefid feri 4 virkara eftirliti. Innri
ahattustjornun lanastofnana sjalfra hefur einnig
hlotid @& meira vaegi i daglegum rekstri og 1jost er ad
par eru farnar ad bua sig undir erfidari tima. Ekki er
asteoa til ad ®tla annad en ad 4 heildina litid geti
lanastofnanir radid vid pann vanda sem framundan
kann ad vera.

Pjodhagsvisbendingar

Efnahagsastand hefur versnad i 60rum londum en
hefur enn ekki bitnad umtalsvert a meginatvinnu-
vegum pjodarinnar

Efnahagshorfur i heiminum hafa haldid afram ad
versna, eins og stuttlega er rakid framar i pessu riti.
Samdrattur er hafinn i Bandarikjunum, nokkur helstu
16nd Evrépu eru einnig 4 barmi samdrattar og i Japan
er almennt spad umtalsverdoum samdraetti. A0 auki er
samdrattur hafinn eda yfirvofandi i fjéolmdrgum ny-
markadsrikjum.

Enn sem komid er hafa pessar hreringar po ekki
bitnad ad radi 4 meginatvinnuvegum pjodarinnar. Al-
verd hefur reyndar laeekkad umtalsvert og fyrirtaeki i
hateeknigeiranum hafi ordid fyrir skakkaféllum eins
og annars stadar i heiminum, en hvorugt snertir is-
lenskt fjarmalakerfi ad nokkru marki. Ollu afdrifa-
rikari er su ohjakvemilega adlogun sem hafin er i
pjodarbuskapnum i kjolfar mikillar ofpenslu a
undangengnum arum.

Kronan hefur haldio afram ad siga ...
Fra pvi 1 april, 40ur en sidast var ger0 uttekt & fjar-
malastodugleika, til loka oktober laekkadi gengi
kronunnar um 10%. bessi gengislakkun kom til vio-
botar 16% leekkun gengis fra april arid adur. Samtals
hefur gengi kronunnar pvi lekkad um fjoroung fra
april 2000, en bad samsvarar teplega pridjungs
hakkun & verdi erlends gjaldeyris. Ljost er ad svo
miklar gengissveiflur geta haft alvarlegar afleidingar
fyrir fjarhag skuldugra fyrirteekja, sem toku erlend
lan & peirri forsendu ad hid haa gengi sem rikti
framan af sl. ari myndi haldast nokkud stodugt.

[ sidustu grein um fjarmalastodugleika kom fram
ad adur en vikmork gengisstefnunnar voru afnumin

hafoi nettostada gjaldeyrisforda Sedlabankans laekk-
a0 i 7 ma.kr. Pott Sedlabankinn sé ekki lengur skuld-
bundinn til pess ad verja tiltekin vikméork, hefur hann
nokkrum sinnum séd sig knuinn til ad bregdast vid
miklum prystingi & gengi kronunnar meo pvi ao selja
erlendan gjaldeyri fyrir kronur. [ juni sl. tilkynnti
fjarmalaraduneyti akvoroun rikisstjornar um ad taka
25 milljarda krona erlent lan sem varid skyldi til pess
a0 efla erlenda stodu bankans. Fra pessu lani var
gengid i oktober. Pad hefur styrkt stoou bankans til
bess ad lata til sin taka & gjaldeyrismarkadi, telji hann
pad pjona verdbolgumarkmidi sinu eda vera naud-
synlegt vegna fjarmalastoougleika.

bratt fyrir ad farid sé¢ ad draga Ur vioskipta-
hallanum er 1j6st ad nokkud er i land ad ytri jofnudur
pjodarbiskaparins naist. Hjoonun hans & sér sam-
svorun 1 minnkandi lansfjarinnstreymi, sem raunar
kann ad eiga patt i pvi ad knyja fram hj6onun. Hrein
erlend skuldastada pjodarblisins versnadi ur 447,1
ma.kr. 1 arslok 2000 i 591,8 ma.kr. i lok juni. Verri
stada pjodarbusins er krafa & meiri adlégun inn-
lendrar eftirspurnar, en medan hin varir hefur
pjodarbiskapurinn 1itid addrattarafl fyrir erlent fjar-
magn 4 vegum einkaadila, einkum ef mikil fjarfest-
ing undanfarinna ara hefur leitt til akvedinnar mett-
unar. Su stadreynd ad raungengi kronunnar er i sogu-
legu lagmarki bendir til pess ad pegar negileg adlog-
un er yfirstadin muni skapast skilyroi fyrir hekkun
nafngengis. Forsenda pess er ad adlogunin gangi pad
hratt yfir ad leitni raungengis ad langtimajafnvaegi
verdi ekki eingdngu fyrir tilstilli heekkunar innlends
verdlags.

... 0g bitnadi a hagnadi fyrirteekja a fyrri hluta arsins
Sviptingar 1 gengismalum sjast glogglega i tolum um
hagnad fyrirtakja 4 VP a fyrri helmingi arsins. Veru-
legt tap, 4% af veltu, vard eftir skatta hja atvinnu-
fyrirtekjum 1 heild, pratt fyrir aukna framlego.
Munurinn & rekstrarafkomu og rekstrarniourstodu
eftir skatta stafar fyrst og fremst af hakkun a bok-
feroum fjarmagnskostnadi, sem for ar u.p.b. 1% af
veltu & fyrri hluta sl. ars 1 9,5% 4 sama timabili pessa
ars. Um 80% af aukningunni st6fudu af gengistapi
lana i erlendri mynt.

Gad framlegd stondugra fyrirtekja bendir til pess ad

bau séu i goori stédu til ad taka a sig afoll ...
bratt fyrir pessa proun virdast pau fyrirteki sem
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mestar upplysingar liggja fyrir um vera i nokkud
g00ri stodu til ad maeta henni, enda eru morg peirra i
utflutningsstarfsemi og njota goos af laegra gengi til
langs tima litid. Framlegd sjavarutvegsfyrirtekja
jokst t.d. ur tepum 18% i 27% af veltu a fyrri hluta
pessa ars. Framlegd jokst einnig hja idnadar- og
framleidslufyrirtekjum og hja pjonustu- og verk-
takafyrirteekjum. Ef marka ma spar fjarmalafyrir-
teekja er ad venta rekstrarbata hja fyrirteekjunum a
sioari hluta pessa ars og ad hlutfall hagnadar eftir
skatta af veltu verdi 1-2%. Gert er rad fyrir afram-
haldandi go6ori framlegd, en tiltdlulega litilli aukn-
ingu fjarmagnskostnadar par sem gengisbreytingar
hafi pegar komid fram i uppgjori fyrri hluta arsins.
Einnig er reiknad med hakkun afurdaverds i morg-
um tilvikum og beaettri samkeppnisstéou vegna lags
raungengis.

Aflasamdrattur sem spad var i vor stefnir i ad
verda minni en pa var gert rad fyrir, eda u.p.b. 1,5%.
Ekki er pvi annad ad sja en ad sjavarutvegsfyrirtaeki
standi nokkud vel a0 vigi. Eldsneytisverd, sem haft
getur toluverd ahrif & afkomu sumra fyrirtekja, t.d.
flutninga- og utgerdarfyrirtaekja, hefur laekkad
verulega ad undanfornu. Ad pessu leyti hefur pad nt
komio & daginn sem gert var rad fyrir i sidustu grein
um fjarmalastodugleika, ad heekkun oliuverds a fyrri
hluta arsins myndi ganga til baka.

. en minni fyrirteeki a innanlandsmarkadi standa
frammi fyrir vaxandi vanda
bessar nidurstddur og spar segja po ekki alla sdguna.
Morg fyrirteki sem skrad eru a Verdbréfapingi
fslands (VPI) hafa umtalsverdar gjaldeyristekjur og
eru nokkud vel varin fyrir gengisbreytingum. Hid
sama gildir ekki um morg minni fyrirtaeki sem einnig
hafa tekid lan i erlendri mynt. [ vaxandi meli skiptir
pvi i tvd horn hvad ahrerir afkomu fyrirtekja, pott
upplysingar um sidari hopinn séu enn af skornum
skammti. Sala og horfur eru godar i utflutnings-
greinum, sérstaklega sjavarutvegi, lyfjaframleidslu
og 6drum almennum utflutningsidnadi. A hinn
boginn benda badi formlegar og 6formlegar vis-
bendingar til samdrattar i ymsum innanlands-
greinum. Af vinnumarkadskonnun Pjodhagsstofn-
unar ma draga pa alyktun ad samdrattur sé liklegur i
ymsum greinum idnadar og pjonustustarfsemi.
Konnun sem Samtdk idnadarins hafa gert gefur
einnig visbendingu um umtalsverdan samdratt i
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byggingaridnadi og jardvegsvinnslu 4 neestu mis-
serum. Petta eru mikil umskipti fra pvi i vor, en pod
ekki beinlinis 6vent. Innflutningstélur o.fl. synir
samdratt i heildsolu, sérstaklega bilainnflutningi.
Flug og oOnnur flutningastarfsemi hefur oroid
harkalega fyrir bardinu & minni utanrikisverslun og
sviptingum & gjaldeyrismorkudum og atburdirnir 11.
september hafa aukid enn frekar &4 vandann. Greinar
a svioi hatekni og hugbtinadargerdar hafa oroid fyrir
afollum vegna alpjodlegs samdrattar &4 pessum
svioum, sem ekki sér fyrir endann 4. Verslun parf ad
glima vio aukna samkeppni 4 sama tima og smasolu-
verslun er i lagd en skuldir miklar. Téluvert er um
gjaldprot i veitingastarfsemi og samdrattur i
auglysingatekjum prengir ad fyrirtekjum a svioi
fjolmidlunar. { greinum par sem saman fer offjarfest-
ing, skuldasofnun i erlendri mynt og daprar horfur
um préun innlendra markada ma atla ad heetta sé a
erfidleikum. betta & ekki sist vid um fyrirteki i
bjonustu, verslun og byggingaridonadi.

Skuldastada fyrirteekja hefur versnad

[ greininni um fjarmalastodugleika sem birtist i
Peningamalum 2001/2 var greint fra miklum skuld-
um fyrirteekja, sem & sl. ari jukust meira en nokkru
sinni fyrr, ad arinu 1982 undanskildu. Pessar skuldir,
sem vid sl. aramét namu 122% af landsframleidslu,
hafa aukist enn frekar sidan pa, i u.p.b. 130% af
aztladri landsframleidslu pessa ars. Hvao fyrirteki 4
VPI ahreerir birtist pessi proun i toluverdri leekkun a
eiginfjarhlutfalli og heekkun 4 hlutfalli skulda af
eigin fe.

Tafla 1 Eiginfjarstada, hlutfall skulda og skulda-
aukning fyrirtaekja 4 VPI

1999 2000 Juni 2001
Eiginfjarstada.........ccccoovevivrennne 34% 30% 27%
Hlutfall skulda af eigin fé........ 1,96 2,32 2,72
Skuldaaukning ............ccccceeeeee 25% 25%

Heegt hefur a skuldaséfnun heimilanna

Heldur virdist hafa hagt a skuldasdfnun heimilanna.
Um mitt ar namu skuldir peirra vid stofnanir lana-
kerfisins 645 ma.kr. Fra arsbyrjun hofou paer aukist
um 7,6% ad nafnvirdi en 3,9% umfram verodlag. betta



Mynd 1
Hlutfall skulda heimila af rédst6funar-
tekjum i &rslok 2000 i nokkrum [6ndum

island

ltia Frakk- Banda Kanada Bretl-
land rikin and land

Heimildir: OECD og Sedlabanki islands.

byska-  Japan

Mynd 3
Fermetraverd iblda & hofudborgarsvasdinu
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Heimildir: Fasteignamat rikisins og Sedlabanki slands.

er nar helmingi minni hakkun en a4 sama tima 2000
og nokkru minni en & sama tima 1998 og 1999. Vid
petta ma baeta ad samkvaemt fyrstu tdlum vard 1,6%
raunlaekkun & skuldum einstaklinga vid bankakerfid
og fjarfestingarlanasjodi (p.m.t. Ibudalanasj6d) i juli
og agust. Skuldir heimilanna eru miklar og meiri en
pekkist a.m.k. i sterstu idnrikjunum, eins og fram
kemur i medfylgjandi mynd. I arslok 2000 ndmu peer
159% af raostofunartekjum.

Verd hlutabréfa rétti ur kiutnum d haustmanudum
eftir priggja ara lagmark og toppurinn i verdi fast-
eigna virdist ad baki

Proun eignaverds skiptist mjog i tvd horn. A sama
tima og verd hlutabréfa hefur nokkud rétt ur kutnum
eftir mestu lekkun i sdgu VPI er verd fasteigna
adeins byrjad ad lekka eftir einn heesta topp i aratugi.

Hlutabréfaverd, malt med heildarvisitolu adallista
Vb, leekkadi um nzar 10% fra medaltali maiméanadar
og fram i agust, en i kjolfar yfirlysinga um skatta-
leekkanir & fyrirteeki gekk su laekkun til baka. Ad
raungildi hefur hlutabréfaverd nylega veriod svipad og
i byrjun ars 1998, en er po meira en helmingi heerra
en pad var & arunum 1992 til 1994.

Verd a ibudarhusneadi virdist hafa nad hamarki i
vor. Fra pvi i april hefur ibudaverd & hofudborgar-
svaedinu lekkad um 1,6%, en neysluvoruverd haekk-
ad um 4%.

Visbendingar um breytingar & verdi atvinnuhus-
nadis eru miklu oOtryggari. Skradir kaupsamningar
eru fair og selt hlisnadi svo 6samleitt ad ekki er hagt
a0 draga alyktanir nema um verulegar og vidvarandi
breytingar s¢ ad reda. Raunverd atvinnuhusnadis
leekkadi um 11% milli annars arsfjérdungs 2000 og

Mynd 2
Heildarvisitala adallista, 1993 - 2001
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pridja arsfjordungs 2001 en pvi verdur ad taka med
toluveroum fyrirvara, enda vikur toppurinn a pridja
arsfjoroungi 2000 nokkud fra undirliggjandi préun,
eins og sést 4 medfylgjandi mynd. b6 virdist 1jost ad
hin mikla eftirspurnarbylgja sem leiddi til 83%
hekkunar & raunverdi atvinnuhusnadis milli
arsmedaltala 1997 og 2000 hefur stddvast. Verd er po
enn narri sogulegu hamarki. Asamt hugsanlegum
sviptingum & markadi fyrir verslunarhtisnadi i kjol-
far opnunar verslunarhtssins i Smaralind felur pad i
sér hattu & umtalsverdri verdlekkun og ryrari
vedum.

Rekstrarvisbendingar

Ardsemi eilitio meiri ...

A heildina litid var ardsemin? hja vidskiptabonkum,
steerstu sparisjodum og fjarfestingarbénkum? 4 fyrri
helmingi arsins meiri en & arinu 2000. Ardsemi eigin
fjar var 11,5% a arsgrundvelli midad vid 9,9% a
arinu 2000.

Mikill munur er p6 4 milli stofnana. Ardsemi
peirra allra minnkadi & fyrstu sex manudum pessa ars
ef fra eru taldir Islandsbanki hf. (20,3%) og Frjalsi
fjarfestingarbankinn hf. (29,3%). Ardsemi beirra
beggja jokst verulega.

. med fyrirvérum ...
Meginreglan vardandi mat & skuldabréfum i fjarfest-
ingarbok banka og sparisjoda er framreiknad kaup-
verd, p.e. midad er vid avoxtunarkrofu a kaupdegi.
Fra pessu eru pod fravik. Ef raunvirdi bréfanna er
leegra en bokfert verd og astaedur pess eru ekki tald-
ar skammvinnar, sbr. akvadi 53. gr. reglna nr.
692/2001 um arsreikninga lanastofnana, ber ad
leekka bokfeart verd peirra til samramis vid hid laegra
verdgildi. Petta akvaedi 4 einnig vid pegar um er ad
raeda verdlekkun vegna almennra vaxtahakkana og
eign stofnunar i fjarfestingarverdbréfum er ekki fjar-

2. Hreinn hagnadur sem hlutfall af medaltali eigin fjar i upphafi og lok
timabils ad fradregnum hagnadi timabilsins. Reiknad & arsgrundvelli.

3. Hér er att vid [slandsbanka hf.,, Landsbanka [slands hf., Banadarbanka
fslands hf., Sparisjodabanka Islands hf. og 6 steerstu sparisjodina, p.e.
Sparisjod Reykjavikur og nagrennis, Sparisjod Hafnarfjardar, Sparisjod
vélstjora, Sparisjodinn i Keflavik, Sparisjod Kopavogs og Sparisjod
Myrasyslu. Einnig teljast Kaupping hf. og Frjalsi fjarfestingarbankinn
hf. med og er visad til peirra i greininni sem fjarfestingarbanka.
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mdgnud med sambeerilegri vaxtabindingu. Megin-
reglan vardandi mat & fjarfestingarhlutabréfum er
kostnadarvero (framreiknad) eda markadsverd, hvort
sem er laegra. Pegar um eignarhlut i hlutdeildarfélagi
er ad raeda gildir su matsregla ad hann skuli metinn
til samreemis vid innra virdi samkvamt arsreikningi
hlutadeigandi hlutdeildarfélags.* Pvi er ljost ad
munur getur verid & markadsverdi og bokfaerou virdi
verobréfa i fjarfestingarbok.

Nokkur munur er 4 markadsvirdi og bokfaerdu
virdi skradra skuldabréfa i fjarfestingarbok sumra
bankanna.’> Hja sumum sparisjédanna er tdluverdur
munur a bokferou virdi og markadsvirdi skradra
hlutabréfa og ma rekja hann ad mestu til eignarhluta
peirra i Kauppingi hf.® Eins og 4 sidasta ari er hluti
hagnadarins hja nokkrum sparisjodum & pessu ari til
kominn vegna solu peirra a bréfum i Kauppingi hf.

. 0og markadsverdmeeti stendur i stad
Markadsverdmeti peirra fjarmalastofnana sem eru
skradar 4 VPI laekkadi adeins fra sidustu tttekt i april
pegar pad var um 90 ma.kr. og var riflega 88 ma.kr.
31. oktober. Markadsverometio vard po legra i
sumar en i byrjun oktéber vard vidsnuningur pegar
m.a. voru kynntar hugmyndir um laeekkun skatta &
fyrirteeki sem hafa jakvaed ahrif 4 stodu fjarmala-
fyrirtzekja. [ lok oktober hafdi po gengi fslandsbanka
hf. og Landsbanka slands hf. leekkad aftur. A mynd
5 ma sja gengisproun peirra vidskiptabanka sem
skradir eru a VPI auk Kauppings hf. 4 arinu 2001.
Gengisproun vidskiptabankanna hefur komid betur
ut fra dramotum en Urvalsvisitalan. Gengi peirra
hefur po lekkad fra aramotum ad gengi hlutabréfa

4. Landsbanki fslands hf. bokfarir eignarhluta sinn i Vatryggingarfélagi
Islands hf. sem eign i hlutdeildarfyrirtaeki 4 4.272,1 makr. (beinn
eignarhluti). Landsbanki fslands hf. éwtlar ad selja starfsménnum
sinum hluta af pessum eignarhluta i Vatryggingarfélaginu a genginu 20.
Sidan er azetlad ad skra Vatryggingarfélagid & Verdbréfapingi fslands 4
naestunni. Hér verdur ekki lagt mat & hvert raunvirdi Vatryggingar-
félagsins er en samkvemt fréttatilkynningum fra Landsbanka fslands
hf. ma gera rad fyrir ad markadsvirdi pessa hlutar s¢ nokkru heerra en
bokfaert virdi hans.

5. Eflitid er 4 milliuppgjor vidskiptabankanna, sex steerstu sparisjodanna,
Kauppings hf. og Frjalsa fjarfestingarbankans ma sja ad markadsverd-
meeti skradra skuldabréfa er um 1,1 ma.kr. laegra heldur en bokfeert verd
i fjarfestingarbok peirra.

6. Hja sex steerstu sparisjodunum er markadsvirdi skradra hlutabréfa i fjar-
festingarbok um 952 m.kr. heaerra heldur en bokfert virdi.



Binadarbanka fslands hf. undanskildu. Gengi
hlutabréfa 1 Kauppingi hf. hefur aftur & moti laekkad
meira en gengi urvalsvisitlunnar fra aramétum sem
a0 einhverju leyti ma rekja til afkomuvidvérunar um
midjan oktober par sem fram kom ad afkoman &
pridja arsfjoroungi hafi verio neikved. Kaupping hf.
byst p6 vid ad na ardsemismarkmidi sinu fyrir arid i
heild. {slandsbanki hf. birti niu manada uppgjor sitt
pann 30. oktober. bar kom fram ad gert er rad fyrir ad
hagnadur arsins eftir skatta verdi um 3 ma.kr. i stad
3,5 ma.kr. samkvamt upphaflegri 4ztlun bankans.’

Mynd 5

Gengi hlutabréfa fjarmalastofnana a
markadi fra upphafi érs 2001
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Heimild: Verdbréfabing islands.

Kostnadarhlutfallid a svipudu roli ...

Kostnadarhlutfallid, p.e. rekstrargjold sem hlutfall af
hreinum rekstrartekjum var orlitid leegra skv. sex
manada uppgjorum (65,1%) heldur en & arinu 2000
(66,3%) hja vidskiptabonkum, sex sterstu spari-
sjooum og fjarfestingarbonkunum tveimur. Af vio-
skiptabonkunum var Islandsbanki hf. med laegsta
kostnadarhlutfallio (53%) og var pad alika lagt og
ario 1999 (55,2%) ef tekio er tillit til FBA hf. i
reikningum [slandsbanka hf. pad ar.® Bunadarbanki
fslands hf. var med hasta hlutfallid (78,3%) en
Landsbanki slands hf. var skammt undan (74,8%).
Kostnadarhlutfallid hja sex staerstu sparisjodunum i
heild heekkadi i 58,7% ur 48,9% fyrir arid 2000
(petta hlutfall var 62,1% fyrir arid 1999). Hja

7. Inyrri dzetlun er buid ad taka tillit til vaentanlegra ahrifa skattabreytinga
a tekjuskattsskuldbindingu bankans. Petta er pvi i raun enn minni hagn-
adur en gert var rad fyrir i upphaflegri daetlun.

8. Samkveaemt niu manada uppgjori fslandsbanka hf. er kostnadarhlutfallid
54,5%.

Kauppingi hf. var heekkun kostnadarhlutfallsins t6lu-
verd, ur 66,9% & arinu 2000 i 77,7% a fyrri hluta ars
2001.°

Sveiflur i kostnadarhlutfalli einstakra stofnana fra
1999 ma fyrst og fremst rekja til sveiflna i tekjum
vegna breytilegs gengishagnadar annars vegar og
hins vegar til hagnadar hja sparisjoounum af sdlu
eignarhluta i Kauppingi hf. badi & arinu 2000 og a
fyrri hluta ars 2001. Ljost er ad i heildina hefur
bonkum og sparisjodum gengio illa ad hagreda i
rekstri sinum 4 undanférnum arum. beirra bida @rin
verkefni & pvi svioi.

Mynd 6
Kostnadarhlutfall 1996-2000
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Mynd 7
Kostnadarhlutfall nokkurra stofnana
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Heimild: Fjarmdlagftirlitia.

9. Einnig koma til kaup Kauppings hf. a4 hlut i Frjalsa fjarfestingar-
bankanum hf.
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.. 0g vaxtamunur eykst

Hreinar rekstrartekjur banka og sex starstu spari-
sjoda voru haerri a fyrstu sex manudum pessa ars en
a fyrstu sex manudum sidasta ars. Aukninguna i
rekstrartekjum ma naer eingdngu rekja til aukins
vaxtamunar'? vegna aukinnar verdbolgu og jakvaeds
verdtryggingarjafnadar, p.e. verdtryggdar eignir
pessara stofnana voru umfram verdtryggdar skuldir.
Hlutfall vaxtamunar af heildartekjum i milliupp-
gjorum banka og sex staerstu sparisjoda var 62,2% a
fyrri hluta arsins 54,3% a sidasta ari. Hja vioskipta-
bonkunum jukust hreinar vaxtatekjur um 42,1% fra
sex manada uppgjori arsins 2000, um 32% hja sex
sterstu sparisjoounum en drogust saman um 39%
samtals hja Kauppingi hf. og Frjalsa fjarfestingar-
bankanum hf.

bjonustutekjur jukust einnig hja bonkum og
sparisjooum og var hlutfall hreinna pjonustutekna af
heildartekjum i sex manada uppgjorum i ar 33%
samanborid vid 31,4% i fyrra. Hreinar pjonustutekjur
hja vidskiptabonkunum jukust um 25,7% fra sex
manada uppgjorinu a sidasta ari, um 11,8% hja sex
staerstu sparisjodunum og um 79% hja Kauppingi hf.
og Frjalsa fjarfestingarbankanum samtals.!!

Allir vidskiptabankarnir fyrir utan islandsbanka
hf. urdu fyrir gengistapi af annarri fjarmalastarf-
semi!? en sa pattur i starfsemi vidskiptabankanna
hefur aukist jafnt og pétt & undanférnum arum.
Landsbanki {slands hf. tapadi um 1.102 m kr. 4 hluta-
bréfaeign sinni, Bunadarbanki fslands hf. tapadi um
545 mkr. en [slandsbanki hf. hagnadist um 223
mkr.!3 Af sex starstu sparisjodunum var einungis
Sparisjodur Hafnarfjardar med tap af annarri fjar-
malastarfsemi, eda um 265 m.kr., sem adallega staf-
adi af tapi 4 hlutabréfaeign.'# Sparisjédur Reykja-
vikur og nagrennis skiladi um 615 m.kr. gengis-
hagnadi af annarri fjarmalastarfsemi og par af riflega

10. Vaxtamunur er skilgreindur sem vaxtatekjur ad fradregnum vaxta-
gj6ldum.

11. Jukust um 102,9% hja Kauppingi hf.

12. Til annarrar fjarmalastarfsemi teljast vidskipti med hlutabréf, skulda-
bréf og gjaldeyri.

13. Samkvzemt niu ménada uppgjori Islandsbanka er gengistap af annarri
fjarmalastarfsemi vegna neikveedrar prounar hlutabréfaverds. Tapid
nemur 231 m.kr. en ekki kemur fram hvernig pad skiptist.

14. Par 4 moti kom verulegur hagnadur af s6lu 4 hlutabréfum i Kauppingi
hf. sem bokferdur er undir ymsum rekstrartekjum.
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572 m.kr. vegna hlutabréfacignar (athuga verdur po
ad hlutabréfacign i Kauppingi hf. var ferd yfir i
veltubok og var pad tekjufaersla upp &4 um 749 m.kr.
sem synir ad tap hefur ordid & annarri hluta-
bréfaeign). Hja Kauppingi hf. var um 288 m.kr. tap af
annarri fjarmalastarfsemi og munadi par mest um tap
a hlutabréfaeign upp 4 riflega 745 m.kr. Hja Frjalsa
fjarfestingarbankanum hf. var hagnadur af annarri
fjarmalastarfsemi (488 m.kr.) sem ad mestu kom fra
hlutabréfaeign (469 mkr.).!

Ljost er ad almenna bankastarfsemin skilar vio-
skiptabonkunum mestum tekjum um pessar
mundir.'® Einnig er athyglisvert hversu mikid hreinar
pjonustutekjur hafa aukist og bendir pad til pess ad
tekjugrunnur banka og sparisjoda hafi styrkst pratt
fyrir a0 tap af hlutabréfaeign hafi hoggvid stort skard
i tekjurnar hja sumum.

Eiginfjarhlutfall heekkar ...

Eiginfjarhlutfall banka og sparisjoda leekkadi a heild-
ina 1itid 4 undanférnum arum. I arslok 2000 var pad
9,9% eins og pad er skilgreint i 16gum!” og hafdi
leekkad ar 10,6% fra arinu adur. { ar urdu umskipti
pvi ad i milliuppgjérunum fyrir arid 2001 var hlut-
fallid komid i 10,8%. Hja Bunadarbanka fslands hf.
var pad 9,2%, fslandsbanka hf. 11,3% (samkvaemt
niu manada uppgjori var eiginfjarhlutfallio 11,9% i
lok september), Landsbanka [slands hf. 9,7%, sex
sterstu sparisjodunum 13% og fjarfestingarbonkun-
um tveimur!® 12,2%. Hlutfallid hafdi pvi heekkad hja
pessum stofnunum ad undanskildum Btinadarbanka
fslands hf. og einum sparisjédanna.!?

15. Frjalsi fjarfestingarbankinn hf. fékk greitt med bréfum i Kauppingi hf.
begar Kaupping hf. keypti hlut i peim. Pau hlutabréf voru ferd a
markadsverdi i lok jini og nam gengishagnadur vegna pess 519 m.kr.

16. Einnig ma @tla ad vaxtatekjur innlansstofnana hafi aukist vegna aukins
aheettualags a vexti til fyrirteekja og einstaklinga. Petta er visbending
um ad innlansstofhanir séu ad bregdast vid aukinni utlanadhzttu.

17. Skv. 16gum skal petta hlutfall ad lagmarki vera 8%.

18. Hér skal aréttad ad pegar talad er um tvo fjarfestingarbanka i pessari
grein er att vid Kaupping hf. og Frjalsa fjarfestingarbankann.
Fjarfestingarbankar eru fleiri eins og t.d. EFA hf., Greidslumidlun-
VISA hf. og Kreditkort hf.

19. Eiginfjarhlutfallid leekkadi um 0,5 prosentustig hja Binadarbanka
[slands hf. og 0,6 prosentustig hja Sparisjodnum i Keflavik.



Mynd 8

Eiginfjarhlutfall vidskiptabanka, sex staarstu sparis6da og fjarfestingarbanka
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... medal annars vegna aukinna vikjandi lana
[ arslok 2000 namu vikjandi lan innlansstofnana og
Kauppings hf. um 20 makr. I lok juni voru pau
komin i um 35 ma.kr. (um 73,5% aukning) og voru
um 42% beirra gengisbundin. Aukningu pessara lana
ma pvi ad einhverju leyti rekja til lekkunar kron-
unnar 4 timabilinu en po er 1jost ad mikil aukning
vard i utgafu nyrra vikjandi skuldabréfa a arinu 2001.
Stersti hluti pessara lana telst til eiginfjarpattar B en
& pessu ari gafu Landsbanki {slands hf. og Bunadar-
banki {slands hf. ut vikjandi skuldabréf sem teljast til
eiginfjarpattar A (sja Peningamdal 2001/2). Islands-
banki hf. gaf fyrstur ut slikt skuldabréf & sidasta ari.
Eiginfjarhlutfall an vikjandi lana, annarra en
peirra sem teljast til eiginfjarpattar A haeekkadi adeins
fra aramétum pegar pad var 6,7% i 7,2% 1 lok juni
hja vioskiptabonkum, sex sterstu sparisjodum og
fjarfestingarbonkunum tveimur. Hlutfallid var 5,9%
hja Landsbanka fslands hf., 7,4% hja islandsbanka
hf.2% 0g 6,1% hja Bunadarbanka fslands hf. i lok juni.
Hja sex sterstu sparisjodunum var hlutfallid 9,7% i
lok juni og hafdi hekkad ur 8,7% fra pvi um
aramétin. Kaupping hf. var med 7,7% eiginfjarhlut-
fall an vikjandi lana i junilok en 7,1% um aramotin.
Ekki er vitad um neina vikjandi utgafu fra pvi i
lok juni en fyrirhugud sameining Bunadarbanka
fslands hf. og Lysingar hf. gati leitt til styrkingar
eiginfjarhlutfalls Btnadarbanka Islands hf. og
Landsbanka {slands hf. en Landsbanki Islands hf. fer
greitt fyrir sinn hluta i Lysingu hf. med hlutabréfum

20. Er 8,2% samkvamt niu manada uppgjorinu.

i Blnadabanka {slands hf. sem hann hyggst selja.
Eign Landsbanka Islands hf. i Lysingu hf. var bok-
feerd 4 um 546,1 mXkr. en dxtlad soluverdmeeti var
um 982,8 m.kr. skv. fréttatilkynningu 4 VPI.

Med vikjandi lanum hafa bankar og sparisjodir
styrkt eiginfjarhlutfall sitt en svigram peirra & pessu
svidi hefur jafnframt minnkad.?! Eiginfjarhlutfallid
verdur pvi adeins styrkt &4 nastu arum med auknum
hagnadi, nyju hlutafé, sameiningu fjarmalastofnana
e0a solu eigna, p.a.m. eignarhluta i 60rum fjarmala-
stofnunum. Svigrum fjarmalastofnana til a0 staekka
efnahagsreikninga sina hefur pvi ad einhverju leyti
minnkad. T.d. veldur laekkun krénunnar pvi ad efna-
hagsreikningur bankanna staekkar sjalfkrafa og par
med aheattugrunnurinn sem notadur er til utreiknings
a eiginfjarhlutfallinu. Leekkunin hefur einnig pau
ahrif ad hofudstoll erlendra vikjandi lana haekkar og
par med verdur laekkun eiginfjarhlutfallsins ekki eins
mikil og ella. Pad sem ber po ad hafa i huga er ad
vikjandi 1d&n mega adeins vera akvedid hlutfall af
eigin fé. Ef heimild til vikjandi lana er fullnytt skilar
veiking kronunnar sér ekki sem hakkun & 16gbundnu
eigin fé.

Eins og minnst var & i Peningamalum 2001/2
gaetu nyjar alpjodlegar eiginfjarreglur haft téluverd
ahrif & rekstur fjarmalastofnana hér 4 landi. bar sem
liklegt er ad einungis litill hluti islenskra lanastofn-

21. Ef notadar eru tolur Gr milliuppgjérum banka og sparisjoda og allt svig-
ram til vikjandi lantoku nytt sést, ad ollu 60ru Obreyttu, ad eigin-
fjarhlutfallio geeti haekkad ur 10,8% fyrir heildina i 13%. Hja vidskipta-
bonkunum geeti petta hlutfall farid Gr 10,3% { 11,2% og r 13% i 19,6%
hja sex steerstu sparisjodunum.
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Mynd 9
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Heimild: Sedlabanki islands.

ana geti nytt sér floknari hluta fyrirhugadra reglna
ma reikna med pvi ad eiginfjarkr6fur peirra muni
vaxa ad medaltali fra pvi sem nl er. Nyju reglurnar
attu a0 taka gildi & arinu 2004 en gildistoku peirra var
frestad til arsins 2005.

Dregur ur utlanaaukningu ...

Haegt hefur 4 utlanaaukningu innlansstofnana pad
sem af er pessu ari. Tolf manada aukning utlana til
septemberloka var 20,3%. Aukningin fra aramotum
til septemberloka var um 14,6% eda 88,1 ma.kr. en &
sama tima i fyrra var hun um 18,1% eda 86 ma.kr.
Um 44,9% ttlana innlansstofnana eru gengisbundin
og um 28,4% verdtryggd. Haegt er ad meta hver
aukning utlana er ef tekin eru Ut ahrif gengis og
verdlags. Tolf manada aukning utlana vaeri pa um
7,7% 1 stad 20,3% og aukning Utlana fra aramdétum
veeri um 5,1% i stad 14,6%.

Utlanaaukning fjarfestingarlanasjoda frd ara-
motum til agtstloka var 13,8% eda 48 ma.kr. Stersti
hluti pessarar aukningar tilheyrir fbudalanasjodi eda
um 36,7 ma.kr. enda er sa sjodur steersti einstaki lan-
veitandi lanakerfisins. Sé beitt svipadri adferd vid
utlan fjarfestingarlanasjoda eins og gert var vid utlan
innlansstofnana hér ad framan ma gera rad fyrir ad
raunaukningin fra dramo6tum hafi verid 12,6%.

...0g samdrattur | gengisbundnum utlanum

A sidustu arum vard toluverd aukning 4 gengisbund-
num utlanum innlansstofnana og um sidustu aramot
voru pau um 41,6% (250,3 ma.kr.) af heildaratlanum
innldnsstofnana (sja nanari greiningu i Peninga-
malum 2001/2). Eins og sagt var fra hér ad framan
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var petta hlutfall ordio um 44,9% (309,4 ma.kr.) i lok
september. Gengisbundin Gtlan h6fdu pvi aukist um
23,6% en 4 sama tima heakkadi gengisvisitala
erlendra gjaldmiola gagnvart kronu um 17,3%. Hluti
gengisbundnu utlananna er til erlendra adila?? eda
riflega 23 ma.kr. Par sem aukning lana til erlendra
adila hefur adallega ordid & pessu ari ma aztla ad
gengisbundin utlan til innlendra adila hafi vaxid um
15% sem er minna en veiking kronunnar. Petta
bendir til pess ad fyrirtaeki og heimili hafi skuldbreytt
erlendum lanum sinum i kronur eda greitt pau upp ad
einhverju leyti til ad minnka gengisdhattu sina.??

Vanskil aukast ...
Samkvemt gognum fra Fjarmalaeftirlitinu hafa van-
skil hja bonkum og sparisjodum aukist. I arslok 2000
ndmu heildarvanskil®* einstaklinga og fyrirtakja
12,3 makr. eda 2% af heildaratlanum. I lok jini a
pessu ari namu pessi vanskil 16,8 ma.kr. eda 2,5% af
heildaratlanum.

Vanskil einstaklinga ndamu 7,1 ma.kr., eda 4,3%
af Gtlanum til heimila i lok juni (5,3 ma.kr. og 3,3%
um aramotin) & medan vanskil fyrirtaekja namu 9,7
ma.kr., eda 1,9% af atlanum til fyrirteekja (7 ma.kr.
og 1,6% um aramétin). Vanskil hafa pvi aukist og er
aukningin hlutfallslega mest hja heimilum.

... Svo og ovaxtaberandi utlan ...
Annar mealikvardi 4 vanskil er hlutfall 6vaxtaberandi
(tlana?s af heildaratlanum. I ar hefur pad hakkad og
var komid i 2,2% a fyrri hluta arsins hja vioskipta-
bdnkunum og sex sterstu sparisjodunum en for laegst
i 2% um aramétin sidustu. betta er ennpa toluvert
leegra en 1995 pegar hlutfallid var 6,4%.

bvi eru komnar fram visbendingar um ad gadi
utlana banka og sparisjoda séu ad ryrna.

22. Hér verdur ad taka tillit til pess ad pratt fyrir ad 1an geti verid flokkad &
erlendan adila, getur petta verid fyrirtaki sem er skrad erlendis en i eigu
islendinga.

23. Einnig getu lanin hafa verid 4 gjalddaga og pau ekki framlengd.
24. Vanskil samkveemt Urtaki sem ner yfir 97% af heildaratlanum

vidskiptabanka og sparisjoda. Med vanskilum er hér att vid vanskil
afborgana og vaxta sem stadid hafa lengur en einn manud.

25. Utlan sem sérstakar afskriftir hafa verid feerdar fyrir ad fradregnum
sérstokum afskriftareikningi en ad vidbaettum 60rum vaxtafrystum
lanum og fullnustueignum.
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Heimild: Lénstraust hf.

og gjaldprotavurskurdum og drangurslausum

fjarnamum fiélgar ...
Samkvaemt heimildum frd Lanstrausti hf.2® hefur
gjaldprotum og arangurslausum fjarnamum hja fyrir-
teekjum og einstaklingum fj6lgad mikid & pessu ari
fra pvi sidasta.

Fra 1997 hefur gjaldprotum fyrirteekja fjolgad ar
fra ari. Skrad voru 310 gjaldprot arid 2000. Fra
upphafi pessa ars og fram i september voru kvednir
upp 243 gjaldprotatirskurdir.2’ Arangurslausum fjar-
namum hefur einnig fj6lgad og a fyrstu niu man-
udum arsins voru pau 1.722 samanborid vid 1.309
allt sidasta ar. Af pessum visbendingum ma merkja
a0 greidslugeta fyrirtaekja fari versnandi.

Ekki er haegt ad draga alyktanir af proun fjélda
gjaldprotatirskurda hja einstaklingum. Astzda pess
er ad krofuhafar (Tollstjorinn i Reykjavik vegur par
byngst) hafa ekki talid pad svara kostnadi ad lata
urskurda einstaklinga gjaldprota fra og med pessu
ari. Fjoldi arangurslausra fjarnama hja einstaklingum
hefur vaxid fra 1997 og var 4.484 & arinu 2000. A
pridja arsfjoroungi pessa ars voru pau ordin 4.050.
bessi proun bendir til versnandi greidslugetu ein-
staklinga.

... en framlég a afskriftareikning aukast
Samkvaemt upplysingum Fjarmalaeftirlitsins eru
vidskiptabankar og sparisjodir farnir ad auka framlog

26. Pessi undirkafli er unnin ur gégnum fra Lanstrausti hf.

27. betta er fjoldi gjaldprotatrskurda fra aramétum fram i september. Enn
hafa ekki allir urskurdir skilad sér og pvi geeti pessi talad enn haekkad.

sin 4 afskriftareikninga utlana. A arinu 1999 namu
pessi framlég um 3,6 ma.kr., 4 ma.kr. & arinu 2000 og
a fyrri arshelmingi pessa ars 3,1 ma.kr. (80% af fram-
16gum arsins 2000).

Sem hlutfall af Gitlanum voru pessi framlog 0,9%
a arinu 2000 og astlar Fjarmalaeftirlitid ad hlutfallid
verdi 1,3% & pessu ari. betta hlutfall for heest 1 4,1%
arid 1992 en lakkadi stodugt fram til arsins 2000.

Stada afskriftareiknings Utlana um &aramotin
sioustu var um 13 ma.kr. en 15,3 ma.kr. i lok juni
2001.

bvi er ljost ad vidskiptabankar og sparisjodir
munu ad purfa ad leggja meira til hlidar & afskrifta-
reikning Utlana & nestunni en pad hefur neikvad
ahrif & afkomu beirra og eiginfjarstoou. Svo virdist
b6 sem pessar stofnanir séu pegar farnar ad bregdast
vid haettunni & auknum vanskilum og @tla ma ad
aukin ahersla 4 innri ahaettustjornun skili sér i peirri
vidleitni.

Hlutfall innlendrar og erlendrar fjarmégnunar
svipad

Eins og sagt var fra i Peningamdalum 2001/2 laekkaoi
hlutfall innlana og verdbréfattgafu af utlanum og
markadsskuldabréfum innlansstofnana 4 sidustu
arum en i lok september var pad um 76% sem er tolu-
verd hakkun fra aramétum pegar pad var um 69% (i

28. Lanastofnanir i vidskiptum vid Sedlabankann eiga kost a daglanum
gegn pvi ad peer leggi fram verdbréf sem Sedlabankinn settir sig vid til
tryggingar. Pessi verdbréf eru pau somu og haf eru i endurhverfum
vidskiptum. Engar takmarkanir eru 4 fjarhed daglana svo lengi sem
lanastofnanir eiga vedhaf verdbréf.
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arslok 1996 var petta hlutfall um 87%). Bankar og
sparisjodir nyttu sér einnig endurhverf verdbréfavio-
skipti vid Sedlabanka [slands auk dagldna?® til inn-
lendrar fjarmognunar. St fjarmoégnun hefur verid
me0d mesta moti i ar.

Til ad vega upp & moti minnkandi innlendri fjar-
mognun hefur verid sott & erlend mio og 1 arslok
2000 namu erlend lan 343 ma.kr. hja innlans-
stofnunum. I lok september voru pau komin i riflega
412,5 ma.kr. Erlend lan fjarfestingarlanasjoda voru
um 28 ma.kr. um aramotin en um 42 makr. i lok
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oktober. Enn virdist pvi vera sott & erlend mid pegar
kemur ad fjarmégnun og bpa sérstaklega hja fjar-
festingarlanasjodum.

Bein gjaldeyrisahatta pessara stofnana er tak-
morkud m.a. vegna reglna sem gilda um gjald-
eyrisjofnud flestra peirra. [ ymsum tilvikum hefur
petta erlenda lansfé po verid endurlanad til lanpega
sem eingongu afla tekna i islenskum kronum. Vegna
peirrar veikingar sem hefur ordi0 & islensku kronunni
er heett vid ad eitthvad af pessum lanum falli i van-
skil og endi sem utlanatop.



Rekstrarvisbendingar um fjarmalastoougleika 1996-2001

Eigio fé 1996
Eiginfjarhlutfall!
Eiginfjarhlutfall skv. 16gum (%) ..cccoeeevvvieinnecnne 12,4
Eiginfjarhlutfall an vikj. lana (i B- og C- hluta) (%) 11,1
Eiginfjarhlutfall A (Tier 1 hlutfall) (%) .....cccceueueee 12,1
Eignageedi
Lanastofnanir
Heildaratlan (m. KE)2 ....o.oooovveeeeeeeeeeeeeeeee s 275.323
bar af gengisbundin (%) 29,0
Geiraskipting Gtlana
Lan til heimila (% af heildaratlanum)3. .. 25,9
par af gengisbundin (%) ................. 0,3
bar af vegna ibudalana (%) ................ S 22,8
Lan til fyrirteekja (% af heildarGtlanum).. 65,5
par af gengisbundin (%)....... . 43,6
Lan til sjavaratvegs (% af heildaratlanum)........... 28,7
bar af gengisbundin (%) .......cccccoeeiiinciiiincnne 75,7
Lan til verslunar og pjonustu
(% af heildarGtlanum) ..........occoeveveerieiiiceene 20,8
par af gengisbundin (%) .......cccceeveveerrccninincnne 14,0
Lan til idnadar, samgangna, raforku- og
byggingarverktaka (% af heildaratlanum) ............ 16,0
par af gengisbundin (%) ......cccoeveerirecreninccnnnn 24,5
Lan til erlendra adila (% af heildaratlanum).........
bar af gengisbundin (%) .......cccccoeeiiinciiiininne .
Ovaxtaberandi Gtlan* (% af Gtlanum) ................... 5,2
Eigid fé i hlutfalli af heildareignum...................... 9,2
Lantakendur
Heimili
Skuldir heimila (% af radstéfunartekjum) ............ 1334
Fjoldi gjaldprotaurskurda einstaklinga..................
Fjoldi arangurslausra fjarnama...........ccccecevveennnne.
Fyrirtaeki
Skuldir sem hlutfall af eigin fé
Oll skrad félog (an lanastofnana).................... 1,82
SJAVATTUEVEZUL ... 1,95
Verslun, verktakar og pjonusta..........occccevvveuencne .
I0nadur og framleidsla ........ccceevveveeieerienieennne 1,14
Fjoldi gjaldprotatrskurdas ..........cc.coovveveeveerennnes
Fjoldi drangurslausra fjarnama’ ..............cc.co........
Ardsemi
Oll skrad félog (4n lanastofnana)....................... .
SJAVATTUEVEZUL ... 14,3
Verslun, verktakar og pjonusta.............ccccueuee. .
I0nadur og framleidsla ........ccoeeeviriccrininecnnn 17,7
Stiornun!
Kostnadarhlutfoll
Rekstrargjold (% af hreinum rekstrartekjum)....... 66,6
Starfsmannakostnadur (% af hr. rekstrartekjum) .. 33,9

1997

11,6
10,2
11,3

308.459
31,8

26,6

0,5
21,3
65,2
46,8
29.4
79,1

19,8
15,2

16,0
26,7

4,1
8,7

134,7
333
2919

1,96
1,67
2,10
0,41
241
698

8,0
10,5
9,3
10,7

65,3
33,6

1998

10,4
8,8
10,0

385.742
344

27,9

1.8
18,7
64,8
49,8
27,7
83,3

24,8
19,5

12,3
35,5

2.4
7.4

138,7
463
3.001

1,85
1,75
2,51
1,11
248
669

8,2
8,6
2,2
7.2

67,1
35,2

1999

10,6
8,2
9,6

475.784
36,5

273

48
20,2
65,7
50,6
24,8
83,9

28,6
29,5

12,2
32,4

2,2
7,1

145,8
421
3.662

1,96
1,87
2,28
1,40
253
951

8,1
3,0
13,6
4,6

60,4
31,2
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2000

9,9
6,7
8,2

601.522
41,6

27,5

8,1
18,3
65,2
55,6
22,9
86,5

29,4
37,0

12,9
43,0

2,0
6,3

160,1
483
4.484

2,32
2,57
1,94
1,52
310

1.309

-1,7
-16,5
10,3
6,2

66,3
332

2001

10,8
72
8,5

689.638
449

25,7
10,0
16,2
64,2
55,7
21,8
88,8

28,9
35,2

13,4
46,0
3,4
99,5
2,2
6,2

166,2
214
4.040

2,72
341
1,76
1,63

237
1717

-7.8
-18,0
-3,5
3.4

65,1
33,5

—_ = =

Juni
Jani
Jani

Sept.
Sept.

Sept.
Sept.
Sept.
Sept.
Sept.
Sept.
Sept.

Sept.
Sept.

Sept.
Sept.
Sept.
Sept.
Juni
Juni

Spa
3. arsfj.
3. arsfj.

. arshelm.
. arshelm.
. arshelm.

arshelm.
3. arsfj.
3. arsfj.

. arshelm.
. arshelm.
. arshelm.

arshelm.

Jani
Jani
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Rekstrarvisbendingar um fjarmalastodugleika 1996-2001, frh.

Hagnadur og ardsemi’ 1996 1997 1998
Ardsemi eigna... 0,8 0,9 0,9
Ardsemi eigin fJar........coeeoivieeirricic e 9,5 10,3 13,5
Vaxtamunur (% af heildartekjum) .........cccoceceveneenene. 62,1 58,9 56,0
bjonustutekjur (% af heildartekjum)..........coceeveeenene 24,8 24,5 23,1
Gengishagnadur af fjarmalastarfsemi
(% af heildartekjum) ..........ccoceveviiirennireeeeeee 53 7,5 15,0
Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum
(% af heildartekjum) ..........cccoveerinneinneeeccee 4,7 6,1 3,9
Adrar tekjur (% af heildartekjum) ........coceceeeneeinnnee 3,1 3,1 1.9
Lausafjarstada
Sedlabankafjarmognun fjarmalastofnana
(ma.kr., stada { Arslok) ......cccoovveenirieeiiecceeee . . 22,8
Innlan sem hlutfall af peningamagni (M3)................. 0,97 0,97 0,97
Utlan sem hlutfall af innlanum 1,25 1,29 1,46
Lausafjarhlutfall (skammtimaeignir i
hlutfalli af -skuldum, (< 3 man.) .......cccccevveeineenne.
Markadsahcetta
Gjaldeyrismarkadur
Gengisvisitala kronunnar (% breyting milli ara)...... -0,6 -1,4 -0,7
Gengisvisitala kronunnar (stadalfravik)................... 0,2 1,0 0,9
Velta a gjaldeyrismarkadi (ma.kr.)......cccooeieenenne 401,8
Hlutabréfamarkaour
Urvalsvisitalan (haekkun 4 milli ara, %).. 59,3 14,7 9,8
Markadsverdmeti (med sjodum) (ma.kr.) ............... 94,8 151,0 231,9
Markadsverdmeeti (med sjodum) sem % af VLF .... 19,5 28,5 39,9
Velta hlutfall af markadsverdmaeti (12 man. velta) . 15,6 17,2
Skuldabréfamarkadur
Lanshefismat vidskiptabanka
Skammtima (Moody's) ......c.coeueirrecnnrecrcneneaenn
Langtima (Mo0ody's) ......ccooerveirieieirireieeeerienen
Skammtima (Fitch)........cccooviiiiiiiiniiie
Langtima (Fitch)........cccovineniiiiiccce
Afurdaverd
Verdlag sjavarafurda i erlendri mynt, (1990=100) 84,4 88,3 99,5
Verd 4 aflahlutdeild i porski
(langtima porskkvoti) Kr./kg. .....cccoovvvvvniiinnnne 560 650 758
Alverd US$/tonn 1.504 1.592 1.336
Fasteignamarkadur
Ibudarverd (jantar 1996 = 100)...........cccoov...... 101,0 103,0 109,1
Raunverd atvinnuhtsnadis (1995=100)............. 110,8 112,7 135,2
1. Vidskiptabankar, sex sterstu sparisjodirnir og fjarfestingarbankar.
2. Innlansstofnanir, leiorétt fyrir innkomu FBA og Verslunarlanasjods.
3. Lanaflokkunin ymislegt en par getur verid auk heimila atvinnurekstur 4 kennit6lu einstaklinga.
4. Vioskiptabankarnir og sex staerstu sparisjodirnir. FBA kemur inn i pessar tolur 1999.
5. Léanstraust, tolur fyrir 3. arsfjordung 2001 geetu haekkad.

1999

1.3
19,3
52,4
23,1

12,0

9,6
2,9

36,0
0,97
1,53

3,0
13
468

47,4
369,8
57,6
32,4

97,1

771
1.364

125,1
172,1

2000

0,6
9,9
543
314

1,4

5.9
9,8

46,9
0,98
2,07

9,8
4,1

>

768

-19,3
393,0
57,7
50,6

P1-P2
A2-A3

860
1.551

147,4
205,7

2001

0,7
11,5
62,2

33

-2,8

2,8
4,8

71,4
0,98
2,09

19,1
8,3
964,7

-24,0
403,1
54,3
37,3

P1-P2
A2-A3
F1

106,2

720
1.281

158,0
196,6

Fra:

Jani
Jani
Jani
Juni

Jani

Jani
Juni

30. okt.
Sept.
Sept.

Sept.

Jan-okt.
Jan-okt.
Jan-okt.

Okt.-okt.
Okt.
Okt.
Okt.

Okt.
Okt.
Okt.
Okt.

Agiist

Okt.
Okt.

2. arsfj.
3. arsfj.
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