Stodugleiki fjarmalakerfisins: prounin innan arsins

Nokkur atridi er varda fijarmalastddugleika eru tekin til umfidllunar i pessari grein i ljési efnahags-
préunar a arinu og halfsarsuppgjora vidskiptabanka og sparisjoda.

[. Inngangur Il. bj6dhagslegt umhverfi

I Peningamalum2000/1 (febriar) var i sérstakri Hagvoxtur verdur meiri & pessu ari en reiknad var
grein fjallad um styrk og veikleika fjarmalakerfisinsmed i febraar sl. A moti kemur ad na er baist vid
hér & landi med tilliti til heettunnar & fjarmalalegummun meiri vidskiptahalla og ad verdbdlga verdur
Ostoougleika. Er pa att vid haettuna a ad starfsemmeiri & arinu en pa var reiknad med. Ekkert hefur
ffarmélastofnana og markada truflist med pad afgedregiod Ur Utlanapenslu og fasteignaverd hefur haldid
andi heetti ad basifjum valdi fyrir hagkerfid i heild.afram ad heekka, haegar pd en sl. vetur. Spenna &
Pad var nidurstada greiningarinnar i febriar ad stadamnumarkadi hefur einnig haldid afram ad aukast.
ffarmalakerfisins veeri & heildina litid traust og adHins vegar hefur dregid Ur veltuaukningu fra pvi sem
pjodhagslegt umhverfi veeri hagsteett, einkum parar a fyrra ari. Afkoma fyrirteekja hefur versnad
sem hagvOxtur og raunaukning tekna var enn umtalgegar a heildina er liti® og hlutabréfaverd hefur
verd og afkoma atvinnurekstrar god. bvi voru ekKeekkad sidustu manudi. Horfur um hagvoxt og tekju-
taldar miklar likur & fjarmalakreppu & islandi i nanaukningu hafa versnad, m.a. sakir nidurskurdar afla-
ustu framtid nema pjédarbuid yrdi fyrir aféllum. heimilda a yfirstandandi fiskveidiari.
Hins vegar var bent & ymsa veikleika sem gaetu ordid Hagvaxtarhorfur eru nd taldar slakari en verid
skeinuheettir pegar fram lida stundir, ekki sist ebiefur um skeid, m.a. vegna fyrirsjaanlegs samdrattar
brestur yrdi i undirstodum hagvaxtar og aukningairframleidslu sjavarafurda & naesta ari. Pjoohagsstofn-
rauntekna. Hér veeri einkum um ad raeda mikinan spair pvi ad hagvoxtur verdi adeins 1,6% a naesta
vioskiptahalla, peninga- og Utlanapenslu, lagt eigiréari. Enn fremur synir framreikningur bjédhagsstofn-
fiarhlutfall margra lanastofnana og vidkveema erunar 2-2%2% voxt landsframleidslu & &ri naestu arin
lenda skammtimastddu pjédarbusins. par & eftir. Likleg styrking porskstofnsins, hugsan-
| pessari grein er eetlunin ad rekja hvort og palégar nyjar storidjuframkveemdir og framleidniaukn-
hvada meeli stadan hefur breyst sidan i febrdar. Fjaiikg vegna framprounar upplysinga- og fjarskipta-
ad verdur um proun videigandi patta i efnahagsmaisekni geetu po breytt pessari framtidarsyn. | pessum
um & arinu og dregnir saman nokkrir peettir serafnum er pé ekki a visan ad réa. Minni hagvoxtur er
varda rekstur vidskiptabanka og sparisjoda sandkaflega aeskilegur um pessar mundir par sem slik
kveemt milliuppgjérum i junilok. préun mun studla ad minni ofpenslu og hjalpa til ad
Sedlabanki islands hof fyrir nokkru ad skipu-leekka verdbdlgu. Hins vegar eykur slaknandi hag-
leggja starf sitt a pessu svidi og vinnur na ad frekaxoxtur oOneitanlega likurnar & ad fyrirteekjum og
athugunum & helstu visbendingum ar efnahags- ¢gimilum reynist pyngra ad standa undir skuldum
ffarmalakerfinu sem nota ma vid mat & fjarmalasem pau hafa safnad a undanférnum misserum vegna
stodugleika. Reglulega verdur gerd grein fyrir matmikillar neyslu og fjarfestingar.
bankans a pessum pattum. Heildstaed Uttekt & stodug- bratt fyrir oliuverdshaekkanir og lagt verd & fiski-
leika fjarmalakerfisins mun hins vegar neest birtastrhjoli og lysi er talid ad vioskiptakjor pjédarinnar
Peningamaluni mai a naesta ari. ryrni einungis um ramt 1% a pessu ari eftir kyrrstodu
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1999 og mikinn bata & arunum 1997-1998. Vidskiptail. Fjarmagnshreyfingar og stadan gagnvart
kjor eru go66 i sogulegu samhengi, meira en 3% betri  (tlondum
en pau voru ad medaltali & arunum 1990-1999. Spad
er 1,5% vidskiptakjarabata & naesta ari, einkum vegwafyrri helmingi arsins agerdist Gtstreymi fjarmagns,
pess ad liklegt er talid ad oliuverd laekki & ngestu missinkum med kaupum & erlendu hlutafé. Nettéut-
erum. bvi eru ekki horfur a breytingum a vidskiptastreymi beinnar fjarfestingar og hlutafjar var um 37
kjorum sem liklegar veeru til ad 6gna getu Utflutnma.kr. en & méti var 7,4 ma.kr. innstreymi & skamm-
ingsfyrirtaekja til ad standa vio skuldbindingar sinar.timalansfé, einkum vegna fjarmoégnunar Sedlabank-
Med auknum hagvexti i Evrépu og hugsanlegans & gjaldeyrisforda, og 55 ma.kr. innstreymi var &4
vaxandi verdbolguétta vestan hafs er mogulegt dangtimalansfé. Vidskiptahalli & pessu timabili var
vextir haekki enn & naestunni til viobotar peirri 1%33,5 ma.kr. en nettéinnstreymi fjar skv. skyrslum 25
heekkun sem vard & sidustu 12 manudum a nafma.kr., pannig ad rGima 8 ma.kr. vantadi & ad gerd
avoxtun rikisverdbréfa i helstu myntum. Med mikl-veeri grein fyrir fjarmégnun vidskiptahallans. | fyrra
um vidskiptahalla islands hafa byggst upp vaxtabewar vidskiptahallinn talinn 43 ma.kr. og eins og na
andi skuldir vid atlénd umfram vaxtaberandi eigniryvoru lantokur meiri en nam vidskiptahallanum, en 20
sem nema nd um 75% af landsframleidslu. Vid hverha.kr. Gtstreymi vard & beinni fjiarfestingu og hlutafé.
présentustig sem vextir af erlendum lanum islendNokkrar likur eru & pvi ad Gtstreymi sé ofmetid i ar
inga haekka baetast 0,75% af landsframleidslu vid vién hafi verid vanmetid i fyrra og ad pad komi fram i
skiptahallann i vaxtagreidslur af pessum skuldum. lidnum skekkjur og vantalideins og gefid er i skyn i
Ef raungengi kronunnar heekkar pad mikid ad sanméflu 1. Eignaaukning erlendis er meiri i ar og var
keppnisstada utflutnings- og samkeppnisgreina versnaun meiri i fyrra en fjarstreymistolur gefa til kynna.
til muna getur pad gert peim erfitt um vik ad standa vidd hluta skyrist han af verdbreytingum erlendra
skuldbindingar sinar. Pad eykur jafnframt heettuna éigna. A sidasta ari heekkadi einfalt medaltal
skyndilegri gengisleekkun sem geeti kippt fotununhlutabréfaverds i grannléndunum um 35%, en til
undan getu lantakenda sem ekki njéta tekna af Utfluthgustloka i ar var samsvarandi haekkun fra aramétum
ingi til ad standa vid erlendar skuldbindingar sinataep 6%.
Raungengi kronunnar haekkadi nokkud framan af arini

samfara heekkandi nafngengi og aukinni innlendi Tafla 1 Fjarmognun vidskiptahalla og
verdbolgu. Pad hefur hins vegar laekkad nokkud sir fjaratstreymis, ma.kr., verd hvers tima
ustu manudi samfara veikingu krénunnar. Aeetlad er ¢

raungengid a fiéroa arsfjoroungi verdi rimlega 5%Nettinnstreymi Fyrstu 6 manudir

lzegra midad vid launakostnad en & 68rum arsfjordunfiarmagns, makr. 1997 1998 1999 1998 1999 2000
0og er pa midad vio ad medalgengi oktdber haldi¢stuttar vaxtaberandi

Obreytt Ut arid. bad verdur pa undir 20 ara medaltali eskuldir ..................... 18 61 73 145 18 74
nzer 4% yfir medaltali sl. 10 ara. Raungengid hefilLangar vaxtaberandi
reyndar haekkad minna i bessari efnahagsuppsveiflu skuldir .....ccovvvveeeeeen, 21,3 635 76,0 11,7 29,2 54,6

yfirleitt 48ur. Haekkun pess veikir ad 68ru jofnu sam Beiﬂlfjf“;‘?smg 62 1lo 203 55 73 369
keppnisstodu. pad er hins vegar ekki & neinn hatt fig %9 "W aC e e T T

: ) . . - Hreyfingar alls .......... 16,9 455 63,1 20,7 236 251
jafnveegisraungengi um pessar mundir og pvi va
meginorsok vidskiptahallans né liklegt til pess ad gevisskiptajofnudur ..... -8,9 -40,1 -43,2 -245 -22,6 -33,5
ordid hofuduppspretta fjarmalalegs éstodugleika.  ,Skekkjur og vantalis,

AJ 606ru leyti visast til greinar hér ad framan urreda offjarmognun ... 80 54 199 37 11 -84
préun og horfur i efnahags- og peningamalum varo-
andi pjédhagslegt umhverfi fjarmalakerfisins. Lifeyrissjodir og fleiri adilar byggja um pessar

mundir upp eignir erlendis, einkum hlutafé. Sa préun
) ) . _ __erilengri tima samhengi jdkvaed par sem betri avoxt-
1. Hluti erlendra skulda er med féstum véxtum pannig ad vaxtagreidslur , dreifi f 4 eignir lif issi6d

pj6darbusins myndu haekka minna en petta til skamms tima pegém 0g ahaettudrei Ing eest a eignir liteyrissjooanna.

erlendir vextir haekka. Vegna vidskiptahallans eru erlendar lantékur um pess-
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ar mundir ad hluta til 6beint nyttar til ad kaupa erlen
hlutafé. pjédarbuido er ad takast & hendur skilyrdis
lausa greidslukréfu en feer & moti fyrirheit um abat
pegar vel arar erlendis. bessu fylg" aheetta fyrir b]é W Sedlabankinrill  Lanastofnanill  Adrir geira Nettéstada
arbuid i heild, einkum vegna sveiflna & voxtum of 4o M2X"
eignaverdum. Vid haekkun vaxta heekkar ekki adein oy - - - - @ - -
greidslubyrdi lana, heldur leekkar eignaverd gjarna 20 ll | II I Il
samhlida vaxtahaekkunum. ba er stér hluti erlendr{ ° = ] X
hlutafjareignar pjodarinnar & hendi lifeyrissjoda °
Vegna aldursdreifingar sj6dfélaga eru litlar likur & a ;Z el 1 0§ ) 1R
hin erlenda fjarfesting verdi dregin til baka i nainn I

Mynd 1 , ., , .
""" Erlend skammtimastada pjédarbusins

- B0+ - - - - - - - - - F H N B
framtio til ad greida lifeyri. Islenskir eigendur erlendy o = . . . . .. .~ § - @

hlutafjar og skuldarar hinna erlendu lana eru py st "
aésklld”. h()par, Og pVi Iitlar "kur é 36 eignir annars des.95 jun.96 des.96 jun.97 des.97 jun.98 des.98 jin.99 des.99 jin.00
bjargi miklu ef hinn lendir i vandreedum. Hér er pv
um akvedna aheettu fyrir pjodarbuid ad raeda. IV. Utlanapréun

Aukin utlan lanastofnana hafa & undanférnum arum
verid fijarmognud erlendis i rikum meeli. Fyrstu sjdUtlanapensla hefur ekkert hjadnad. Sé tekid fillit til
manusdi arsins i ar var pessi tilhneiging svipud og & sarsameiningar islandsbanka og FBA nam t6lf manada
tima i fyrra, enda hefur rikissjodur greitt upp enn meiraukning Gtlana innlansstofnana til loka september
af innlendum skuldum en i fyrra en einkaveett minna. Almum 27% sem er heldur meira en var & fyrstu man-
sama tima hefur stada steerstu lanastofnananna gagnuédm arsins, en fram undir sumar var tolf manada
utlondum ekki adeins versnad, heldur hefur timalengaukningin & bilinu 22-24%. Fyrstu sj6 manudi arsins
Utistandandi lana verid ad styttast. betta sést a tofluhzekkudu Utlan fjarfestingarlanasjéda og innlans-
sem synir erlendar eignir og skuldir sex steerstu lanatofnana til fyrirteekja um 10% umfram verdbélgu
stofnana sem eru til greidslu innan eins ars. Nettostadsem er alika og & sama tima 1999 og svarar til 38
var neikveed um 95 ma.kr. i lok juni og hafdi versnafa.kr. Pessa sému manudi heekkudu Gtlan pessara
umtalsvert fra dramo6tum. HUn nam neer prefoldurstofnana til einstaklinga um teep 9% umfram vero-
gjaldeyrisforda Sedlabankans sem er mun verra en walgu eda sem svarar 36 ma.kr. Heekkunin & sama
aramot eda & sama tima arid adur. Ef litid er & nettéma i fyrra var taep 6% umfram verdbélgu. bvi verd-
erlenda stddu til skemmri tima en 3 méanada er stadanekki annad sagt en ad enn sé fullur kraftur i Gtlana-
enn verri. Hin var neikveed sem nemur 133% ddenslunni. Tolur fyrir innlansstofnanir sidustu 3
gjaldeyrisforda Sedlabankans i lok jani samanborid vilanudi eru & sama veg, 3,9% raunhaekkun Gtlana til
36% neikvaeda stddu & sama tima arid adur. Tveir vi
skiptabankar hafa nylega tekid erlend lan til langs tin mynd 2
og aetla ma ad erlend skammtimastada bankanna b
pegar andvirdi peirra kemur til Utborgunar.

12 manada raunaukning utlana
innlansstofnana 1997-2000

Tafla 2 Erlendar eignir og skuldir til greidslu
innan ars. Sex steerstu lanastofnanirnar

30. juni 31. des. 30. juni 31. des. 30. juni
1998 1998 1999 1999 2000

Nettostada, ma.kr. ..... -39,8 -37,8 -350 -50,6 -94

% af nidurstodu

efnahagsreiknings ..... -8,2 -6,4 -5,4 -6,7 -10,7 ]

0, i 1 - - - - . 0 TTTTTTT T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T rTrTT
% af gjaldeyrisforda .. -120 128 113 141 285 J FMAMJ JASOND J FMAMJ JASOND J FMAMJ JASOND J FMAMJ JAS
Heimild: Fjarmalaeftirlitia. 1997 1998 1999 2000
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fyrirteekja og 6,4% raunheekkun & Gtlanum til einvaxta — en an tillits til vaxtabéta — hefur greidslu-

staklinga. Ad hluta til ma skyra meiri Gtlanaaukninglbyrdi ibudakaupenda af venjulegri ibuid & héfudborg-
innlansstofnana med ahrifum leegra gengis & stofn ersveedinu haekkad um meira en 40% umfram laun
lendra endurlana. Einnig hafa lanastofnanir i eirfra jantar 1999 til september 2000.

hverjum meeli lanad beint til erlendra adila en slikar Haekkandi vextir hafa haft enn meiri ahrif & mark-

lanveitingar eru ekki pensluvaldur hér innanlands ogd fyrir atvinnuhlsneaedi. Verd & atvinnuhlsnaedi
geta jafnvel studlad ad betri ahaettudreifingu hja inn4rdist hafa haldid afram ad haekka, um 10-15% &
lendum bénkum. Samkvaemt heimildum i bankakerfyrsta fijoroungi pessa ars eftir allt ad pridjungshaekk-
inu og hja greidslukortafyrirtaekjum ber ekki & auknun & arinu 1999. | framhaldi af vaxtahsekkunum

um vanskilum. Sedlabankans i byrjun arsins virdist sem mjog hafi
slegid a verdhaekkanir og vidskipti med atvinnuhus-
V. Eignaverd naedi.

Verd a varanlegum porskkvéta nddi hamarki um

Eignaverobdlga undanfarinna missera virdist hafsidustu aramét i um 950 kronum & kilo, lsekkadi
snuist vio eda vera i rénun. Hlutabréfaverd a4 meebnogglega og haekkadi sidan nokkud aftur eftir pvi
kvarda heildarvisitdlu adallista Verdbréfapingshvernig kvétamal gengu fyrir démstélum og Gtdeil-
islands nadi hamarki & fyrsta pridjungi arsins, oing gekk fyrir sig & byggdakvota gegn métframlagi
hefur na fallid um ram 20% sidan. Pad telst i sjalfuitgerdar. Undir pad sidasta er verd a porskkvota talid
sér ekki alvarleg préun, enda er hlutabréfaverd lafa laekkad um 5-10% og vera na a bilinu 850-900
pennan meelikvarda enn um 15% yfir medalverdrénur & kilé varanlegra aflaheimilda med onyttan
1999. veidirétt innan arsins. ba verdour ad hafa i huga ad

Verd & ibudarhisnezedi tok ad heekka ad markiviegna samdrattar leyfilegs porskafla & yfirstandandi
arinu 1998 eftir langt stédnunarskeid. bad hefdiskveidiari ar 250 i 220 pusund tonn er laekkunin i
haldid afram ad heekka fram undir pad sidastaaun 15-20% a tiltekinni hlutdeild i aflaheimildum
Heekkanir voru 6rastar a midju ari 1999, og heekkuporsks.
ibudaverds a hofudborgarsvaedinu fra jantar 1999 til
jafnlengdar 2000 var 22,5% samkveemt vidmidunai|. Efnahagur fyrirteekja og heimila
visitdlu Fasteignamatsins. Undanfarna manudi hefur
haekkunartakturinn svarad til um 10% & ari. VissaMilliuppgjor fyrirteekja a Verdbréfapingi syna heldur
visbendingar eru um ad enn frekar sé ad slakna\érri afkomu en & sama tima fyrra ars. Fjallad er sér-
enda hafa tekjur einstaklinga engan veginn haldidstaklega um afkomu fjarmalafyrirteekja sidar i pess-
vid haekkun ibudaverds og vaxtakostnadar. Midadm kafla. Hja 6drum fyrirteekjum leekkadi hlutfall
vid heekkun launavisitblu, ibudaverds og husbréfdragnadar eftir skatta a méti veltu ar 2,8% a fyrri
hluta 1999 i 1,3% & fyrri hluta 2000. Ardsemi eigin-

Mynd 3 Fasteignaverd & hofudborgarsvaedi fiar Iaekka(ji af pessum sokum mjog verulega, Ur
8,2% & fyrri hluta 1999 i 3,2% nU. Rekstrarafkoma,
Fermetraverd ibudarhusnaedis, 3 man. medaltol b.e. hagnadur fyrir afskriftir og fjarmagnsgjold, var
9q L2m. S%br. Visitala enn allg6d pott han leekkadi milli ara dar 7,4% i 6,8%
1 =9%-breyting nafnverds (v. as) _ - - 130 af veltu. byngra vogu samt vaxandi afskriftir og
191 =Raunverd (h. &, jan/96=100) "\ _fas vaxtakostnadur i kjolfar lansfjarmagnadar fjarfest-
L Eas ingar, gengistap vegna leekkunar & gengi kronunnar
2 Y F 115 og auknar skattgreidslur vegna godrar afkomu 1999.
(e E 110 Hlutfall eiginfjar af heildareignum hefur leekkad ur
64 - - - - - - R | 105 33% um mitt &r 1999 i 30% um mitt &r 2000. Lang-
e~ - F 100 timaskuldir haekkudu um 18% medan eignir & moti
ot 95 haekkudu um 15%. Einhver ahrif eru af samruna og
JMMJSNJIJMMIJISNJIMMI SNIMMIJIS . .. z -z z -
" 197 | 1908 1999 2000 yfirtokum i pessum télum, en po6 er ljést ad fra sio-

ustu aramotum hefur aframhaldandi lansfiarmégnud
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L B ibudalanin jukust heldur heegar en i fyrra, um 4%:%
Tafla 3 E|g|r.1.fjarhl'utfolllog umfram verdlag, en raunhaekkun annarra skulda var
skuldahlutfoll fyrirtzekja bvi meiri, 21% eda sem svarar 9 ma.kr. Sidustu 3
Atvinnuvegaskyrsidr  Vbi-fyrirtaeki manudina hafa svo 9 ma.kr. baest vid skuldir heimil-

Eiginfiarhlutfoll % 1986 1989 1997 1997 1999 2000 anna vio innlénsstofr)anir,. sem s'am.svarar 6% um-
Jram verdlag. Heetta a greidsluerfidleikum ef brestur

Sjavarutvegur .............. 126 8,1 26,3 36 32,7 , g’ A o ”
Bnadur ... 36,6 307 387 522 434 39’I;emur i tekjur heimilanna er pvi enn ad vaxa.
Atv. greinar samtals .... 36.6 28,1 26,5 . 33,0

30,2 o
VII. Bankar og sparisjodir
Langtimaskuldir /NE

Siavaritvequr .............. 048 054 052 047 045 O044)argvislegar visbendingar Gr rekstri lanastofnana
10NadUr ..eoviiieeiiiiees 0,26 0,27 0,29 0,21 0,32 Of’ﬁetaveitt uppl)'/singar um stbéugleikafjérmélakerfis-
Atv. greinar samtals .... 0,19 0,22 0,23 -~ 0.34 03375, Hér er stuttlega gerd grein fyrir fiorum slikum

Langtimaskuldir/EF pattum i samhengi vid halfsarsuppgjor vidskipta-
SjavarGtvegur .............. 3,84 662 1,90 1,3 1,38 1,3banka og sparisjoda og ytra mat a greidslugetu og
18NABUF .o 0,70 0,88 0,75 04 0,73 o0,8fjarhagslegum styrk peirra. peettirnir eru ardsemi,
Atv. greinar samtals ... 0,52 0,79 0,87 . 1,02 1,1kostnadarhlutféll, eiginfjarstada og lanshaefismat.

Skyringar EF= eigid fé. NE= nidurstada efnahagsreiknings. .
1. Atvinnuvegaskyrslur bjédhagsstofnunar. 2. Jandar-jini 2000. Arasleml . ) ) ) )
A heildina litid var ardsemin slok hja vidskiptabonk-

um og sparisjoduma fyrri hluta arsins. Ardsemin,

Utpensla efnahagsreiknings frekar veikt fijarhag pesp-e. hreinn hagnadur sem hlutfall af medalstddu eigin
ara fyrirtaekja. Rétt er ad taka fram ad skradum fyrifjar, var 9,09 Pad er mun lsegra en pau 16,8% sem
teekjum ar einstokum geirum atvinnulifsins hefumadust & sama timabili i fyrra og 17,8% & &rinu i heild
vegnad mun betur en heildinni, ekki sist fyrirteekjun{mynd 27). Asteedur pessara umskipta til hins verra
ur télvu- og hugbunadargeiranum. eru i meginatrioum af prennum toga. Skuldabréfa-

Samkvaemt deetlunum Sedlabankans heekkar hleign banka og sparisjoda laekkadi i verdi, samdrattur
fall skulda heimilanna og radstéfunartekna peirra Grard i 68rum rekstrartekjum og skattgreidslur jukust
147% um sidustu aramét i 163% um pau neestpar sem skattalegt hagreedi steerstu bankanna vegna
Heimilin hafa pvi haldid afram ad auka skuldir sinarframreiknads taps og ardgreidsina fyrri ara var upp-
Fra aramotum til loka jali haekkudu skuldir heimil-urid i lok lidins ars.
anna vid banka og fjarfestingarlanajodi (p.& m. Ardsemi vidskiptabankanna priggja var ivid betri
ibudalanasjod) um 36 ma.kr. umfram verdbolgu(9,2%) en hja steerstu sparisjodunum (7,8%) eins og
sja ma i toflu 4. Hafa verdur fyrirvara i samanburdi a

Mynd 4 Skuldir heimila i hlutfalli vid hagnadartdlum fjarmalastofnana. Geeta parf pess
radstdfunartekjur 1980 - 2000
% %
180 — - _ 35
160 ™ Skuldirheimila, % af radst.tekjum ] E a0 2. i samtolum fyrir vidskiptabanka er FBA talinn med islandsbanka fra og

1 EHazekkun skuldahlutfalls (h. &s)
A0 o S T T T - 25

1204 - - - g - - - - - g o E 20

med arinu 1998 en fyrir pann tima eru Fiskveidasjodur og Idnlana-
sj6dur medtaldir. Sparisjédabankinn er ekki medtalinn. begar visad er i
tolur staerstu sparisjéda er att vid pa sex steerstu sem eru Sparisjodur

007 - -~ P15 Reykjavikur og nagrennis, Sparisjédur Hafnarfjardar, Sparisjodur vél-
801 - - M- «<4 | ' F 10 stjora, Sparisjodurinn i Keflavik, Sparisjodur Képavogs og Sparisjodur
60 I 'I’ | 1 5 Myrasyslu.

407 / - ro 3. Hér er midad vid einfalt hlutfall hreins hagnadar af medaltali eigin fjar

s T FS i upphafi og lok timabils ad fradregnum hagnadi timabilsins. Hlutfallid

O~ 7T 7 r T T T 71 1 1 1 11T T -10 er feert & arsgrundvall. I fréttatilkynningum og umraedu um ardsemis-

80 8 84 8 8 90 92 94 96 98 00 hlutfoll banka og sparisjoda hafa komid fram adrar tolur en hér birtast.
Aglst beer tolur byggjast & 6likum reiknigrunni svo sem peim ad hagnadur sé

* Hasnaedisskuldir deetladar sem ibGdalan innlansstofnana pg cx P . . " . —
fiarfestingarlanasjéda asamt 80% sjodfélagalana lifeyrissioda. leidréttur fyrir ahrifum verdbreytingarfaerslu, deilt sé med eigin fé i

upphafi timabils og tekid tillit til ardgreidslna & timabilinu.
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var gengisfall markadsskuldabréfa ad fullu tekid med
i uppgjori islandsbanka-FBA. Ef Landsbanki islands
og Bunadarbanki islands hefdu gert hid sama hefdi

Tafla 4 Ur halfsarsuppgjérum
banka og sparisj6da

islands- BUn- Steerstu hagnadur peirra fyrir skatta verid laegri. A moti kem-
banki- Lands- adar- spari- ur vanmat & hlutabréfaeign i fjarfestingarbok hja
M.kr. FBA banki banki sjodir Alls

Landsbhankanum en einnig hja islandsbanka-FBA.
Hreinar vaxtatekjur . 3.549 2919 1921 1.630 10.019

Adrar rekstrartekjur 2552 1576 1.012 987 6.127Kostnadarhlutfallid
Hreinar rekstrartekjur  6.101  4.495 2.933 2,617 16.14&ostnadarhlutfallid, p.e. rekstrargjold sem hlutfall af

Rekstrargjold ........... 3.358 3.287 2.244 1.945 10.83freinum rekstrartekjum, er Skf/l’t Vviomio um hag_
Framlag i kveemni i rekstri. Fyrir hverja fjarmalastofnun er
afskriftarreikning ... 545 526 255 262 1.588 \jilyaegt ad halda kostnadi nidri midad vid tekjur
Matsverdsbreytingar  1.26 0 0 0 1164 phannig ad samkeppnisstada fyrirteekisins sé vidun-
Tekju- og eignarskattar 285 178 95 124

82 andi i samanburai vid keppinauta. Sérstaklega skiptir

Hagnasur ............... 750 508 339 286 1878301t mali i peim greinum fjarmalapjonustu par sem
Heildareignir i verdviokveemni er mikil svo sem i hefébundinni
JTUT311[o) 269.370 216.477 128.449 96.397 710.69Bankapjonustu. Med sama heetti ma segja ad innlend-
Eigid fé f janilok ..... 16.811 11.603 7.408 7.909 43.73lar fjarmdlastofnanir i heild purfi ad geeta ad sam-
% keppnishaefni sinni gagnvart erlendum keppinautum.

Kostnadarhlutfall vidskiptabanka og steerstu
sparisj6da hefur litid breyst sidustu 5 ar ad undan-
teknu sidasta ari eins og fram kemur af t6flu 5. Hlut-
Eiginfiarhlutfallalls 9,40 8,72 9,79 1048 9,41 falli var 67,1% a fyrri hluta pessa ars en 68,4% a
Eiginfjarhlutfall an sama timabili arid 1996. Laekkun kostnadarhlutfalls-
vikjandi lana ............ 722 569 654 709 663jn5 1999 virdist pvi midur hafa verid timabundin og
skyrist fremur af aukningu annarra tekna en kostn-
hvort hagnadurinn faest Ur eigin rekstri eda sem hlugdaradhaldi.
deild i afkomu déttur- eda hlutdeildarfélaga. Einnig Annad athyglisvert kemur i ljos pegar litid er bak
verdur ad taka tillit til dlikrar medferdar markads-vid medaltdlin og skodud stada og préun einstakra
skuldabréfa i svonefndri fjarfestingarbék. banka og sparisjoda. Kostnadarhlutfallid hefur laekk-

Hvad fyrra atridid vardar er m.a. ljost ad an hlutad umtalsvert hja islandsbanka-FBA en haekkad hja
deildar i 529 m.kr. hagnadi Kauppings hf. heféininum vidskiptabénkunum og steerstu sparisjédun-
sparisjédirnir ekki getad synt pann hagnad sem framm. A fyrrihluta pessa ars var hlutfallid 55% hja
kemur i halfsarsuppgjérinu. Vardandi sidara atrididslandsbanka-FBA, 73,1% hja Landsbankanum,

Ardsemi eigin fjar ... 9,0 9,1 9,8 7,8 ,
Kostnadarhlutfall .... 55,0 73,1 76,5 74,3 67,1

Tafla 5 Kostnadarhlutfoll 1995-2000

Jan.-juni Jan.-juni Jan.-juni Jan.-juni Jan.-juni
M.kr. 1995 1996 1996 1997 1997 1998 1998 1999 1999 2000
Vidskiptabankar og

steerstu sparisjédir 68,4 67,8 67,1 66,2 69,3 68,1 63,8 62,3 67,1

{slandsbanki- FBA 61,3 59 57,7 55,1 59,6 59,4 55,3 55,2 55,0
Landsbankinn ..o 70,8 71,9 70,8 72,2 74,6 75 69,5 70,9 73,1
BUnadarbankinn ...........ccoceeee 74,1 74,2 73,6 71,4 73,7 68,5 63,6 61,5 76,5
Steerstu sparisjodir ..........cc.ceee.e 68,1 70,9 70,1 71,3 71,8 73,3 72,6 71,9 62,1 74,3

1. Rekstrargjéld sem hlutfall af hreinum rekstrartekjum.
Heimild: Fjarmalaeftirlitio.

34 PENINGAMAL 2000/4



76,5% hja Banadarbankanum og 74,3% hja steer L L
sparisjodunum. Oliklegt er annad en ad peir bank Tafla 6 Vikjandi lan banka og sparisjoda
0g sparisjodir sem lakar standa i pessum kostnac 1998- 2000

samanburdi muni reyna ad taka sig a til ad auka hip i 31/12'98 31/12'99  30/6 '00
reedi i rekstri og beeta samkeppnisstodu sina.

Landsbanki .........cccccoevvvennenne. 2.567 4.661 5.077
L B islandsbanki-FBA .................. 1.959 2.586 4.780
Eiginfjarhlutfoll BUNABArDANKi ....vrreerreree. 767 2119  3.155
Ryrnandi eiginfjarstada er sa lidur i efnahag sem s, oping ..o 607 642  1.257
staklega er asteeda til ad vekja athygli a fyrir ban'gparisisaur Reykjavikur
0g sparisjodi i heild. Eiginfjarstadan hefur stédu(og nagrennis ..o, 462 834 843
verid ad veikjast a sidustu arum og timabaert er Sparisjodur Hafnarfjardar ...... 308 640 749
snlia peirri préun vid med aukningu eigin fjar oSparisj6dur vélstjéra .............. 0 200 400
adhaldi i steekkun efnahagsreikninga. Sparisjodur Keflavikur .......... 278 298 311
Fyrir 5 arum var eiginfjarhlutfallio i heild eins ogSparisjodur Képavogs ............ 153 206 217
pbad er skilgreint i [6gum rétt teep 12% en i lok jurSparisjédur Nordlendinga ... 0 102 196
2000 var hlutfallid komid i 9,4% (mynd 28). Spari Sparisjodur Qlafsfjaréar -------- 50 53 53
sjédirnir voru med mun sterkari eiginfjarstodu e Sparisjodur Olafsvikur ........... 0 46 46
bankarnir en verulega hefur dregid saman med peiEyrarsparisjioour .................. 0 38 43
i lok juni var eiginfjarhlutfall Landsbankans 8,7% Sparisiodur Homafjaréar ...... 19 30 30
islandsbanka-FBA 9,4%, Bunadarbankans 9,8% Sparisiodur S-pingeyinga ...... 25 26 26
steerstu sparisjodanna 10,5%. b6 ad lagmark laga SPansioour Stdavikur ......... 0 1 1
sé 8% hafa vidskiptabankarnir midad vid ad halcAlls ..., 7.195 12,492  17.194

eiginfjarhlutféllum sinum um og yfir 10% og edlilegt
veeri ad smeerri fjarmalastofnanir settu sér haerwierid hefur (mynd 5). Eiginfjarhlutfallid pannig skil-
markmid. greint hefur falli® ar 11,1% i lok juni 1996 i 6,6%
Allir vidskiptabankarnir toku vikjandi lan & fyrri fyrir vidskiptabanka og steerstu sparisjodi i lok juni
hluta pessa ars og var heildarupphaed vikjandi lash | lok juni 1999 var hlutfallid 8,0% og hefur pvi
lanastofnana ordin um 17,2 ma.kr. i lok juni sl. einkekkad um 1,4 prosentustig a einu ari. Hlutfallid fyrir
og sja ma i toflu 6. Um helmings vikjandi lana isLandsbankann var 5,7%, islandsbanka-FBA 7,2%,
landsbanka-FBA og Landsbankans hefur verid aflaBunadarbankann 6,5% og steerstu sparisjodina 7,1%.
erlendis en ad 60ru leyti eru lanin innlend. pad er fyrst og fremst hr6d steekkun efnahags-
Leekkun eiginfjarhlutfalla an vikjandi lana gefurreikninga banka og sparisjoda sem hefur valdid pess-
enn rikari &steedu til vidsnanings & peirri proun semm laekkunum eiginfjarhlutfalls og ardsemin neer
ekki ad fylgja & eftir. A fyrri hluta arsins hélt hrod

Mynd 5 L L Utlanaaukning afram eins og fram hefur komid.
Eiginfiarhlutfoll an vikjandi lana, Adgengi fiarmalastofnana ad eigin fé og lansfé
% 1995-2000 skiptir ad sjalfsogdou miklu mali vido mat & stodu pess-

16

ara fyrirtaekja. | pvi sambandi er gjarnan litid til
peirra &heettudlaga sem fjarmalastofnanir purfa ad
greida fjarfestum umfram kjor traustustu lantaka.
Vikjandi lan hafa pa sérstodu ad meiri dheetta er
bundin peim par sem pau vikja fyrir 66rum skuldum
lantakans ef ad gjaldproti kemur. Af peirri asteedu eru
kjor vikjandi lana afar mikilveeg visbending um mat
markadarins a fjarmalastofnunum. Fjarmalaeftirlitid

== \/idskiptabankar== Staerstu sparisj6dir

6 T T T T T T T T T T
Des. Jani Des. Juni Des. Juni Des. Juni Des. Juni hefur | hygg]u ad afla upp|ysinga um ijI’ bessara

1995 1996 1997 1998 1999 2000
Heimild: Fjarméalaeftirlitio.

lana med reglubundnum heetti. Sedlabankinn mun
nyta upplysingarnar i greiningum sinum.
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Lansheefismat eininguna er islandsbanki-FBA med A2 i einkunn
Mikilveegt mat & stodu fjarmalastofnana faest mefyrir langtimaskuldbindingar, P-1 fyrir skammtima-
lansheaefismati alpjédlegra lansheefisfyrirtaekja &kuldbindingar og C fyrir eigin fjarhagslegan styrk.
skuldbindingum peirra. PG ad nidurstodur pessafarepi nedar eru Landsbankinn med A3, P-2 og D+ og
fyrirteekja séu ekki hafnar yfir gagnryni er pad stadBunadarbankinn med A3, P-2 og D. Onnur fijarméla-
reynd ad fjarfestar og fjarmalastofnanir um heinfyrirteeki eru ekki med lanshaefismat. Til samanburd-
allan nyta sér einkunnagjof peirra pegar akvardanar ma nefna ad rikissjédur er med Aa3 fyrir langtima-
eru teknar um Gtlan og verdbréfakaup. Einkunnagjoskuldbindingar og P-1 fyrir skammtimaskuldbind-
in reedur miklu um lantdkumoguleika og kostnadngar i erlendri mynt.
flarmalastofnana vid fjarmognun sina, sérstaklega
vid utgafur & alpjédlegum skuldabréfamarkadiVIll. Nidurstodur
Moody’s Investors Service hefur metid islensku
vidskiptabankana med tilliti til greidsluhaefni peirraA heildina litid hefur pjodhagslegt éjafnvaegi vaxid
(Bank Deposit Rating) og fjarhagslegrar stéddra pvi sem var i febrdar, pegar sérstok grein var gerd
(Financial Strength Rating). Skyringar & meginflokk{yrir styrk og veikleika fjarmalakerfisins hér a landi i
um einkunna Moody’s eru i t6flu 7. fyrsta heftiPeningamala2000. pad birtist i pvi ad

I byrjun jani sl. haekkadi Moody’'s mat sitt &vidskiptahalli er meiri, flestir markadir spenntari og
islandsbanka-FBA en i april sl. hafdi fyrirtaeki® tekverdbolga meiri en reiknad var med. Verdi tekju-
i0 matid til endurskodunar eftir ad sameining bankbrestur getur pessi proun skapad forsendur fyrir fjar-
anna haféi verid bodud. | lanshaefismati ma skipthagslegum 6stédugleika. Fjarmalakreppa er po ekki
islenskum fjarmalafyrirteekjum i prja prep. Eftir sam-+yfirvofandi par sem grunnspar um pjédhagslega
préun gera rad fyrir ad hagkerfid kélni nidur a neestu
manudum en ad hagvoxtur verdi po afram naegur til
Tafla 7 Meginflokkar einkunna Moody's bess ad ekki komi beinlinis til ryrnunar kaupmattar
launa og radstofunartekna. Atburdir & gjaldeyris-
markadi i juni og juli og laekkun & gengi krénunnar &
haustmanudum benda hins vegar til pess ad mikill
vidskiptahalli feli i sér aheettu fyrir gengid. Skyndi-
leg leekkun pess geeti haft neikvaedar afleidingar fyrir
Aa Mjog mikid haefi Prime-2  Mikid haefi B Sterk stada  gt55ygleika fiarmalakerfisins, m.a. vegna mikillar

Langtima- Skammtima- Fjarhags-
skuldbindingaf skuldbindingar legur styrkdr

Aaa Afburda heefi Prime-1 Afburda haefi A Afburda
sterk stada

A Mikid haefi Prime-3  Vidunandi heefi C G6d stada  skuldsetningar lanastofnana og vidskiptavina peirra i
Baa Vidunandi haefi Not Prime Ovisst haefi D Vidunandi €rlendri mynt. '
stada Vio skodun & milliuppgjérum banka og spari-

E Veik stasa  Si00a vekur athygli leegri ardsemi, ha kostnadarhlut-

S o A , _foll og leekkandi eiginfjarhlutfoll, sérstaklega ef vikj-
1. I to6flunni eru syndir meginflokkar einkunna Moody's Investors Service s . . . ,
fyrir annars vegar greidsluhaefi banka til langs og skamms tima (Bank D(—,%ndl lan eru ekki medtalin. Vonandi munu spar um

osit Rating) og hins vegar fjarhagslegan styrk (Financial Strenght). hagfelldari préun sidari hluta arsins ganga eftir en
2. beer einkunnir sem hér eru syndar tilheyra svonefndum fjérfestingarﬂomsk”egt er ad horfa til enn Iengri tima og Sjé enn
en lakari elnkunn_lr (Ba, B, Caa,_ Ca og C) tilheyra spakaupmennskuflok%eiri érangur vid ad efla rekstur og stodu fjérméla-
Innan flokka Aa til Caa eru undirflokkar 1,2 og 3 sem gefa til kynna hvort , , ., .. . .
viokomandi banki sé ofarlega, i midju eda nedarlega i meginflokki. StOfnan_a- Slik prou.n .myn'dl asamt 6dru styrkja und!r-
3. Til adgreiningar fra greidsluhaefi er mat & fjarhagslegum styrk banka ei$IIOéur fjarmalakerflsms. Anaegjulegt er ad lansheefis-
skordad vi3 fiarhagsstodu hans an tillts til mogulegrar utanaskomandi a@at steersta vidskiptabankans hefur verid haekkad.

stodar. Pessi einkunn gefur ekki til kynna hversu liklegt er ad greidslur vergaa audveldar aagang ao fjérmagni 0og dregur ar
inntar af hendi & réttum tima. Einkunninni er fremur setlad ad syna hver,

liklegt sé ad viokomandi banki muni purfa utanadkomandi adstod svo S‘fﬁQStnaél vid lantokur. Ef af Samemmgu Landsbanka
fra eigendum, 6drum adstandendum eda opinberum adilum. Fyrir megislands hf. og Bunadarbanka Islands hf. verdur ma

flokkana fyrir nedan A er stundum beett vid plusmerki til ad gefa til kynn ra ra rir vi fvlai rSir m leitt til
ad einkunn vidkomandi banka sé milli tilgreinds meginflokks og hins nees era rad fy ad b fy 9 aage air se g%tu et 1

fyrir ofan. eetts lansheaefismats hins sameinada banka.
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