Stodugleiki fjirmalakerfisins!

[ uttekt Sedlabankans a stédugleika fjarmalakerfisins sem birt var { Peningamdalum 2002/2 i mai sl. kom
fram ad verulega hafdi dregio ur ytra djafnveegi pjodarbusins og pjodhagslegar forsendur fjarmala-
stodugleika hofou pvi batnad. Pessi proun hefur i meginatrioum haldio dfram a arinu. P6 ma telja ad
eftirkost lidins ofpensluskeios hafi ekki komio fram ad ollu leyti og ad pau kunni ad ipyngja fjarmala-

kerfinu ncestu arin.

A heildina 1itid hafa pjodhagslegar forsendur fjar-
malastoougleika styrkst frekar fra pvi & vormanuoum
med pvi ad pokast hefur i att til betra jafnveegis.
Aodlogun i pjodarbuskapnum hefur gengid hradar
fyrir sig en a0ur var reiknad med og vidskiptahallinn
hefur hjadnad enn hradar en gert var rad fyrir i vor.
Tiltolulega hagstedar ytri adstedur og adldogun
innlendrar eftirspurnar sem ad miklu leyti hafa
komio fram i mjog sndrpum samdretti innflutnings
ollu pvi ad araun 4 fjarmalakerfid vard minni en @tla
matti 1 1josi samdrattar pjodarttgjalda arin 2001 og
2002. Snorp umskipti i gengi krénunnar a fyrstu
manudum arsins og tiltdlulegur stodugleiki fra vori
skiptu miklu i pessum efnum. Uppsafnadur vandi
kann po a0 koma fram i dagsljosid sidar og geti
magnast ef ytri adsteedur versna. Hve mikill sa vandi
verdur redst mjog af pvi hve vel tekst ad vidhalda
peim stodugleika sem aunnist hefur 4 arinu.
Hjoonun verdbolgunnar hefur dregid ur ahattu
sem fjarmalakerfinu stafadi af minnkandi greidslu-
getu heimila og fyrirteekja. Eignaverd hefur einnig
verid stodugra en vanta matti midad vid adsteour.
Verd verslunar- og skrifstofuhusnadis hefur po
leekkad umtalsvert og geti haldid afram ad lekka.

1. 1 pessari grein eru notadar upplysingar sem tiltzkar voru pann
31. oktober 2002.
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Ekki hafa ordid miklar breytingar & stodu banka
og sparisjoda fra sidustu greiningu. Ardsemi starstu
vidskiptabankanna var po toluvert meiri en sterstu
sparisjodanna a fyrri helmingi pessa ars. Haegt hefur
a stekkun efnahagsreiknings lanastofnana & pessu
ari. Verulega dro6 ur utlanaaukningu a fyrstu fjérum
manudum arsins en fra peim tima hefur ordid haeg-
fara aukning i utlanum. Gera ma rad fyrir ad ahrif
verulegrar utlanaaukningar 4 arunum 1997-2001 séu
enn ekki komin fram ad 6llu leyti ad pvi er vardar
vanskil og utlanatap. Lanastofnanir juku framlog a
afskriftarreikning tlana nokkud 4 pessu ari. Litlar
breytingar hafa ordid a eiginfjarhlutfalli vioskipta-
bankanna og sex sterstu sparisjodanna. Verulegar
breytingar hafa ordid a eignarhaldi i vidskipta-
bdnkunum 4 pessu ari og rikir enn nokkur 6vissa um
eignarhald i sparisjodunum.

[ uttekt Sedlabankans um fjarmalastodugleika i
Peningamalum 2002/2 var getid um mogulega haettu
sem stafadi af ohagstedri framvindu efnahagsmala
og leitt gaeti til vitahrings minnkandi radstdfunar-
tekna, lakkandi fasteignaverds, ryrnandi veda,
minnkandi framboos lansfjar og pvi enn meiri ryrn-
unar radstdfunarfjar heimilanna. Vid nuverandi
adstedur virdist fatt geta komid slikum vitahring af
stad annad en umtalsverd afoll i utanrikisvidskiptum,
sem hefou i for med sér gengislekkun, aukna
verdbolgu og atvinnuleysi, en slik afoll eru ekki i



sjonmali. bott stada lanastofnana hafi almennt batnad
er mikilveegt ad gera rad fyrir ad vanskil kunni ad
aukast frekar og utlanatap geti haft ahrif til lekkunar
a eiginfjarhlutfalli lanastofnana. Vid par adstedur
sem nu rikja verdur pvi ad telja @skilegt ad lana-
stofnanir haldi afram a0 treysta eiginfjarhlutfall sitt
og fari varlega i ad auka utlan.

bjodhagsvisbendingar

Ytri skilyroi stéougleika eru enn goo pott efnahags-
batinn [ vidskiptalondunum lati a sér standa
Nokkud hefur hagt 4 efnahagsbata i helstu vidskipta-
16ndum Islands, eins og getid er um i greininni Préun
og horfur i efnahags- og peningamalum hér ad fram-
an. Aztlanir og spar um hagvoxt syna nu nokkru
minni hagvoxt 4 pessu og nasta ari, en einnig hefur
endurmat leitt i [j6s ad hagvoxtur var minni i Banda-
rikjunum i fyrra en adur var talid.

bratt fyrir petta hefur tflutningsverdlag sjavaraf-
urda haldist hatt, pott pad hafi lekkad nokkud sidla
sumars. Standi alpjodlega efnahagslaegdin lengi,
einkum ef verulega heegir 4 vexti einkaneyslu i vio-
skiptalondunum, geeti pad studlad ad frekari vero-
lekkun, auk pess sem sérstakar adstedur &
evropskum matveelamarkadi 4 sl. ari, sem héldu uppi
verdi sjavarafurda, fjara ut med timanum. Malmar
hafa lackkad i verdi, par & medal al. Samkvamt CRU
Group International? eru horfur 4 ad alverd laekki enn
meira. Vegna pess ad islensku albradslurnar eru i
eigu erlendra adila sem fjarmagna starfsemina ad
mestu leyti erlendis an milligéngu innlendra fjar-
malastofnana hefur islenskt fjarmalakerfi fremur
litilla hagsmuna a0 gaeta 4 svidi malmframleidslu og
pvi ekki astaeda til ad hafa dhyggjur af slikri préun
fra sjonarholi fjarmalastodugleika. A heildina litid
eru vidskiptakjor afram hagsted og engin veruleg
afoll 1 utflutningi fyrirsjaanleg, pott draga muni ur
vexti hans skv. pjodhagsspam, eins og fjallad er um a
bls. 20-23.

2. CRU Group International i London er leidandi fyrirtaeki i heiminum &
svidi upplysingamidlunar og radgjafar um malma, orku og jardefni.

Hjéonun vidskiptahallans, aukinn gengisstéougleiki
og ort minnkandi verdbolga skjota stooum undir
stoougleika i fjarmalakerfinu

Hjodnun vidskiptahallans hefur ordid enn hradari en
reiknad var med i sidustu uttekt Sedlabankans a fjar-
malastodugleika i Peningamadlum 2002/2. Sam-
kvaemt fyrirliggjandi spam, sem ekki gera rad fyrir
alversframkvaemdum, verdur hallinn arid 2003 mjog
litill og fyllilega sjalfber. Samdrattur pjodaritgjalda
er aaetladur um 3,5% i ar, eftir 3% samdratt i fyrra,
sem er ivid meira en adur var gert rad fyrir.

Gengisstodugleiki hefur i adalatridoum rikt fra pvi
i vor, en pa hafdi gengi kronunnar hakkad verulega
fra lagmarkinu i lok november 2001. Gengid styrktist
nokkud i mai og aftur sidla sumars, en hefur 4 haust-
manudum verid svipad og i mai. Sidan i vor hefur
dregio hratt Gr verdbolgu og & gengisprounin stéran
patt i pvi. Fra sjonarhdli fjarmalalegs stodugleika er
pad mikilvaegt, pvi ad pad hefur komid i veg fyrir
umtalsverda kaupmattarryrnun og studlad ad fridi a
vinnumarkadi.

S1ok erlend skammtimastada pjodarbusins hefur
pott nokkurt ahettumerki undanfarin tvo ar, enda
gerir hun hagkerfid viokvaemara fyrir brestum i fram-
booi lansfjar og getur valdid sveiflum i gengisproun.
Verst var stadan i lok pridja fjordungs sl. ars, pegar
htn var neikvaed um 76,3 ma.kr., par af 40,2 ma.kr. &
vegum lanastofnana. I lok annars arsfjordungs 2002
hafdi stadan batnad um meira en helming. bvi hefur
dregid verulega Gr ahattu ad pessu leyti, pott enn
vanti toluvert 4 ad jafnveegi riki i erlendri lausafjar-
stodu pjodarbusins. A medan kjor erlendra skamm-

Mynd 1
Erlend lausafjarstada pjédarbusins 1997-2002
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timalana eru tiltlulega hagsted er liklegt ad hagt
dragi ar misvaegi erlendra skammtimaeigna og
-skulda.

Gengisheekkun kronunnar hefur styrkt efnahags-
reikning skuldugra fyrirteekja en gjaldprotum fjolgar
samt

[ fyrra vard efnahagur margra fyrirtzkja i landinu
fyrir umtalsverdum afollum vegna gengislaekkunar
kronunnar og ma rekja nokkur gjaldprot ad hluta til
peirra sviptinga, enda eru skuldir margra fyrirtekja
ad verulegu leyti i erlendum gjaldmidlum. I 4r hafa
ahrif gengislekkunarinnar i fyrra gengid til baka ad
verulegu leyti, eins og glogglega kemur fram i reikn-
ingum fyrirtekja sem skrad eru i Kaupholl islands.
Stoér hluti peirra er ad visu utflutningsfyrirtaeki. bvi
jokst framlegd peirra 4 sama tima og efnahags-
reikningur vard fyrir bardinu a gengisleekkun kron-
unnar og par med bolmagn beirra til ad standa undir
auknum skuldbindingum. Framlegd sjavarttvegs-
fyrirteekja vard reyndar meiri i fyrra en adur hefur
pekkst, enda afurdaverd a erlendum markadi afar
gott, & sama tima og hakkun erlendra gjaldmiola
skiladi fleiri kronum i tekjur. A yfirstandandi &ri
hefur framlegd fyrirtaekja sem skrad eru i Kaupholl
Islands afram verid mjog god og pau hafa skilad
umtalsverdri veltuaukningu, eda sem nemur 14,5% a
fyrri helmingi arsins. Hagnaour eftir skatta hefur
aukist verulega. Stada fyrirtekja i upplysingataekni,
verslun, pjonustu og samgdngum hefur einnig skan-
a0, en verdur po afram ad teljast fremur veik, enda
vegur innanlandsstarfsemi par pyngra en i sjavar-
Gitvegi og idnadi. Aztlad er ad hagnadur innanlands-
greina eftir skatta arid 2002 verdi u.p.b. 6% en hagn-
adur utflutningsgreina ramlega 10%. Gjaldprot og
rekstrarvandi sem upp hafa komid meodal fyrirtaekja i
verslun og pjonustu eru hins vegar einkum & medal
fyrirteekja sem ekki eru skrad a hlutabréfamarkadi.
Samkvemt konnun Sedlabankans og fjarmalaradu-
neytisins i samvinnu vid Gallup &4 veentingum 400
fyrirteekja virdast minni fyrirteekin almennt ekki eins
bjartsyn & proun veltu og hagnadar & pessu ari og pau
steerri.? Eigi ad sidur telur einnig meirihluti peirra ad
hagnadur og velta aukist. Undantekning eru medal-
stor fyrirteki med 50-99 starfsmenn, sem telja ad

3. Nanar er greint fra nidurstodum konnunarinnar & bls. 10 i greininni
broun og horfur i efnahags- og peningamalum.
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veltan verdi minni i ar. Fyrirteeki i idnadi og fram-
leidslu gera rad fyrir litils hattar samdreetti i veltu. Ad
raungildi gera Oll fyrirteekin adeins rad fyrir litils
hattar veltuaukningu og pvi liklegt ad raunsamdrattur
verdi hja toluvert storum hopi fyrirtekja.

Skuldir fyrirteekja hafa aukist hréoum skrefum
undanfarin ar, eins og greint hefur verid fra i fyrri
tttektum. [ fyrra var skuldasofnunin sérlega mikil,
sem ad toluverdu leyti ma rekja til gengislekkunar
kréonunnar. { lok arsins voru skuldir fyrirtzekja vid
lanakerfid taldar 963 ma.kr., eda pvi sem neest 130%
af landsframleidslu. bar af voru erlendar skuldir
teplega helmingur. Lauslega aatlad verda skuldir
fyrirteekja 1 lok yfirstandandi ars nokkru minni i hlut-
falli vid landsframleidslu, eda sem nemur u.p.b.
125%. bessi umskipti ma rekja til haekkunar & gengi
kronunnar i ar, en reiknad er med 14% hakkun krén-
unnar a arinu i pessu mati, sem jafngildir 12% leekk-
un erlendra gjaldmidla. Til pess ad gefa visbendingu
um hvada pydingu petta hefur fyrir afkomu fyrir-
tekja ma nefna ad an gengishakkunar krénunnar
hefou erlendar skuldir peirra i arslok liklega ordid
nalegt 60 ma.kr. meiri og greidslubyroi (p.e. vextir
og afborganir) naleegt 20 ma.kr. pyngri en ella. bvi er
ljost ad gengishaekkun kronunnar hefur 1étt umtals-
verdri byrdi af ymsum skuldsettum fyrirtaekjum.

Pad kemur p6 ekki i veg fyrir ad eftirkdst skulda-
sofnunar sidustu ara birtist i fjolgun gjaldprota.
Fyrstu niu manudi arsins voru gjaldprot fyrirtekja
pegar orodin alika morg og allt arid i fyrra, en pa fjolg-
adi peim einnig verulega. Fjolgun arangurslausra
fjarnama hja fyrirteekjum bendir til ad gjaldprotum

Mynd 2
Gjaldprot fyrirtekja 1990-2002
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muni einnig fjolga 4 naesta ari. Hatt hlutfall launa i
vergum pattatekjum og samsvarandi lagt hlutfall
hagnadar gati verid visbending um undirliggjandi
vanda hja 6drum fyrirteekjum en peim sem skrad eru
i Kaupholl slands.

Hjéonun verdbolgu styrkir stéou heimilanna en
aukinna fjarhagserfidleika geetir vegna heerri
greidslubyrdar

Eftir mikla skuldaséfnun arum saman og 6rt vaxandi
greidslubyrdi 4 sl. ari ma buast vid ad peim heimilum
fjolgi sem eiga i verulegum fjarhagslegum erfio-
leikum. Visbending um petta er fjolgun arangurs-
lausra fjarnama hja einstaklingum. Fyrstu 9 manudi
arsins voru pau 28% fleiri en 4 sama tima i fyrra og
meira en tvofalt fleiri en ad jafnadi arin 1996-1999.4

Mnd 3 Fjoldi darangurslausra fjarndma hja
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Eigi a0 siour eru adstedur heimilanna ad moérgu
leyti betri en horfur voru & um tima. Hjodnun
verdbolgunnar a arinu leiddi til pess ad kaupmattur
launa vard meiri 4 arinu en talid var i byrjun pess.
Horfur eru & ad 4 arinu haekki laun nokkru meira en
spad var i arsbyrjun og verdlag minna. Fra sjonarhdli
fjarmalastodugleika verdur hins vegar ad taka med i
reikninginn ad launahakkunum er nokkud misdreift,
p.e.a.s. paer hafa verid mun meiri i opinbera geiran-
um en einkageiranum. A fyrsta fjordungi arsins hafoi
kaupmattur launa i einkageiranum ryrnad u.p.b. um

4. Krofuhafar (Tollstjorinn i Reykjavik vegur par pyngst) gera almennt
ekki lengur krofur um gjaldprot nema eignir séu fyrir hendi, annars eru
rangurslaus fjarnam latin duga. A pad einkum vid um einstaklinga og
skyrir faekkun gjaldprota peirra arin 2001 og 2002.

2% fra fyrra ari, en & peim pridja meeldist 1,5% kaup-
mattarauki og horfur eru 4 ad a arinu i heild haldist
kaupmattur i einkageiranum u.p.b. ébreyttur fra fyrra
ari. Atvinnuleysi heldur hins vegar afram ad aukast
jafnt og pétt, ad teknu tilliti til arstidarsveiflu. Fra pvi
i april sl. hefur préunin verid svipud a hofudborgar-
svedinu og landsbyggdinni.

[ nyrri pjodhagsspa Sedlabankans er gengid ut
fra litlum vexti kaupmattar radstdfunartekna 4 pessu
og naesta ari.’ Voxtur kaupmattar radstdfunartekna
verdur pvi pad litill ad kaupmattur sumra heimila
mun ryrna milli ara. Skattalegar breytingar, t.d.
umtalsverd lekkun vaxtabota vegna hakkunar a
fasteignamati sakir eignatengingar, ytir undir mis-
munandi kaupmattarpréoun. Raunvaxtabyrdi heimil-
anna hefur aukist enn frekar a4 pessu ari. Kaupmattur
radstofunarfjar eftir nettolantokur og vexti, sem
toluvert var fjallad um i Peningamadlum 2002/2,
minnkar pvi liklega enn frekar & milli aranna 2001
0g 2002.

Skuldir heimilanna hafa i ar aukist enn frekar i
hlutfalli vio radstofunartekjur. Gera ma rad fyrir ad i
lok pessa ars muni skuldirnar nema riflega 175% af
radstofunartekjum, samanborid vid 170% um sl. ara-
mét. Ad undanfornu hefur aukningin ordid hvad mest
i husn®dislanum, sem jafnan eru til langs tima.
bessar tolur benda til pess ad pott heimilin hafi ordid
a0 draga umtalsvert ur neyslu sinni i fyrra og a pessu
ari hefur enn ekki komid til pess ad pau dragi 0r
skuldsetningu likt og gerst hefur vida erlendis vid
svipadar adstedur.

Verd ibudarhusncedis hefur haldist heerra en reiknad
var med en verd atvinnuhusncedis hefur lekkad um-
talsvert

Eins og fjallad er um i greininni Proun og horfur i
efnahags- og peningamdalum hefur verd ibudarhts-
naedis haldist haerra en reiknad var med. Ad raungildi
leekkadi ibudaverd 4 hofudborgarsvedinu toluvert a
sl. ari, en 4 yfirstandandi ari hefur pad hakkad nokk-
ud. Raktar hafa verid hér ad framan ymsar astedur
pessarar prounar, svo sem hakkun hamarkslana,
breytingar & félagslega ibudakerfinu sem komu til

5. 1 pjodhagsspa fjarméalaraduneytis i oktober var gert rad fyrir nokkru
meiri kaupmattaraukningu radstdfunartekna eda um 1,5% milli 2001
0g 2002 og 2% 4 naesta ari.
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skjalanna pegar svo virtist sem sidbuid frambod
ibudarhusnadis vaeri ad verda samstiga vid eftir-
spurnina. Ad auki hafa vantingar heimilanna um
framtioarkaupmatt radstdfunartekna liklega batnad
umtalsvert eftir ad verdbdlgan hjadnadi. Tima-
setningin er ad pvi leyti heppileg ad hun dregur tr
haettu & snoggri verdlekkun ibudarhisnadis & sama
tima og eftirspurn er ad dragast saman, par sem tima
mun taka fyrir markadinn ad vinna ur peirri inngjof
sem kom i fyrra. Versnandi atvinnuastand og minni
folksflutningar til hoéfudborgarsveedis attu pd ad
flyta fyrir pvi ad jafnvaegi naist & ny. Pegar pessi
timabundnu ahrif taka ad fjara ut er liklegt ad
prystingur myndist til lekkunar ibudaverds a ny.
Med nokkurn efnahagsbata i sjonmali og rudnings-
ahrif fyrirhugadra storframkvemda i huga, ef af
peim verdur, eru na horfur 4 ad leekkun verdi minni
og hagari en matti gera sér i hugarlund fyrir ari.
Hlutfall fjarfestingar i ibudarhusnedi er enn tilt6lu-
lega lagt i sdgulegu samhengi, pott fjarfesting hafi
aukist toluvert sl. tvo ar. bvi getur vart verid um
umtalsverda offjarfestingu i ibudum ao rada.

Verd atvinnuhusneadis var & arinu 2000 komid
mun fjer sogulegri medalstodu en verd ibudarhus-
nadis og var pegar pad var hast u.p.b. tvisvar sinn-
um herra ad raungildi en um midjan sl. aratug. bvi
stafar fjarmalakerfinu liklega meiri hatta af vero-
proun a peim markadi, par sem hugsanleg verdlekk-
un geeti ordid meiri og hradari en & ibudamarkadnum.
A pessum markadi hefur pegar ordid umtalsverd
verOlakkun, einkum & verslunar- og skrifstofuhts-
naedi, sem hefur lekkad u.p.b. um fimmtung ad nafn-
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virdi fra haesta gildi sem meldist & sl. ari. Hér er
reyndar oft um illa samberilegar eignir ad reda sem
gera slikar malingar oOvissar, en tilhneigingin er
greinileg. Verd idnadarhtisnadis, sem reyndar hefur
sveiflast mjog sl. ar, virdist hins vegar hafa haekkao a
ny & pridja fjordungi arsins og nad svipadri hed og
pegar pad reis hast arid 2000. bratt fyrir petta virdist
enn talsvert byggt af atvinnuhtisnadi, sbr. umfjéllun
hér ad framan, enda verdid enn hatt ségulega séd og
minni framkvaemdir & 60rum svidum. Verdproéun a
atvinnuhusna0i er pvi enn umtalsverdur ahattuvald-
ur fyrir lanastofnanir.

Verd hlutabréfa hefur verio fremur stoougt, pratt

Sfyrir mikla lekkun a erlendum morkudum

Verd hlutabréfa hefur haldist tiltdlulega stodugt fra
pvi i vor, pratt fyrir ad a erlendum morkudum hafi
ordid mikil verdlakkun & arinu. { 1j6si pess ad pessi
munur byggist ad verulegu leyti & séreinkennum
islenska markadarins virdist ekki sérstok asteda til
a0 @tla ad islensk hlutabréf muni fylgja eftir peirri
lekkun sem vard & erlendum morkudum. Vero-
leekkun sjavarafurda vegna litillar aukningar einka-
neyslu i helstu idnrikjum geeti po valdid prystingi til
leekkunar & verdi hlutabréfa sjavarutvegsfyrirtakja,
en & moti kemur ad enn eru toluverdir moguleikar til
hagraedingar fyrir hendi sem veita 6flugustu fyrir-
teekjunum nokkurt svigram til vaxtar.

Rekstrarvisbendingar

Ardsemi fiarmalafyrirteekja var mismunandi ...

Vidskiptabankarnir® syndu flestir agata ardsemi’ i
sex manada uppgjori pessa ars. Tap vard po af rekstri
Sparisjodabanka Islands hf. Af sex sterstu spari-
sjédunum?® syndi adeins einn ardsemi fyrir ofan 10%
en Sparisjoour Reykjavikur og nagrennis og Spari-
sjoour Hafnarfjardar syndu tap og Sparisjodur Kopa-
vogs var med 1 m.kr. i hagnad eftir skatta. bessi fyrir-

6. Bunadarbanki fslands hf., slandsbanki hf, Kaupping banki hf.,
Landsbanki fslands hf. og Sparisj6dabanki {slands hf.

7. Hreinn hagnadur sem hlutfall af medaltali eigin fjar i upphafi og lok
timabils ad fradregnum hagnadi timabilsins. Reiknad & arsgrundvelli.

8. Sparisjodur Reykjavikur og nagrennis, Sparisjodur Hafnarfjardar,
Sparisjodur vélstjora, Sparisjodurinn i Keflavik, Sparisjodur Myra-
syslu og Sparisjoour Kopavogs.



Mynd 5
Ardsemi eigin fjar m.v. sex mdnada uppgjor 2002

Reiknad 4 drsgrundvelli

Binadarbanki [slands hf.
fslandsbanki hf.

Kaupping banki hf. 4
Landsbanki fslands hf.
Sparisj6dur vélstjora
Sparisj6durinn { Keflavik 1
Sparisj6dur Myrasyslu -
Sparisj6dur Képavogs 1
Sparisj6dur Hafnarfjardar 4
Sparisj6dur Reykjavikur og négr. 4
Sparisj6dabanki fslands hf.

Heimild: Fiarmalaeftirlitid. %

Mynd 6
Vaxtamunur 1995-2002/6
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2002/6

teeki heaettu verdbolguleidréttum reikningsskilum &
pessu ari og hefdi hagnadurinn 4 fyrstu sex manudum
ordid minni ef pad hefdi ekki verid gert.

... 0g vaxtamunur drost saman ...
Vaxtamunur® vidskiptabankanna!® og sex sterstu
sparisjodanna drést saman & heildina litid & fyrri
helmingi pessa ars eftir verobolguskot sidasta ars og
1jost er ad munurinn verdur nokkru laegri i lokaupp-
gjori arsins 2002 en i uppgjori sidasta ars.

Vaxtamunurinn hefur i heildina litid dregist
saman a sidustu arum a medan tekjur af annarri starf-
semi hafa aukist. A fyrri hluta pessa ars skiladi
gengismunur af annarri fjarmalastarfsemi en hefo-
bundinni bankastarfsemi drjigum hluta hagnadar
Biinadarbanka fslands hf. og Kauppings banka hf. en
tap var a pessum 1id hja vidskiptabonkum i lokaupp-
gjori arsins 2001, ad Kauppingi banka hf. undan-
skildum. [ sex manada uppgjori pessa ars var gengis-
munur af annarri fjarmalastarfsemi jakvaOur hja
6llum vidskiptabonkunum og sex sterstu sparisjoo-
unum ad undanskildum Sparisjédabanka {slands hf.
og Sparisjodnum i Keflavik.

Tekjur af hlutabréfum og 60rum eignarhlutum
hafa einnig verid sveiflugjarnar i gegnum arin og pa

9. Vaxtatekjur ad fradregnum vaxtagjoldum sem hlutfall af medaltali
nidurstoou efnahagsreiknings i upphafi og lok timabils. Reiknad a ars-
grundvelli.

10. Pegar talad er um vidskiptabanka i greininni gildir eftirfarandi: Fisk-
veidasjodur og Idnlanasjoédur eru inni i pessum tolum fra 1995 til
1997. FBA hf. er inni fra 1998 til 1999 og Kaupping banki hf. er inni
fra 1996.

sérstaklega hja sparisjodunum en par skiptu vidskipti
peirra med hlutabréf i Kauppingi banka hf. mestu a
sidustu misserum eins og fjallad var um i fyrri grein-
um um stodugleika fjarmalakerfisins. 1 lokauppgjori
pbessa ars ma gera rad fyrir ad tekjur af pessu tagi
verdi enn meiri en & sidasta ari hja nokkrum fyrir-
teekjum. Landsbanki Islands hf. seldi storan hlut i
Vatryggingarfélagi fslands hf. i 4gust og nam bok-
faerdur hagnadur lidlega 900 m.kr.!! { lok september
seldi Kaupping banki hf. pann hluta Frjalsa fjarfest-
ingarbankans hf. sem ekki hafdi verid sameinadur
rekstri Kauppings banka hf. til Sparisjods Reykja-
vikur og nagrennis. Samkvamt fréttatilkynningu til

Mynd 7
Gengishagnadur af fjairmaélastarfsemi
1995-2002/6

Hlutfall af hreinum rekstrartekjum

Il Vidskiptabankar
-5 1 BESex starstu sparisj6dir — — —— — —— ——~ — | A

1 Allir
-10 T T T T T
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Heimild: Fjarmélaeftirlitio.

2002/6

11. Landsbankinn & ennpa um 118 m.kr. ad nafnvirdi i Vatryggingar-
félaginu. Bankinn & solurétt 4 um 115 m.kr. ad nafnvirdi sem hann
verdur ad tilkynna hvort hann nyti fyrir 1. jantar 2003 og vidskiptin
fara pa fram 1. febrar 2003.
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Kauphallar fslands hf. nam soluhagnadur af pessum
vidskiptum um 1,5 ma.kr. fyrir skatta.

Mynd 8 . . .
Tekjur af hlutabréfum og 68rum
eignarhlutum 1995-2002/6
“ Hlutfall af hreinum rekstrartekjum
25
I Vidskiptabankar
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Heimild: Fjarmélaeftirlitio.
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Onnur fjarmalastarfsemi en hefdbundin inn- og
utlanastarfsemi hefur aukist & sidustu arum og
studlad ad meiri sveiflum i afkomu fjarmalafyrir-
teekja. Ef reynt er a0 atta sig a pvi hvort ahetta i
rekstri fjarmalafyrirteekja hafi aukist ma lita &
dhattugrunn'? sem hlutfall af nidurstodu efnahags-
reiknings. A sidustu atta arum virdist ahaettan hafa
aukist 1 rekstri sex starstu sparisjédanna, meld a
pennan malikvarda & medan ahattan i rekstri vid-
skiptabankanna hefur verid nokkud jofn, enda foru

Mynd 9 .
Ahzattugrunnur sem hlutfall
af nidurstodu efnahagsreiknings 1995-2002/6
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12. Ahattugrunnur ner til Gtlanadhaettu, gjaldeyrisaheettu, stoduahettu,
motadiladhaettu og umframahattu storra ahattuskuldbindinga. Um
nanari lysingu a ahattugrunni er visad i sidustu uttekt a stodugleika
fjarmalakerfisins i Peningamalum 2002/2, vidauka 1.
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sparisjodirnir i meiri meli en adur Ut i adra fjarmala-
starfsemi en hefdbundna inn- og utlanastarfsemi.
Hagnadurinn virdist po ekki hafa aukist i samremi
vid aukna ahettu ef 1itid er a hagnad eftir skatta sem
hlutfall af ahaettugrunni en edli mals samkvamt hafa
sveiflurnar i afkomu aukist eins og fjallad var um hér
a0 framan.

Mynd 10
Hagnadur eftir skatta sem hlutfall af
dhattugrunni 1995-2002/6
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Heimild: Fjarmalaeftirlitid.
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... 0g kostnadarhlutfallio leekkadi i heildina

A heildina 1itid laekkadi kostnadarhlutfall!?
vidskiptabankanna og sex staerstu sparisjodanna ur
66,7% 1 arslok 2001 i riflega 62,8% i sex manada
uppgjori pessa ars. broéunin var pd ekki eins a4 milli
vidskiptabankanna og sparisjédanna og hakkadi
kostnadarhlutfall sex staerstu sparisjodanna fra sio-
ustu aramétum og hafoi ekki verid jafnhatt fra 1992
4 medan kostnadarhlutfall vidskiptabankanna hafoi
leekkad. Munurinn & hasta og laegsta kostnadarhlut-
fallinu hja vidskiptabénkunum og sex sterstu spari-
sjodunum for almennt leekkandi fra 1996 en haekkadi
svo mikid 2000, laekkadi aftur 4 sidasta ari en hefur
hekkad aftur 4 pessu ari. { sex manada uppgjori
pessa ars var um 52 présentu munur 4 hasta og
leegsta kostnadarhlutfalli.

A Nordurlondunum virdist kostnadarhlutfall
steerstu bankanna hafa sveiflast 4 sidustu arum a milli
55% og 65% ad jafnadi. Sumir af islensku bonkunum
og sparisjodunum virdast pvi standast samanburd vid
banka 4 hinum Nordurléndunum ad pvi er vardar
kostnadarhlutfall. Enn er p6 nokkur vinna fyrir hond-

13. Rekstrargjold sem hlutfall af hreinum rekstrartekjum.



Mynd 11
Kostnadarhlutfall vidskiptabanka og
sparisjéda 1990-2002/6

Kostnadarhlutfall (vinstri 4s) og munur 4 haesta og legsta (hagri ds
I Vidskiptabankar Vidsk.bankar og 6 steerstu sparisj.
[ 6 sterstu sparisj. == Vidsk.bankar og allir sparisj.
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Mynd 12 . _
o Préun efnahagsreiknings
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um i a0 leekka kostnadarhlutfallio hja ymsum bonk-
um og sparisjooum.

Samanburdur kostnadarhlutfalls fra einu ari til
annars gefur ekki skyra mynd par sem sveiflur i
tekjum hafa mikil hrif 4 hlutfallid. { pessu sambandi
ma benda 4 kostnadarhlutfall sex staerstu sparisjoo-
anna arid 2000 en pa seldu nokkrir peirra hlut 1 eda
tekjufeerdu gengishagnad sem hafdi myndast i bok-
um peirra vegna Kauppings hf. og for kostnadar-
hlutfall peirra nidur 1 49% en hakkadi svo i um 70%
ario eftir.

Dregid hefur ur steekkun efnahagsreiknings en hjoon-
un utlanaaukningar virdist hafa nao lagmarki
A arunum 1997 til 2001 steekkadi efnahagsreikn-
ingur vidskiptabankanna og sex sterstu sparisjoda
gridarlega en nt hefur verulega hagt 4. T.d. stekkadi
efnahagsreikningur vidskiptabankanna fra sidustu
aramotum til jiniloka adeins um 3,4% og sex sterstu
sparisjodanna um 1,6%.'4

Tolf manada nafnvoxtur utlana innlansstofnana
drost saman 4 fyrri hluta arsins en ni virdist sem
akvednu lagmarki sé nad. Tolf manada aukning Ut-
lana til septemberloka var um 4,6%.15 Riflega 41%

14. Efnahagsreikningur fjogurra stofnana dregst saman fra aramétum til
juniloka, p.e. fslandsbanka hf. (8%, utlin og markadsverdbréf), Spari-
sjodabanka [slands hf. (8%, krofur 4 lanastofnanir og wtlan), Spari-
sj00s Hafnarfjardar (0,6%) og Sparisj6ds Kopavogs (5,2%, markads-
verdbréf). Ef af yfirtoku Kauppings banka hf. &4 JP Nordiska verdur
mun efnahagsreikningur Kauppings banka hf. stzkka toluvert. Ef
reiknad er med yfirtokunni 4 JP Nordiska og sameiningunni vid Aud-
lind hf. er aatlad ad efnahagsreikningur Kauppings banka hf. muni
steekka um 56% fra halfsarsuppgjorinu.

utlana innldnsstofnana var gengisbundid i lok sept-
ember 4 pessu ari samanborid vid 44% i arslok 2001.
Fra dramotum til loka september hafa gengisbundin
utlan innlansstofnana i krénum talid dregist saman
um 8% en & sama tima styrktist gengi kronunnar um
riflega 10% og pvi vard raunaukning i gengis-
bundnum utlanum 4 pessu timabili. Um 6,4% af
utlanum innldnsstofhana voru til erlendra adila i lok
september samanborid vid 4% i arslok 2001. Petta
var um 47,1 ma.kr. i lok september. Pad sem vekur
athygli er samsetning pessara utlana en i arslok 2001
voru nar Oll pessi lan til erlendra adila i erlendri
mynt en i lok september voru um 22% peirra i
kronum sem bendir til pess ad umsvif erlendra adila

Mynd 13 ) e
Voxtur utlana innldansstofnana

med og 4n gengis- og verdvisitsluuppfarslu'

B | man. nafnbr. (h. 4s)
40 77— Bl mdn. breyt. dn uppf. (h.4s) —— §

=12 mén. nafnbreyting (v. 4s) —

12 mén. breyt. dn uppf. (v. 4s) _

1. Tekid er tillit til Gtldna Kauppings banka hf. aftur { timann. Heimild: Sedlabanki fslands.

15. Tekid er tillit til utlana Kauppings banka hf. pott hann hafi ekki ordid
vidskiptabanki fyrr en i upphafi ars 2002.
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Mynd 14
Prjétiu daga vanskil og eldri 2000/12-2002/6

Hlutfall af heildaritlanum 1 lok timabils
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Heimild: Fjarmalaeftirlitid.
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Mynd 16
Endanlega topud tutlan 1995-2002/6

Hlutfall af heildaritlanum {1 lok timabils
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Mynd 15
Ovaxtaberandi utldn 1995-2002/6

Hlutfall af heildaritlanum { lok timabils
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Mynd 17
Afskriftarreikningur utldna 1995-2002/6

Hlutfall af dtlanum
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Heimild: Fjarmalaeftirlitio.

4 innlendum markadi fari vaxandi. Fra aramotum til
loka september & pessu ari jukust verdtryggd utlan
innlansstofnana um 1,7% sem var 0rlitid umfram
verdbolguna 4 pessu timabili. Mesta aukningin vard i
overdtryggdum utlanum og jukust pau um 16% fra
dramotum til loka september. I samanburdinum 4
utlanatélum i arslok 2001 og lok september & pessu
ari skal haft 1 huga a0 Kaupping banki hf. var ekki
inni 1 arslokatélum fyrir 2001 par sem bankinn var pa
ekki ordinn innlansstofnun. Ef ahrif gengis- og
verdlagsbreytinga eru tekin Ut var tolf manada utla-
navoxtur innlansstofnana, ad Kauppingi banka hf.
medtoldum, i lok september um 9% og fer vaxandi. '

16. Ath. ad hér inni eru einnig utlan til erlendra adila.
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Tolf manada nafnvoxtur utlana fjarfestingarlana-
sjoda, an {bidalanasjods, til agustloka var 6,5% en
tolf méanada nafnvoxtur Gtlana [budaldnasjods til
agustloka var um 11,8%.

Vanskil og framlog a afskriftarreikning utlana hafa
aukist ...

Samkvaemt gdognum fra Fjarmalaeftirlitinu hafa van-
skil fyrirteekja og einstaklinga afram aukist &4 pessu
ari. I lok jini namu vanskil einstaklinga og fyrir-
teekja, prjatiu daga og eldri, hja vidskiptabonkunum
og sex sterstu sparisjodunum riflega 23,6 ma.kr.
Sem hlutfall af heildaratlanum i lok timabils jukust
vanskilin ar 3% i arslok 2001 1 riflega 3,3% 1 lok juni
2002. Sem hlutfall af utlanum til einstaklinga voru
vanskil peirra um 5,6% i lok juni 2002 midad vid
4,8% 1 arslok 2001. Hlutfall vanskila fyrirteekja af



utlanum til peirra var i lok juni riflega 2,6% og jokst
ur 2,4% fra pvi i lok sidasta ars. Samkvaemt brada-
birgdagognum fra Sedlabanka fslands jukust vanskil,
prjatiu daga og eldri, hja vidskiptabonkunum og sex
steerstu sparisjodunum um 9% fra lokum jani til loka
september 4 pessu ari. Eins og minnst var 4 hér ad
framan jukust gjaldprot og éarangurslaus fjarnam
fyrirteekja sem og arangurslaus fjarnam einstaklinga
i ar og virdist vera aframhald a peirri proun.

bessi proun hefur ahrif &4 afkomu fjarmalafyrir-
taekja sem sést best 4 pvi ad dvaxtaberandi'” Gtlan
sem hlutfall af utlanum hafa aukist 4 sidustu arum og
var sérstaklega mikil aukning fra sidustu aramotum
til juniloka pegar petta hlutfall for ur 1,9% i 2,9% hja
vidskiptabonkunum og sex staerstu sparisjodunum.
bessi aukning er skiljanleg i 1josi pess mikla utlana-
vaxtar sem var frd 1997 fram til arsins 2001.'8

Hlutfall endanlegra tapadra utlana af heildartt-
lanum i lok timabils jokst & arinu 2001 fra arinu 2000
pegar pad nadi lagmarki og er athyglisvert ad sja
aukninguna & milli ara hja sex staerstu sparisjodunum
(mynd 16). I sex manada uppgjori pessa ars hafoi
petta hlutfall lekkad aftur. Ekki er p6 timabaert ad
fullyrda ad endanlega topud utlan séu ad lakka aftur
par sem sex manada uppgjor gefur ekki alltaf naegi-
lega goda mynd af pvi sem verdur endanlega afskrif-
a0 i arslok.

Vioskiptabankarnir og sparisjodirnir juku fram-
16g a afskriftarreikning Utlana & sidasta ari og pad
sem af er pessu ari. [ arslok 2001 var hlutfall afskrift-
arreiknings utlana af heildaratlanum um 2,4% en i
junilok & pessu ari var hlutfallid 2,8%. Med hlidsjon
af pvi sem kemur hér fram og sagt hefur verio i fyrri
greinum um stodugleika fjarmalakerfisins er hugsan-
legt a0 utlanatap fjarmalafyrirteekja eigi enn eftir ad
aukast og hafa ahrif 4 hagnao peirra par sem utlana-
tap fylgir gjarnan miklum tlanavexti med téluverdri
tof.

17. Ovaxtaberandi utlan eru utlin sem sérstakar afskriftic hafa verid
feerdar fyrir og 6nnur vaxtafryst atlan.

18. Fjarmalaeftirlitid gaf Gt reglur nr. 51/2002 um breytingu 4 reglum nr.
692/2001 um arsreikninga lanastofnana. Breytingarnar skerptu 4 peim
akvedum sem kveda a um hvada lanpegar skuli koma til skodunar vid
mat & sérstokum afskriftarframlogum og var i pvi sambandi m.a. gert
rad fyrir styttingu & vanskilavidmidun Gr sex manudum i prja manudi.
bessar breytingar getu hafa haft einhver ahrif @ aukningu o6vaxta-
berandi Gtlana en po verdur ad telja oliklegt ad hun hafi verid veruleg.

Mynd 18
Eiginfjarhlutfall skv. 16gum 1995-2002/6
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...en eiginfjarhlutfall svipad

Ekki var mikil breyting a 16gbundnu eiginfjarhlutfalli
vidskiptabankanna og sex staerstu sparisjodanna fra
sidustu aramétum til sex manada uppgjors pessa ars
en si lakkun sem vard stafadi ad mestu leyti af
Gtgreidslu ards. Sala Landsbanka fslands hf. 4 hluta
eignar sinnar i Vatryggingarfélagi {slands hf. styrkir
eiginfjarhlutfall bankans. Auk pess hefur sala Kaup-
pings banka hf. & Frjalsa fjarfestingarbankanum hf.
jakvaed ahrif a eiginfjarhlutfall hans en eign Kaup-
pings banka hf. i Meidi hf. sem & hluta i bankanum
dregst p6 fra vid utreikning a eiginfjarhlutfalli auk
hlutdeildar i eignum Meids hf. i 6drum fjarmala-
fyrirtaekjum.

Fjarmégnun fjarmalafyrirteekja

Lanamarkadir beggja vegna Atlantshafsins hafa
heldur pyngst ad undanfornu. Fjarfestar virdast
frekar vera reidubunir ad lana til rikja og alpjooda-
stofnana sem hafa hatt lanshafismat a kostnad
fyrirteekja og fjarmalastofnana. slensku bankarnir
hafa ekki att i teljandi vandraedum med ad afla er-
lendra lana en gera ma rad fyrir ad kjor peirra hafi
eitthvad versnad og ad leita hafi purft vidar fanga en
adur. brir sterstu bankarnir, p.e. Bunadarbanki
Islands hf., islandsbanki hf. og Landsbanki {slands
hf. eru allir med lansheafiseinkunn fra Moody's en
auk pess hafa {slandsbanki hf. og Landsbanki {slands
hf. lanshafiseinkunn fra Fitch. Bankarnir prir hafa
allir komid upp svonefndri MTN-skuldabréfatutgafu
(e. Medium Term Note) sem gerir peim kleift ad gefa
ut markadsskuldabréf erlendis i stad pess ad afla ein-
gongu fjar a4 erlendum bankalanamarkadi. Einhver
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Utlanatap vidskiptabanka og sparisjoda

Mikil aukning var i afskriftum utldna banka og spari-
sj6da 4 sidastlidnu ari. Landsbanki Islands hf., Bunad-
arbanki Islands hf., Islandsbanki hf. og sparisjodir af-
skrifudu pa samtals 4,2 ma.kr. sem var 73% meira en
2000.

bessir somu adilar juku einnig framlog 1 afskriftar-
reikning til muna & arinu 2001 og namu pau alls 8,5
ma.kr. hja pessum adilum. Utlanatap fylgir gjarnan i
kjolfar samdrattar 1 hagvexti en med nokkurri tof.

Mynd 1
Hagvoxtur og hlutfall endanlegra tapadra
titlina af heildardtlanum' 1987-2001
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1. Hjd vidskiptabonkum og sparisjédum.

Heimild: Fjirmélaeftirlitid og Sedlabanki Islands.

Utlan jukust hratt hja pessum stofnunum & arunum
1998 til 2001 og hlutfall tapadra utlana af heildar-
utlanum for m.a. af peim sokum lekkandi fram ad

Mynd 2 . o
Framlog 4 afskriftarreikninga

og endanlega topud ttlan 1987-2001

% af heildaritlinum

Framlog: B Allir B Vidskiptabankar EESparisj6dir _
Allir — Vidskiptabankar — Sparisj6dir

T6pud utldn:

1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001

Heimild: Fjarmalaeftirlitio.
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sidasta ari. Pannig topudu vidskiptabankar og spari-
sjodir arlega 1,7% af heildarutlanum sinum & timabil-
inu 1992-1995 samanborid vio 0,6% a arunum 1998-
2001.

Athygli vekur ad ario 1997 virdist marka pattaskil
a0 pvi leytinu til ad hlutfall endanlega tapadra utlana af
heildaratlanum verdur herra hja sparisjodunum en
vidskiptabonkunum og eykst munurinn eftir pvi sem a
lidur.

A arinu 2001 var hlutfall tapadra ttlana af heildar-
utlanum 0,6% hja Landsbanka Islands hf., 0,3% hja
fslandsbanka hf. og 0,2% hja Blinadarbanka fslands hf.
Hja sparisjodunum var petta hlutfall hins vegar riflega
1,5% & arinu 2001 og hekkadi pad Gr 0,8% fra arinu
aour.

Ef1iti0 er til stodu dvaxtaberandi utlana, en pad eru
utlan sem sérstakar afskriftir hafa verid ferdar fyrir og
onnur vaxtafryst utlan, mé sja aukningu undanfarin
misseri.

Mynd 3
Hlutfall é6vaxtaberandi utlana af
heildardtlanum' 1999-2001
%

B Landsbanki fslands hf. BEBinadarbanki fslands hf.
7.0 7T mmislandsbanki hf.

8,0

[ESex starstu sparisjodir

1999 2000 2001

1. Vidskiptabankar og sex sterstu sparisjodir. Heimild: Figrmalaeftirlitid.

Athygli vekur ad hlutfall 6vaxtaberandi utlana var
mun hearra hja sex staerstu sparisjodunum en hja vio-
skiptabonkunum sem skodadir voru, pad var ramlega
tvofalt haerra en hja Landsbanka fslands hf. og Bunad-
arbanka fslands hf. og prefalt haerra en hja islands-
banka hf. Hja pessum stofnunum var misjafnt hversu
mikil afskrift var tekin fyrir dvaxtaberandi Gtldnum og
faerd 4 sérstakan afskriftarreikning. Islandsbanki hf.
feerdi afskrift fyrir ramlega helmingi 6vaxtaberandi
Gtlana, Landsbanki fslands hf. og Bunadarbanki



Islands hf. faerdu teplega helming, en sex starstu
sparisjodirnir adeins teplega fjoroung.

Ef1iti0 er 4 pau uppgjor sem liggja fyrir pegar petta
er skrifad er augljost ad ahrif nidursveiflunnar i efna-
hagslifinu eru enn ad koma fram. Stada ovaxtaberandi

utlana hefur hekkad en einnig framlogin a afskriftar-
reikning. Pad ma pvi gera rad fyrir ad utlanatap eigi
eftir ad ryra hagnad vidskiptabanka og sparisjoda a
nastu misserum.

Mynd 4

Stada sérstaks afskriftarreiknings og évaxtaberandi dtlan ad fradregnum sérstokum
afskriftarreikningum nokkurra vidskiptabanka og sex st@rstu sparisjéda 1995-2001

I Ovaxtaberandi ldn ad fradregnum sérstokum afskriftarreikningi

I Stada sérstaks afskriftarreiknings

Landsbanki Islands hf.

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Bunadarbanki Islands hf.

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

fslandsbanki hf.

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Sex sta@rstu sparisjodir

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Heimild: Fjarmalaeftirlitio.

breyting hefur ordid a timalengd lananna en nu er
algengt ad skuldabréfautgafa bankanna & MTN-
markadi sé til skemmri tima en priggja ara. Petta
leidir til orari endurfjarmdgnunar og aukinnar endur-
flarmognunarahaettu en & moti kemur ad kjorin a
skemmri skuldabréfautgafum eru hagstedari og
markadurinn dypri en a lengri endanum.
Forvitnilegt verdur ad fylgjast med pvi hvort
hakkun lanshafismats Moody's & erlendum ldnum

islenska rikisins i Aaa i oktober 2002 muni hafa ahrif
til heekkunar 4 lanshafismati islensku bankanna
priggja. Lanshafiseinkunn rikisins skapar grunn fyrir
lanshefi skuldbindinga innlendra adila i erlendri
mynt. Einnig er liklegt ad matsfyrirteekin munu taka
tillit til breyttrar samsetningar & hluthafahopi Lands-
banka fslands hf. og Biinadarbanka fslands hf. en na
liggur fyrir ad rikid hefur selt hluta sinn i Lands-
banka Islands hf. og vidredur eru i gangi vardandi
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Fjarmognun innldnsstofnana’
I Sedlabankafjarmognun B Vikjandi lan

% Il Innldn I Eigio fé
N1 PPN
IS IR L [ Verdbréfatitgifa — Gengisbundin
I Adrar innlendar lintékur  fjarmognun
EC s S\_ [ Erlendar skuldir 6t.a. Fjarmognun 1 isl. kr.

1995 2000 2001

Sept. 2002

EkKki er leidrétt fyrir FBA hf. og forverum hans sem koma inn { télurnar frd 2000 og skyrir pad
m.a. mikla hlutfallslega minnkun { innldnum & milli 1995 og 2000. Einnig er Kaupbing banki hf.
eingdngu inni { télunum frd 2002. Heimild: Sedlabanki Islands.

Mynd 20
Tolf manada nafnaukning innldna
desember 1994 - september 2002

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Heimild: Sedlabanki fslands.

solu & hluta rikisins i Btnadarbanka fslands hf.
Matsfyrirteekjum hefur i gegnum arin ordid tidreett
um mikil umsvif rikisins 4 innlendum fjarmala-
markadi og talid pau 6heppileg.

Fjarmognun bankanna virdist vera & svipudum
nétum og greint var fra i sidustu uttekt i Peninga-
malum 2002/2 en med styrkingu kréonunnar hefur
vaegi fjarmoégnunar i kronum aukist og nalgast na
60% af heildarfjarmégnuninni i lok september.

Athygli vekur ad innlan hafa aukist og tolf
manada nafhaukning innlana var riflega 15% i lok
september sem er téluvert meiri voxtur en i utlanum
innlansstofnana a sama tima.

Verid er ad ljuka breytingum a greioslukerfum

Mikilveegur pattur i stodugleika fjarmalakerfisins eru
orugg og virk greidslukerfi. I samvinnu vid lana-
stofnanir, Fjolgreidslumidlun hf. og Reiknistofu
bankanna (RB) métadi Sedlabanki Islands a sidasta
ari tillogur um breytingar 4 JK-greidslukerfinu'® i
1j6si svonefndra kjarnareglna Alpjodagreidslubank-
ans (BIS). Samstada nadist um tilldgurnar i lok sio-
asta ars og var pa hafin vinna vid ad gera naudsyn-
legar breytingar a hugbunadi kerfisins. Gera ma rad
fyrir ad peirri vinnu verdi lokid a pessu ari. N pegar
er buid ad taka i notkun tiltekna hluta nyja kerfisins.

19. JK-greidslukerfid er jofnunarkerfi Fjolgreidslumidlunar hf. fyrir
greidslufyrirmaeli undir 25 m.kr.
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Safnad hefur verio saman télfreedi um greidslustéou
lanastofnana [ greidslukerfum

[ samradi vid lanastofnanir og Fjolgreidslumidlun hf.
hefur Sedlabanki Islands i fyrsta skipti greint skulda-
stodu lanastofnana i greidslukerfum. Safnad hefur
verid saman upplysingum um lagstu stodu hverrar
lanastofnunar innan dags baedi i JK-kerfinu og stor-
greidslukerfi Sedlabankans fyrir timabilid mai-agust
2002. bessar upplysingar verda lagdar til grundvallar
akvordunartoku um uppgjorstryggingar og lausafjar-
styringu i greidslukerfum. Haldnir hafa verid fundir
med lanastofnunum par sem nidurstddur greiningar-
innar hafa verid kynntar. Fyrir naestkomandi aramot
verdur gerd sams konar greining fra september ad
telja adur en tekin verdur endanleg akvordun um fjar-
haed uppgjorstrygginga i greidslukerfunum.

Motadar hafa verid tillogur um breytingar d tilhbgun
uppgjors vegna verdbréfavioskipta ...

Sedlabanki Islands, Kaupholl Islands hf. og Verd-
bréfaskraning fslands hf. eiga med sér samstarf um
fragang verdbréfavidskipta. Moétadar hafa verid
tillogur um tilteknar breytingar a uppgjorsferli verd-
bréfavioskipta sem m.a. er @tlad ad flyta fyrir upp-
lysingamiolun til lanastofnana um greidslustodu sem
myndast vegna verdbréfavidskipta pannig ad aud-
veldara verdi ad undirbua uppgjorio.

. 0g skodadir hafa verio méguleikar d@ ad koma a
uppgjori i erlendum gjaldmiolum
Samkveemt nylegri lagabreytingu mega hlutafélog ni
dkveda hlutafé sitt i erlendum gjaldmidli. I kjolfar
lagabreytingarinnar hafa vaknad spurningar um




tilhdgun uppgjors & hlutabréfum sem skrad kunna ad
verda i erlendum gjaldmidlum. Breytingin geeti haft
ahrif & uppbyggingu og innvidi islenska verdbréfa-
uppgjorskerfisins. Nuverandi uppgjorskerfi er van-
buid til ad mata peim 6skum sem kunna ad fylgja
lagabreytingunni. Full adlégun ad breytingunni
myndi pyda ad hagt veeri ad gera upp vidskipti hér &
landi i moérgum gjaldmidlum. I samstarfi Sedlabanka
fslands, Kauphallar Islands hf. og Verdbréfaskran-
ingar slands hf. hefur m.a. verid ratt um pad hvort
til greina komi ad taka upp greidsluuppgjor i Sedla-

bankanum i evru og Bandarikjadal 4 T+320 { sérstoku
uppgjorskerfi fyrir erlenda gjaldmidla. Oskad hefur
verid eftir mati RB 4 umfangi og kostnadi vid taekni-
lega adlogun sem slik breyting feeli 1 sér. Ljost er ad
breyting sem pessi yrdi baedi kostnadarsém og tima-
frek, auk pess sem hun faeli i sér badi nyja og aukna
aheettu 1 uppgjorskerfinu. bvi er naudsynlegt ad gera
nakvema greiningu a porfinni fyrir slikt kerfi, kostn-
adinum vid smidi pess, vinnunni vid rekstur pess og,
umfram allt, peirri dheettu sem sliku kerfi veri sam-
fara.

20. Med T+3 er att vid ad uppgjor fari fram 4 pridja bankadegi eftir
vidskiptadag en T+1 er nuverandi framkvamd verdbréfauppgjora hér-
lendis.
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Rekstrarvisbendingar um fjarmalastodugleika 1997-2002

Eigid fé! 1997
Eiginfjarhlutfall skv. 16gum (%) .....ccccooecivnccnnnne 11,6
Eiginfjarhlutfall an vikj. lana (i B- og C- hluta) (%) 10,2
Eiginfjarhlutfall A (Tier 1 hlutfall) (%) ...cccovveenennee 11,3

Eignageedi

Lanastofnanir
Heildaratlan (m. KE)2 ..o 308.459
Par af gengisbundin (%).......cccoeveeernecninecrcnnnens 31,8
Geiraskipting utlana
Lén til heimila (% af heildaratlanum)>................. 26,6
par af gengisbundin (%) ........cccccoevvviviiiinininininns 0,5
par af vegna ibudalana (%) ......cccccoeeevruecrennnnne 21,3
Lan til fyrirteekja (% af heildaratlanum)............... 65,2
par af gengisbundin (%) ... 46,8
Lan til sjavarttvegs (% af heildaratlanum)........... 29,4
par af gengisbundin (%) ......ccceceeeeereverirncennnne 79,1
Lan til verslunar og pjénustu (% af heildartatlanum) 19,8
par af gengisbundin (%) ... 15,2
Lan til idnadar, samgangna, raforku- og
byggingarverktaka (% af heildarutlanum) ............ 16,0
par af gengisbundin (%) ... 26,7
Lan til erlendra adila (% af heildaratlanum).........
par af gengisbundin (%) ......cccoeerireerirncrcnnnne .
Ovaxtaberandi Gtlan* (% af Gtlanum) ................... 4,1
Eigio fé 1 hlutfalli af heildareignum...................... 8,7
Lantakendur
Heimili
Skuldir heimila (% af radstoéfunartekjum)............ 134,7
Fjoldi gjaldprotatirskurda einstaklinga ................ 333
Fjoldi drangurslausra fjarnama’ ..............c.ccco..e.... 2919
Fyrirtaeki
Skuldir sem hlutfall af eigin fé
Oll skrad félog (4n lanastofnana).................... 1,96
SJAVAratVegUT.......covvviiiiie . 1,67
Verslun, verktakar og pjonusta. . 2,10
Idnadur og framleidsla .......... . 0,41
Upplysingataekni.........
Fjoldi gjaldprotaurskurda- ... 197
Fjoldi drangurslausra fJArnama’ ...............cc.ooueee. 698
Ardsemi (EBITDA/veltu)
Oll skrad félog (4n lanastofnana). 8,0
SJAVArUtVegUT......cvvrviiiine . 16,5
Verslun, verktakar og pjonusta. . 9,3
Idnadur og framleidsla ............. . 10,7
Upplysingataekni........cccevveeeeiniecinineinreceee
Stiérnun!
Kostnadarhlutfoll
Rekstrargjold (% af hreinum rekstrartekjum)....... 65,3
Starfsmannakostnadur (% af hr. rekstrartekjum) .. 33,6

1998

10,4
8,8
10,0

385.742
34,4

27,9

1,8
18,7
64,8
49,8
27,7
83,3
24,8
19,5

12,3
35,5

2,4
7.4

138,7
463
3.001

1,85
1,75
2,39
1,11
2,80
248
669

8,2
17,8
4,7
9,3
6,1

67,1
35,2

1999

10,6
8,2
9,6

475784
36,5

27,3

4,8
20,2
65,7
50,6
24,8
83,9
28,6
29,5

12,2
324

2,2
7,1

145,8
421
3.662

1,96
1,87
2,28
1,40
2,28
253
951

7,3
14,7
5,6
7.5
8,7

60,4
31,2

2000

9,9
6,7
8,4

601.522
41,6

27,5

8,1
18,3
65,2
55,6
22,9
86,5
29,4
37,0

12,9
43,0

2,0
6,3

159,5
446
3.941

2,21
2,57
1,94
1,62
1,90
298
1.214

9,2
17,2
14,7
13,2

9,6

66,3
33,2

2001

11,5
8,2
9,2

705.334
443

25,5
10,4
16,1
64,2
54,7
212
86,8
30,0
36,1

13,0
45,3
3,6
99,4
2,6
6,6

169,1
289
5.393

2,27
2,59
1,71
1,72
2,60
361
2.176

11,0
28,2
12,6
13,5

1,2

66,1
33,6

2002

10,9

8,9

738.707
41,1

26,1

9,2
14,4
63,1
51,1
17,7
85,5
324
35,6

13,0
43,0
6,4
77,8
35
6,3

175,0
211
4.786

2,1
2,0
1,9
1.8
1,3
357
1.892

10,9
26,5

1,3
13.4
18,9

62,8
32,5

Fra:
30. jani

30. jtni

Sept.
Sept.

Sept.
Sept.
Sept.
Sept.
Sept.
Sept.
Sept.
Sept.
Sept.

Sept.
Sept.
Sept.
Sept.
30. joni
30. joni

Spa f okt.’02
Jan.-sept.
Jan.-sept.

1. arshelm.
1. arshelm.
1. arshelm.
1. arshelm.
1. arshelm.
Jan.-sept.
Jan.-sept.

1. arshelm.
1. arshelm.
1. arshelm.
1. arshelm.
1. arshelm.

30. jani
30. jini
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Rekstrarvisbendingar um fjarmalastodugleika 1997-2002, frh.

Hagnadur og ardsemi’

ATOSEMI CIZNA....eeiiieeiieiiieieit e
Ardsemi eigin fJar........cocoeviviiiiniiicc

Hreinar vaxtatekjur (% af heildartekjum)...................
Hreinar pjonustutekjur (% af heildartekjum) .............
Gengishagnadur af fjarmalastarfsemi

(% af heildartekjum) ..........ccceoveeverieeniecseeeeene
Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum

(% af heildartekjum) ...........ccooceviiiiiiniiiiiiie
Adrar tekjur (% af heildartekjum) ..........cccceeveenrnnnee

Lausafjarstada

Seolabankafjarmognun fjarmalastofnana

(ma.kr., stada 1 arslok) .......ccccoeeeveiininiiinceceee
Innlan sem hlutfall af peningamagni (M3)
Utlan sem hlutfall af innlanum ................coooveerrvenne,
Lausafjarhlutfall (skammtimaeignir i

hlutfalli af -skuldum, (< 3 MAan.) ......ccccoeveevvirieieene

Markadsdhcetta

RIS

Gjaldeyrismarkaour
Gengisvisitala kronunnar (% breyting milli ara).....
Gengisvisitala kronunnar (stadalfravik)...

Velta a gjaldeyrismarkadi (ma.Kr.).......cccccevvecnnnnnee

Hlutabréfamarkadur
Urvalsvisitalan (heekkun a milli ara, %) ..................
Markadsverdmeeti (med sjodum) (ma.kr.) ...............
Markadsverdmeti (med sjodum) sem % af VLF ...
Velta hlutfall af markadsverdmeti (12 man. velta) .

Skuldabréfamarkadur
Lanshzafismat vidskiptabanka
Skammtima (Moody’s)..
Langtima (Moody’s).......cccccereveernreeriniecenenienens
Skammtima (Fitch)........ccccoviveiiiniiiieieeene
Langtima (Fitch)
Vaxtamunur v. vidskiptavegna korfu (3m rikisvixlar)
Afurdavero
Verdlag sjavarafurda i erlendri mynt, (jan.”99=100)
Verd 4 aflahlutdeild i porski (langtima kvoti) kr./kg.
Alverd US$/tonn (medaltal &rs)..............ccvven.....

Fasteignamarkadur
[budarverd (jantiar 1996 = 100)..........cc.ccoooee......
Raunverd atvinnuhtsnadis (1995=100)..............

Vidskiptabankar og sex sterstu sparisjodirnir.

1997

0,9
10,3
58,9
24,5

7,5

6,1
3,1

0,97
1,29

-14
1,0

14,7
151,0
28,5
15,6

2,7

88,3
650
1.592

104,4
106,3

1998

0,9
13,5
56,0
23,1

15,0

3.9
1.9

22,8
0,97
1,46

-0,7
0,9
401,8

9.8
231,9
39,9
17,2

3.4

99,5
758
1.336

111,8
155,7

1999

1,3
19,3
52,4
23,1

12,0

9,6
2,9

36,0
0,97
1,53

-3,0
1,3
468,0

47,4
369,8
57,6
32,4

5,7

97,3
771
1.364

136,1
178,6

2000

0,6
9,9
54,3
31,4

1,4
5,9
9.8

46,9
0,98
2,07

1,20

9,8
4,1
768,0

-19,3
397,2
59,5
50,6

P1-P2
A2-A3

6,3

99,8
860
1.551

154,5
205,2

Innlansstofnanir, leidrétt fyrir innkomu FBA og Verslunarlanasjods. Kauppingi banki hf. med fra 2002.

Lénaflokkunin ymislegt en par getur verid auk heimila atvinnurekstur a kennitdlu einstaklinga.

Vidskiptabankarnir og sex sterstu sparisjodirnir. FBA kemur inn i pessar tolur 1999.

Lanstraust, tolur fyrir jantar-september 2002 gztu breyst.

2001

0,8
13,7
63,4
32,1

-5.9

4,0
6,5

68,7
0,98
2,09

1,21

>

16,9
9,1
1.218,0

-11,2
428,0
57,0
32,3

P1-P2
A2-A3
Fl1

7.9

101,3
709
1.445

159,5
188,3

2002

0,8
12,8
55,0
27,4

11,6

3,9
2,2

82,2
0,98
1,95

1,22

-1,
4,7
698,5

11,5
5153
65,5
55,5

P1-P2
A2-A3
Fl1

A

3,6

103,4
899
1.345

165,7

Fra:

30. juni
30. juni
30. juni
30. juni

30. juni

30. juni
30. juni

29. okt.
Sept.
Sept.

Agust

Jan.-okt.
Jan.-okt.
Jan.-okt.

Jan.-okt.
Sept.
Sept.
Sept.

Okt.
Okt.
Okt.
Okt.
Okt.

Jan.-agust
Jan.-sept.
Jan.-okt.

Sept.

1774 3. arsf].’02
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